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A M 1 S P A D R E S 



1 N T R O D U C C ION 

En el estudio que se presenta a continuaci6n se hace un bre­

ve análisis sobre los efectos de la devaluaci6n del d61ar en las im­

portaciones de materias primas y bienes de capital del sector manu­

facturero de El Salvador. 

El estudio hace referencia a la priBera devaluaci6n del d6-

lar en 1971. 

Primeramente se hace un planteamiento te6rico sobre la de­

valuaci6n; se define inicialmente los tipos de cambio, luego la de­

valuaci6n, causas y consecuencias que puede generar. En un oapítu­

lo segundo se analiza la devaluación del d61ar con sus diferentes im­

plicaciones. En el tercer capítulo se hace un análisis general sobre 

la crisis monetaria en El Salvador, en esta parte se define el área 

de estudio del trabajo, que como se ha mencionado, son las materias 

primas y bienes de capital. Con lo anterior se plantean algunas hi­

p6tesis que caracterizan el proceso de industrializaci6n en El Salva­

dor y su relaci6n con las materias primas y los bienes de capital. 

Luego la incidencia de la devaluación del co16n, al mantener la pari­

dad con el d61ar. Finalmente se presentan algunas conclusiones y re-

comendaciones. 

El comportamiento de las importaciones de materias primas 

se estudian por un período de cuatro años (1967-1970); los bienes 
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de tal por dos años (1968-1969). Se ac que el análisis efec-

tuado no pretende ser exhaustivo, pues las limitaciones de tiempo, in-

formaci6n estadística y otras razones no lo han tido. 

último, los agradecimientos a todas las personas que gen­

tilmente colaboraron en el desarrollo de este trabajo. 

San Salvador, septiembre de 1973. 
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CAPITULO 1 

LA DEVúLUACION 

1- La determinaci6n del tipo de cambio de las monedas, 

a- El Patr6n de Cambio Oro. 

La primer moneda que se utilizó fue una meroancía, que nor­

malmente tenía gran demanda como medio de pago, o sea que era de 

aceptaci6n general ya que se podía cambiar por cualquier cosa. Pos­

teriormente llegaron a dominar los metales corno moneda, siendo el oro 

el patr6n aceptado por todo el mundo, como medida del valor del resto 

de mercancías y por lo tanto corno medio de pago, además de ser usado 

como activo de reserva para cubrir los déficits en los pagos de las 

transacciones comerciales. 

Con el crecimiento del comercio apareci6 como medio de pago, 

además del oro O "dinero mercancía", el "dinero fiduciario" o sea 

dinero circulante y dQp6sitos bancarios; siendo convertibles el uno 

en el otro, a criterio de los tenedores. 

La aceptaci6n general del dinero fiduciario, como medio de 

pago y reserva, permitieron a los sistemas monetarios nacionales 

ajustar la oferta monetaria al desarrollo del comercio y la produc­

ci6n interna, pues de lo contrario se estaba sujeto a las limitacio­

nes en la producci6n del metal monetario o sea el oro. 

Pero en las transacciones comeroiales internacionales el di­

nero fiduciario nacional se acept6 con la condici6n de ser converti-
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ble a dinero mercancía internacional (oro); las instituciones encar­

gauas de ello fueron los bancos centrales, así para cancelar sus deu­

das estaban obligados por ley a convertir su dinero fiduciario en di­

nero mercancía internacional a un precio fijo e invariable en el IDO~ 

mento Que lo reQuirieran los tenedores del dinero fiduciario. 

Posteriormente a nivel internacional se aceptó el dinero fi­

duciario como activo de reserva internacional junto con los aotivos 

de reservas en oro, Que caracteriza el Patrón de Cambio Oro, existien­

do siempre la condición de la convertibilidad mutua. 

b- El tipo de cambio de eQuilibrio. 

Se mencionó anteriormente Que al oro se le asign6 un precio 

fijo en moneda nacional; de los diferentes precios, se calculaba el 

"tipo de cambio" de las monedas, así si 1 onza de oro era igual a 

87.50 colones y 35 d61ares (U.S.A.) respectivamente, el tipo de cam­

bio sería 2.5 colones igual a 1 dólar. 

Sin embargo en el mercado cambiario los tipos de cambio se 

pueden modificar. Las razones Que se encuentran son la mayor o me­

nor demanda u oferta de moneda nacional o extranjera, así, el tipo 

de cambio Que iguala a la oferta con la demanda de moneda extranje­

ra constituye el tipo de eQuilibrio. La demanda de moneda extranje­

ra es idéntica a la oferta de moneda local y la oferta de moneda ex­

tranjera es idéntica a la demanda de moneda local. 

Se considera Que la demanda de moneda extranjera para un país, 

representa la demanda de importaciones y de activos extranjeros, y Que 
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la oferta de mor-eda extranjera es e~uivalente a 1& demanda externa de 

bienes y activos nacionales. 10 anterior es en el supuesto de ~ue el 

gobierno no interviene en la determinaci6n del tipo de cambio. 

c- tipo de cambio por paridad. 

Existe otr~ teoría ~ue explica como se determina el tipo d~ 

cambio de las monedas, ~sta es conocida con el nombre de "Tipo de 

cambio de paridad" o "Teoría de la paridad del poder adquisitivo" (1) 

Se parte del supuesto de que el mercado de divisas no es com­

pletamente libre, ya que en él existen una serie de restricciones de 

carácter cuantitativo, tales como las cuotas de importaci6n o expor­

taci6n y tributos o subsidios, por lo ~ue se hace necesario corregir 

el tipo de cambio a fin de determinar cual es su costo social. 

El tipo de cambio de paridad se calcula en base a la teoría 

del poder adquisitivo de la moneda. Así si los precios se duplican 

en el país A y permanecen constantes en B, se necesitaría entonces 

el doble de la moneda del pa!s A para comprar la moneda del país BJ 

de esta manera se mantiene el equilibrio, de lo contrario 108 resi­

dentes en A tendrían un incentivo para comprar en B. 

Supongamos ~ue la moneda del país A es el co16n y la del 

país B es el d61ar, la relaci6n de estas monedas estaría dada por 

la expresi6n: 

(1) Ver Finanzas Internacionales, Richard Ward, Pág. 123 Y Manual de 

Proyectos de Desarrollo ~con6mico, Naciones Unidas páG. 221 
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colón por d61ar ?od~r ~dquisitivo del co16n. 

d61ar es 2.5 veces 8ayor que el colj~, J sea qua 1 d61ar o 2.5 colo-

nes comprarían en A o E la ~i3ma cRntidnd de cIenes y servicios. 

Si el índice de precios del país 3 sube de 100 ~ 125, el pü-

der adqyisitivo del dó~_,c¡.r d:'_81linuirá y sel'á _L9.º- o f.'ea el 80%, ya 
125 

que el poder adquisitivo de una moneda ss el recíproco del indice de 

pr'ecios al consumidor. 

Si el poder adqulsitivo del co16n se mantiene constante, con 

relaci6n al período baso 9 02- nuevo tipo de cambi_o será: 2.50 x 0.80 = 

2.00 C010nl'3s. 

1a fórmula ¡ara calcular el nuevo tipo de cambio será: 

Wl'C 'llCA 

N'l'C = Nuevo tipo de cmobio 

TCA lipa d~ cambio ~ctual 

Indics 0e precios en A 

Indico de procios en B 

La teoría del poder adquisitivo pU8de tener validez en cier-

tos casos, pero se consider2. que tiene alGunas limi taciones, tales 

como l~ exclusi6~ de la cuenta de capit~l do la balanza de pagos; al 

suponer que no hay cambios en los precios relativos, pero, sí en el 

país TI existen salidas de capital¡ y sí se vuelve crónico, necesita-
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rá un nuevo tipo de c~mbio para obtener un superávit en la cuenta co­

rriente que compense la salida de capital; con la teoría de la pari­

dad del poder adquisitivo el tipo de cambio no se debe modificar. 

Otro problema es determinar los precios que deben compararse 

para estimar el poder adquisitivo, ya que por ejemplo algunos servi­

cios y las construcciones no forman parte del comercio internacional, 

además de los problemas en la construcci6n de los índices de precios 

(año base, estructura, confiabilidad de los datos, f6rmulas de cálcu­

lo, etc.). 

Por estas razones a la teoría del poder adquisitivo se le 

considera como una explicaci6n parcial en la determinaci6n del tipo 

de cambio. 

2- La devaluaci6n. 

a- Definici6n 

En las diferentes transacciones comerciales internacionales 

los tipos de cambio pueden fluctuar ponstantemente y segón sea su pro­

porci6n las monedas se pueden apreciar o depreciar, y revaluar o de­

valuar. El Fondo Monetario Internacional, hasta 1972 permitía un már­

gen de fluctuación del 1%, para determinar la condición de las mone­

das, así: "Por ejemplo, si el ti.po ele cambio de una moneda "X" res­

pecto a una moneda "y" es lOOX = y, y la moneda "X" tiende al 1% co­

rno límite superior, esto es, lOlX = y, se habla de depreciaci6n de 

la moneda "X" respecto a la moneda "Y"¡ si, por el contrario, se tien­

de al límite inferior o sea 99X = y, se habla de apreciación de la 
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moneda "X" con respec to a la "Y". Hás alLí de esos lími tes se indi­

ca una devaluación o una revaluBcl6n respectivamente" (1). 

Por tanto la devaluación consiste en modificar la paridad de 

una moneda con relaci6n a otra, expresada en t~rminos de oro por ser 

denominador común, en un porcentaje superior al establecido con ante­

rioridad; se considera también que la devaluación señala la pérdida 

de valor o de poder adquisitivo de la mon0da, en relaci6n con el ex­

terior. Un ejemplo hipotético sería: 

Tipo de cambio: 1 unidad monetaria de A 

de B. 

Si la moneda A se devalóa en 10% se tiene: 

1 unidad monetaria 

'ripo de cambio: 0.9 unidad monetaria A = 1 unidad monetaria B. 

Como se observarn con lQ devaluación es posible obtener igual 

cantidad de moneda de B a cambio de menor cantidad de moneda de A. 

En otras palabras, tambi~n se puede decir que la moneda de A se vuel­

ve barata con relaci6n a B, o viceversa que la moneda B es cara con 

relaci6n a A. 

b- Causas que pueden originar una d8valuQción. 

Las razones que pueden impulsar a un país para devaluar su mo­

neda son muy numerosas y complicadas; se presentan en este estudio 

aquellas que son considoradas como las más importantes desde el punto 

(1) La crisis del sistema monetario internacional, Revista Economía 

Salvadoreña, Enero-Diciembre 1971, Pág. 10. 
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de vista te6rico, y en forma resumida: 

1) Desequilibrio en l~ Balanza de ~agos. 

La Balanza de Pagos consiste en el registro sistemático de to­

das las transacciones econ6micas entre un país y el resto del mundo. 

En ella se distinguen dos grandes grupos: la Cuenta Corriente que re­

gistra el comercio internacional de bienes y servicios y la Cuenta de 

Capital, que comprende obli~acione3 en concepto de pagos futuros. 

Puede suceder que las transacciones comerciales y de capital 

no den corno resultado ingresos y egresos iguales. La diferencia Be 

concilia mediante un aumento o disminuci6n de las reservas monetarias 

de la naci6n o en las obligaciones monetarias del país con el exte­

rior·. Si disminuyen las reservas monetarias de un pa.!s o si awnen­

tan sus obligaciones monetarias con el exterior, se registra d6ficit 

en su ba.lanza de pagos. Si sus reservas monetarÍi:i.s awnentan, se pro­

duce un superávit. Si hay déficit, o superávit, los egresos de un 

país no son iguales a los in~I'esos y por 10 tanto la balanza de pagos 

no está en equilibrio. 

Si eJ un país la balanza de pagos es deficitaria, éste puede 

recurrir a le: devaluaci6n como UWc forma de alterar el comportamien­

to de uno o varios rubros que la componen y que sean causantes del 

desequilibrio, por ejemplo, las importaciones de bienes y servicios. 

Lo anterior se logrará a través de la modificaci6n en los tipos de 

cambios, ya que los bienes y servicios importados aumentarán de pre­

cios, y por otra parte las exportaciones disminuirán de precio. 
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Aparentemente las importaciones serán menores y las exporta­

ciones mayores, sin embargo se debe considerar otro elemento impor­

tante: la elasticidad-precio de la demanda de exportaciones y de im­

portaciones. "De esta manera se sostiene que un determinado porcen­

taje de devaluación solamente contribuirá favorablemente en el comer­

cio exterior de un país, cuando la sumatoria de las elasticidad pre­

cio de la demanda de exportaciones e importaciones sea mayor que 

uno ll (1). 

Otro problema con que se puede encontrar un país es, la falta 

de liquidez internacional o sea "el margen de seg-Llridad de que dispo­

nen los paises para honrar las pOSibles deudas contraídas a través de 

un d~ficit en sus balanzas de pagos" (2); ante esta situación se pue­

de recurrir a la devaluación (aumento del precio d81 oro), para aumen­

tar el peso relativo del mismo en el total de las reservas monetarias. 

2) Costos de producción internos. 

Otra de las razones que pueden inducir a un país a devaluar 

la moneda es el aum8nto de los costos de producci6n internos, los cua­

les a nivel internacional pueden ser demasiado elevados que no le per­

mi tan competir en el mercaJo mundial. Lo anterior provoc:_rá una dis-

(1) La Crisis del sistema monetario internacional Op. Cit. 

Pág. 32 

(2) La Crisis dol sistema monetario internacional, Op. Cit. Fág. la 
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minuci6n en la demanda de sus productos, consecuentemente la produc­

ci6n in terna se reduce; el problema so vuelve de gran magni tud si la 

capacidad instalada de proJucci6n de la industria está orientada ha­

cia el sector externo, o seu, con elevados niveles de producci6n que 

no permiten a muohas empresas ser rentables internamente. 

Entre las causas más importantes qua afectan a los costos de 

producci6n se encuentra la inflaci6n. Se pueden distinguir dos tipos 

principales: una provocada por la escasez continua de la oferta, cono­

cida por Demand-Pull¡ y la otra, la mss im~ortante para este caso, en 

la cual hay aumentos constantes en los salarios y materias primas, se­

guido del aumento de precios en la producci6n final, esta es conocida 

como Cost-Push. 

Otra de las razon~s que se pueden encontrar es: la disminuci6n 

o agotaffiiento de los rec~rsos naturales, lo cual puede provocar sus­

tituir los procesos de producci6n por otros cuyos costos sean mayores. 

Tambi~n las políticas proteccionistas de los paises los cua­

les gravan con impuestos elevados las importaciones con el fin de au­

mentar sus precios y proteger de esa manera a los productores inter-

nos. 

3) Crecimiento de las economías nacionales. 

Una de las características de loa países desarrollados es el 

uso de t6cnicas costosas y complicadas; con procesos productivos de 

alta mecanizaoi6n y especialización; en otros palabras la producci6n 

necesita de abundante capital, para mantenerse en actividad constan-
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te. El proceso de crecimiento económico también se ha caracterizado 

porque los países capitalistas deben 'producir elevados volúmenes de 

producción, los cuales sobrepasan al consumo interno, debiendo en con-

secuencia buscar nuevos mercados en el sector externo. ~n esta forma 

se podrá mantener su crecimiento económico. Puede llegar un momento 

en el cual la competencia de los países des~rrollados sea tan grande, 

que la ánica forms de vender la producción ser~ a través de precios 

menores lo cual se puede lograr por medio de la devaluación. 

c- Consecuencias de una devaluación. 

De las explicaciones dadas anteriormente es pOSible inferir 

algunas consecuencias de cOT.1cter ~;con6mico ;:.,,1 devaluar~-¡e una mone-

da: 

1) El pr~cio de l¿s monedas extranjeras aumenta con relaci6n 

al país dev2,luadoj por tal motivo se dice que ~sas monedas quedan re­

valuadas ya que la paridad con el oro se mantiene en este caso. 

2) Cuando se devalúa una mon"dél "fuerte" (c:ctivo de reserva 

internacional), provoca una serie de devaluaciones en los países con 

108 cuales axis te una dependencia en el co:nercio Gxterior, (compra de 

materias primas, o, ventél de productcs agrícolas). Esto se ~~ce para 

evitar el aumento ae precios de las exportaciones del país dependien­

te~ y el posible increJJento d,,' las im1Jortacioncs 2,1 disITlÍnulr óstas 

de precios y con todo ello el deterioro de l~ balanza de pagos. 

3) Al disminuir 105 precios de exportación del país devaluado, 

habrá una tendencia a desviar el comercio haci2, ese país, con la posi-
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bilidad de incrementar sus ventas al sector externo. 

l~s monedas utilizadas como activo de reserva in ter-

nacional se devalúan, aUilielltrm el valor de:; :U1S reservas de oro del país 

que lo posee. 



Lh DEN ALUAC ION DEL DOLAR 

a- Características del d61ar. 

La característica principal del d61ar es haberse convertido 

en activo de reserva internacional; o sea que 108 diferentes países 

capitalistas pueden utilizar esta moneda para saldar los d6ficits de 

su;:. pagos internacionales, con lo cual se ha logrado aumentar la li­

I 
quidez internacional que anteriormente descansaba básicamente en la 

tenencia de oro. Esto permiti6, que el d61ar se convirtiera en mone-

da de intervención o S8& de aceptaci6n general p~ra las transacciones 

comerciales del mundo capitQlista. Por tal raz6n 98 considerada tam-

bi6n moneda fuerte. 

b- Características generales de la economía de los Estados Unidos. 

Los Estados Unidos es actualmente el país más desarrollado 

del sistema capitalista; con una extensi6n territorial de 9.36 millo-

2 
nes de Km. En 1971 se estimó una poblaci6n de 207 millones de habi-

tantes, su tasa de crecimiento fue de 1.08%; su producto nacional bru-

to, para ese afto fu~ de 207.1 billones de d61aresf su tasa de creci-

miento 7% y el producto nacional bruto per-cápita 5091 d61ares anua-

les, a precios corrientes. Es considerado el primer productor de ace-

ro, aluminio, zinc, cobre y hierro, en la industria metalúrgica; es ade-

- 12 -
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más el primer productor de automotores, caucho sint6tico, cemonto, neu-

8áticos y productos de petr61eo; además d0 tener gran producci6n en la 

agricultura, ganadería 

Las exportc.,c'::"cmes en 1971 tuvieron un valor de 53.2 billones 

de dólares y las iW90rtacianes fueron 45.6 billones de dólares. Un re-

swnen de los indicadores más im}Jortantes se presentan en el Cuadro Ho.l 

CUADRO No. 1 

ESTúDOS UNIDO~:; 

EXPOHTACIONLGS, U1POHThCIOl'J~S, l J IWDUC l'O lü\.CIONlI.L J3IWTO, POBLACION y 

Tl~SlLS DB CRECnlld~'.ro, 1960-1971, A PHECIOS CORRIENTES 

ANO 

(En Billones de D.S. dólares, Tasas en por ciento) 

EXPORTACION IMPORTACI00 P.N.B. POELBCION 
---=~~~~~--~ 

Tasa Tasa Tasa Nillo- Tasa 
Valor Crecim. Valor Creeim. Valor Cree. nes Cree. 

3 
6 

3 

14 

5 
11 

5 

9 

S 

10 

23.3 

23.1 

25.2 

- 0.4 

8.7 

0.4 

7.0 

12.0 

17.0 

7.0 

17.0 

8.0 

19.0 

50 3 
51S 

555 

591 

632 

6S5 

747 

794 

865 

931 

976 

3 

7 
11 

7 
S 

1.7 

1.6 

1.3 

1.42 

1.28 

1.19 

1.11 

1.02 

1.02 

0.81 

P.N.B. 
Per-Cá­
pita en 

$ 

2.783 

2.821 

2.973 

3.117 

3.292 

3.520 

3.797 

3.9B7 
4.300 

4.583 

4.766 

1960 

1961 

1962 

1963 

1964 

1965 

1966 

1967 

1968 

1969 

1970 

1971 

26.4 

27.3 

28.9 

27.7 
31. 7 

33.3 
37.1 

39.3 

42.9 

46.7 

51. 5 

53.2 3 

30.6 

35.9 

3S.6 

45.2 

49.1 

39.9 

45.6 14.0 1.054 

9 
6 

S 

7 

4 

7 

181 

lS4 

187 

189 

192 

195 

197 

199 

201 

203 

205 

207 LOS 5.091 

FU.8N'l'E: International Financial Statistics. 

NOTA: 1 bil16n de dólares == 1.000 millones de dólares. 
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Uno de 108 problemas principales encont=ados en la economía 

de los Estados Unidos ha sido el proceso inflacionario interno. Al 

analizar el indice de precios al consumidor de 8ste pais, con afio ba-

se 1963, se observa ~ue para un período de 8 aftas (1963-1970) ha au-

mentado en 27~; comparando posteriormente el índice de salarios re-

tribuidos por hora, para el mismo período, se comprueba ~ue 6stos han 

aumentado 2n 377'Ój los t6rJünos del in terc8mbio comercial han permane-

cido pr~cticamente constantes (V~ase el Cuadro Go. 2). 

En t{rminos b~stantes generales, se puede concluir que ha 

existido un proceso inflacionario en los Botados Unidos; que aparen-

temente los empresarios ast6n pag~ndo salarios en mayor proporci6n que 

el crecimiento de los precios al consumidor (~sto no considera el mar-

gen de ganancias de los 8rr;presarios que incluye la posibilidad de ser 

elevados y no experimentar p~rdidas). 

CUADIW jo. 2 
B;Sl'liDOS "UNIDOS 

INDIC:GS DE PrmCIJS AL Cúl¡~UNLOOB, Sll.LARIOS l1El'HIBUIDOS POR HORA Y TEilllINOS 
DEL IN1~rlCilMBIO (1963 = 100) 

SúLARIOS PEBClOS PI1ECIOS 
PltECIOS AlJ HETHI13UIDOS l'ERNINOS EXrOR'l'A- UIPOH'l'A-

AnO COHsurUDon POR HOiui. INI'ERCIJ\WIú CION CION 

1962 98 97 101 99 101 
1963 100 100 100 100 100 
1964 101 103 99 102 99 
1965 103 106 100 104 100 
1966 107 111 101 106 101 
196 7 109 115 103 107 103 
1968 115 122 102 109 102 
1969 120 130 103 112 103 
1970 127 137 101 120 101 

FUENTE: In terna tional }<'inancial Statistics, FMl. 
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Con relación a la balanza de pagos de los Estados Unidos, ésta 

ha mantenido en el período 1962-1970, un d6ficit persistente cuyos re-

sultados se puoden observar en el Cuadro No. 3 

CUil.DRO No. 3 

BüLANZA DE ]?úGOo E::/fliDOUNIIJENSE 

U.S. $ Billones 

DE:F1ICIT _ 

A Ñ O S SUPERl-iVIT + 

1962 

1963 2.0 

1964 1.6 

1965 1.3 

1966 + 0.3 

1967 

1968 + 1.6 

1969 

1970 

FUENTE: Revist~ Economía Salvadoreña, 
No. 42-43, P~g. 15. 

En el artículo presentado por la Hevista Economía Salvadoreña 

y titulado liLa Crisis del Sistema JVlonetario Internacional ll (No. 42-43), 

se manifiesta que el déficit estadounidense se ha financiado a través 

del aumento de d61ares en el extranjero (2/3) lo que ha contribuido a 

aliviar la liquidez int8rnacional, pero una tercera parte se ha hecho 
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a trav6s de p~rdida de oro de reserva; por lo que la liquidez del d6-

lar se ha deterior~do, ya que su crecimiento en las instituciones ex-

tranJeras ha ido acompañado de una pérdida en el "stock" de oro que 

lo avalaba, t~l como S9 aprecia en el Cuadro No. 4. 

CU.h.DRO No. 4 

DETBRIORIZAClúN D~ Lil.S llEüEHVAS DE E. U. 

(~n Billones de D61ares de E.U.) 

EXIGIBILIDAD MUNDIAL 
(Activos Bancos Cen-

STOCK DE ORO trales y otros Esta-
h Ñ O c' (fin e/año) blecimientos) ü 

1949 24 .. 4 6.4 

1957 22.8 14.6 

1960 18.8 18.7 

1965 14.0 25.2 

1970 11.1 46.0 

FUENTE: Economía Salvadoreña, Op. Cit. Pág. 16 

Al analizar los componentes de la balanza de pagos de los Es-

tados Unidos se observa que la cuenta corriente ha mantenido superávit 

constantes, pero el saldo de la cuenta de capital ha sido negativo y 

ha anulado el primero, dando como resultado final un déficit total 

(Véase Cuadro ha. 5) 
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CUADRO No •• 5 

BALANZA DE PAGOS ESTADOUNIDENSE 1960 - 70 

(En Billonos de D61ares de E.U.A.) 

Promedio Promedio 
60.64 65-67 

l. Exportaciones en b y s. (1) 31.3 43.0 
Mercaderías exc. equipo mil. 21. 7 28.8 
Ventas de equipo militar 0.6 1.0 
Ingreso por Inv. al Ext. (2) 4.3 6.3 
ntros ingresos por servic. 4.2 6.0 

2. Importac. de bien os y servo - 25.4 • 37.1 
Mercancías exc. equipo militar - 16.2 - 24.6 
Gtos. militares en el Exter. - 3.0 - 3.7 
Egresos por inversiones Ext. - 1.2 - 2.1 
otros egresos por servicios - 5.0 - 6.7 

3. Balanza en Cuenta Corriente 5.9 5.9 

4. Reme¿as y pensiones (netas) - 0.7 - 1.0 

5. Donac. y créditos ofic. (net.) (3) - 3.5 - 3.9 

6. Invers. de Cap. privado (netas) - 4.5 - 4.6 

7. Capital extranjero (4) excluyendo 
transac. do reserva (5) y obligac. 
con bancos comerciales 0.9 1.7 

8. Errores u omisiones - 1.0 - 0.7 

9. Balanza global ajustada (3 a 8) - 3. O - 2.7 

10. Cambio en las obligaciones comercia-
les del exterior 0.5 1.4 

ll. Reembolsos no programados de créditos 
oficiales y transacciones oficiales del 
R.U. en valores of. de E.U.A. distintas 
de las emisiones de tenencia 0.4 - 0.1 

12. Bal. de Transaec. oficiales (9, ID, 11) 
financiada mediante - 2.1 - 1.5 
declinaci6n (t) de los activos de re-
serva de E.U.A. 1.0 0.6 
Declinaci6n (t) de la resorva on oro 0.8 1.1 

Incremento (+) de las tonencias oficia-
les do d61ares en el extranjero 1.2 0.9 

(1) Excluyendo transferencias dentro de donaciones militares. 
(2) Excluyendo utilidades no distribuidas de las subsidiarias 
(3) Excluyendo donaciones militares. 

60 69 

50.6 55.5 
33.6 36.5 
1.4 1.5 
7.7 8.8 
8.0 8.7 

- 48.1 - 53.6 
- 33.0 - 35.8 
- 4.5 ~ 9.9 
- 2.9 - 4.5 
- 7.7 - 8.4 

2.5 1.9 

- 1.1 - 1.2 

- 4.2 - 3.7 

- 5.4 - 5.2 

6.8 4.6 

- 0;.5 - 2.8 

- 2.0 - 6.4 

3.4 9.2 

0.3 - 0.1 

L6 2.7 

- 0.9 - 1.2 
1.2 - 1.0 

- 0.8 - 1.5 

(4) Incluyendo activos en E.U.A. de instituciones intürnacionalos y distintas del FMI 
(5) Las transacciones de reserva excluídas del reng16n 7 son las incluídas en la clasificaci6n 

normal en el renglón 12. 

70 

63.0 
42.0 
1.5 
9.6 
9.8 

- 59.3 
- 39.9 
~ 4.8 
- 5.1 
- 9.5 

3.7 

- 1.4 

- 3.5 

- 6.4 

4.4 

- 1.3 

- 4.4 

- 6.5 

- 0.2 

~ 10.7 

3.3 
0.8 

1.3 

Fuente: U.S. Balance of Payments and investmet position. Federal Reserve 8ulletin. Washington, abril 1971,p.270 
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Lo anterior se ha debido a las enormes invorsiones que las em-

presas multinacionales norteamericanas han realizado en el resto del 

mundo; calculándose que en 1969 la inversi6n total ascendía 141.9 bi-

llones de d61ares, tal como se puede comprobar en el Cuadro No. 6. 

CUADRO No. 6 

INVERSION ES'1'A.DoUlnDEtJSE EN EL EX'l'ERIOH 
(Billones de Dólares E.U.) 

INVERSION TO'i'iLL 

R E G 1 O N 1955 1969 

Europa Occidental 15.0 41.4 

Canadá 10.6 34.3 

¡l.m~rica Latina 9.3 26.3 

Resto del IViundo 5.4 39.9 

'l'OI'üL 

FUElJ'l'E: Economía Sal vadorei'ía Op. ei t. Pág. 18 

Sin embargo dado que la economía de los Estados Unidos es la 

más fuerte del sistema capitalista, el d~ficit en la balanza de pagos 

es insignificante, pues no e.'3 más del 1% ciel producto nacional bruto, 

según se alude en la revista ~ntes mencionada. 

Otro aspecto importante en la economía d~ los ~stados Unidos, 

es su capacidad instalada que le permi te obtener una producción gcme-

ral de bienes y servicios bastante elevada, de la cual parte debe 8er 

consumida en el país, y otra destinada al sector externo. 
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En los Estados U~idos los procesos de producci6n son altamen­

te tecnificados y su producción es masiva. f';lr[L poder mantener el 

crecimiento Gcon6m~co os necesario que 10 dem~nd~ de sus productos 

sea también creciente; sin embargo el proceso inflacionario ha afec­

tado esta dem~nda, pUG3 ha hecho que los precios de sus productos se 

VUL!l van mayores, tanto a nivel nacional como in tl9rn2-ciona.l. 

L08 países que importan de Gstados Unidos se ven afectados, 

dado que deberán pagar mayores precios; en otros palabras, importan 

la inflación norteamericana. 

Esto se convierte en un obstáculo para el crecimiento de la 

economía de los iSLados Unidos, al cual constantemente se le bUSCa 

soluci6n y poder así aumentar su comercio exterior. 

Un factor import<1nte Clue ha contribuído a la crisis moneta­

ria interné,cional h;:L sido la especulación del dólar con relaci6n al 

oro. En 108 mercados c~mbiarios el precio del oro en t6rminos de 

dólares h~ sido c~da vez creciente, lo cual ha debilitado a esta mo­

n8da. Entre una de las rnzones que explican este fen6meno se encuen­

tra: las grandes operacion~s de inversi6n y de compr~s que hacen los 

capitales y empresas estadounidenses en el exterior; los que han inun­

dado el mercado con d61ares inconvertibles. En Europa, sobre todo, 

no todos los bancos aC8ptab=m guardar ¿6lares quete6ricamente eran 

convertibles a oro, seg~n 01 p~tr6n de cambio oro (el Janco de Fran­

cia convirti6 sus tenencias de d61arcs por oro), pues era sabido que 

los dólares poseídos por extranjeros representaban seis veces las re-
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servas monetarias en oro y divisas en poder de los Estados Unidos (1). 

Los esp8c1A!¡:;,dores conocedores de esta si tuaci6n presionaban, 

según las condicion2s, para cambiar los d6:i.ares por oro, con lo cual 

aumentaban el precio dol oro y posteriormente, aprovechando rumores 

sobre: posibles devaluaciones del dólar, medidas de carácter restric-

tivo o problemas internos en los Estados Unidos, vendían el oro a ma-

yores precios en t6rminos de dólares para obtener beneficios; lueGO, 

estos dólares adquiridos podían ser cambiados por otras monedas. To-

do este proc~so, que podía modificarse según 12,S circunstancias y que 

llevan como objetivo obtener beneficios ede la especulación, ponía al 

dólar en un2, débil posici6n tanto con el oro como con el resto de mo-

nedas al disminuir su valor. 

c- Medidas adoptadas por ~st~dos Unidos en 1971. 

Tres problemas Je la economía norteamericana fueron considera-

dos en agosto de 1971, como los más importantes en ese momento: 1) El 

desempleo en dos millones de trabajadores; 2) El alza continua en el 

costo de la vida (inflación) y; 3) La especulación internacional del 

dólar. Para resol-ver estos problemas se tomé,ron en cuenta las siguien-

tes medidas: (2) 

Véase las revistas: Panorama, .~gelltina; Dólar; Caída de un impe­
rio, No. 226, ¿4 al 30 de agosto de 1971, pág. 54. Comercio Exte­
rior, M6xico; La desintegraci6n ~el sistema monetario internacio­
nal, Octubre 1971, Pág. 861. Economía Salvadoreña, Op.Cit. Pág. 19. 
Véase el texto de la dech~raci6n del Presid.ente Nixon sobre asuntos 
económicos, en Boletín de Noticias de la Embajada de Estados Unidos, 
16 de agosto de 1971. 
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1- Establecer un programa de inversiones en la producci6n 

de bienes no b61icos. 

2- PromulGar una Ley dL Fomento de ~npleos para 1971. 

3- Concesión de un crédito tributario a los productores, 

del 10~ por un afio y del 5~ posteriormente. 

4- .t~bolir 01 impu8sto ¡lel 7/" sobre el consumo de é1utom6-

viles. 

5- ~delanté1r en un é1rio las exenciones personales del impues-

to sobrE la rentG fijndas para el lo. de enero de 1973. 

b- Jl.plazar los aUl:len tos de sueldos y salarios, incluyendo los 

dividendos do laG empresas por 90 días. 

7- Recorte del 5% del número de trabé1jadores públicos. 

8- Reducci6n del 10% de la ayuda económica al 8xterior. 

9- Creación de un conscjo sobre el costo de lé1 vida. 

10- La suspensión de la convertibilidad del d61ar por oro u 

otros activos de reserva. 

11- La fij 8_ci6n tempoI'é11 de un impue:3 to adicional del 10% 80-

bre los 2rtículos importados de los ~sté1dos Unidos. 

12- Finalm~nte, pocos meses uespués, se devalúé1 el d61ar con 

re12_ción 2-1 oro en 7.8970 • 

Las medidas adopt8.das en Estados Unidos eran de esperar. El 

proceso inflacionario d0satado principalm8nte desde 1965 (1), 18. ta-

(1) V~ase el texto del informe del ~residente Nixon al Congreso sobre 
asuntos econ6micos el 27 de enero de 1972. Apuntes Econ6micos, 
Embajada de E.U., No. 12. 
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sa de desempleo del 6% y el d6ficit en 13 balanzn de pagos, 
, 

pOnl8. a 

103 ist~dos Unidos en ,leSv2nt~ja con 01 resto del mundo~ por cuanto 

sus costos de producci6n int~rnos eran cada vez crecientes, lo que 

fomentaba las importacionss y disminuía las exportaciones, 0n conse-

cuencia el desempleo interno tambi6n tendía a aumontar mis. 

Sin embargo, l~s medidas m~s importantes, por cuanto han te-

nido mayores repercusiones, han sido la devaluaci6n del d61ur con res-

pecto al oro y la inconvertibilidad del d61ar, lo cual se analiza a 

con tinuaci6n. 

d- Efectos de la dsvaluaci6n del d61ar. 

La decisión ele dovúh .. C{r el el61ur provoc6 un~: incertidwnbre ge-

neral en el comercio internacional; 6sto era una evidencia ele que el 

sistema financieru int~rnacionul se encontraba en crisis, lo cual al-

teraba las relaciones comerciales de los capitalistas, conside-

randa que el volumen comercial de los Estados Unld0s es d0 los mayores 

en el mundo, y además: la caractcr{sti~a que poseo su moncua ele ser 

activo de roservQ interrcacional préÍctica:ílentc {mico; instruTIlGnto de pa-

go internacionCll y medio de intervenci6n en los r;¡8rc::~dos c'"'d:JI)iarios. 

Bn un afán de poner fin ~ la crisis mon8tClria, el Grupo de 

los 10 (países econ6micarncm"te m;Ís fuertes del sistema capi talista), 

se reunieron en dici(o!!lbrc de 1971, y por medio del f,-cuerdo Smi thsonia-

no, "ajustaron los tipos ele camuio de las princip.:lles monedas a fin de 

que reflejaran la reCllidaJ econ6mica del momento, y para que con el 

tiempo se pusiera fin a la larga serie de déficit ~n la balanza de pa~ 
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gas de los Ests,dos líni.dos". (1) 12.8 prin<..;ip"Ü,cs lileJ.idas que se adop-

taran fueron las siguient0s: 

"1- Est2.dos Unidos oleve .. el yrccio elel oro el-:; 35 a 38 dóla-

res ijar onza lo cp.:.e signiJ iC2. un aumúnto ele 8.57'1; (o di-

cho en otrél formél, lID:: dcvalu2.ción (le U32 .. moneda respec-

to 2,1 oro en 7 • 89ro ) , 2. b~mdon.:1ndo la Pélridad fijada 

en anoro de 1934; 

"2_ 10s demás país0s (h,l grujJo do los Di8z modifican también 

L, p2.ridad do sus conedas respecto 8.1 oro, salvo Francia 

y Gréln Dretélda j elevando en la mayoría d8 los C2.S0S su 

vs,lor (Jap6n, blemania, Suiza, B~lgica y Holanda), o re-

bajándolo ligeramente en dos casos (Italia y Suecia), 

mientras quo el C.:1nadá contin~a con el sistema de un ti-

po de cambio flotélnte; 

"3- Como resul tado Lle es tos cambios dr~ l;:¡,s paridades mane t2.-

rias respecto al oro, so producen también variaciones en 

los tipos de cambio dEl d61élr con las otr.:1s monedas men-

cionadas; 

1'4- Se amplían los rncirgenes (le fluctuación peI'lili tidos por 

encima o por debajo de las nuevas paridades de 1% en cada 

"5- .8stados Unidos eli;nina Gl n,c2.rgo de 10% que habío. esta-

blecido sobre un 2.ffiplio sector de BUS importaoiones, 

(1) Eugene Brake, Cartél .8con6micél de 102 E8t~dos Unidos, No. 36, s.s. 
Febrero 15 de 1973. 
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así corno l~ discrimin2ci6n constituíd~ a trav6s de la 

concesión de un crédito tributario a las nuevas inver-

siones s610 cu~ndo se efectuaran en bienes de capital 

producidos en ese p~ís, más no fuera de ~11l (1). 

La variaci6n dG las parid~ues d8 las principales monedas, con 

respecto al oro y al d61ar, se presentan en el Cuadro No. 7 

CURDRO No. 7 
VhRIACION PORCENTUAL DE LliS I>IOlifEDRS 

RbSPBC1'O ~~L ORO Y AL DOL~.J:l. 

MONEDA O R O D O L R R 

D61ar 7.89 

Marco + 4.61 + 13.571 

Yen + 7.66 + 16.886 

Franco -.- + 8.57 

Esterlina -.- + 8.57 

Libra 1.0 + 7.48 

Suiza + 4.61 + 13.571 

B~lgica + 2.76 + 11.566 

Holanda + 2.76 + 11.566 

Suecia 1.0 + 7.48 

Canadá Flotante 
Fuente: Comercio y Producci6n

f 
R8vista de la Cámara de Comercio 

de Lima, Perú,No.448, Vol.XLI , Dic. 1971. Pág. 301 

(1) De Comercio y Producci6n, nevista de la Cámara de Comercio de 
Lima, Perú, No. 488, Volumen XLII, ~iciembre 1971, P~g. 301. 
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"Debe advertirse que esta última variación no puede calcular­

se simplemente sumando la devaluación del dólar respecto al oro con 

la revaluación de otra moneda, por ejemplo el marco respecto al mis­

mo metal, sino dividiendo el nuevo valor oro de las monedas que re­

valúan por el nuevo valor oro de la moneda que devalúa, lo cual es 

diferento, 

"El oro sube 8.57% respecto al dólar. 

"El dólar baja 7. 89r; respecto al oro (92.11%). 

"Por tanto, la variación de las otras es~ 108.57 x 104.61 = 

113.57 para el marco; x 107.66 = 116.88 para el yen; y así sucesiva-

mente." 

"Para ilustrar con mayor claridad ~sto, agregaremos como ejem­

plo, que si una moneda devalúa 10% respecto al oro, quedando eL 90,%, 

mien tI'as otra revalúa también en lOr~, la relación entre las dos no 

cambia en la suma de estas dos variaciones, que sería 20%, sino en 

el cociente entre el nuevo valor oro de la segunda, que sería 110, y 

el nuevo valor oro de la primera, que sería 90 en el ejemplo hipot~­

tico, lo cual da un aumento de 22.2%. Otra forma de efectuar este 

cálculo sería multiplicar el nuevo precio del oro en dólares, 108.57% 

por el nuevo valor oro de la moneda que ha revaluado por ejemplo: 

104.61% para el marco, lo cual da 113.57, o sea una revaluación de 

13.57 para el marco". (1) 

(1) Comercio y Producción, Op. Cit. P~g. 301. 
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Con las medidas adopt~d~s en diciembre de 1971 se estim6 que 

por Ilcada l~ de elevaci6n ce las paridades Je las monedas extranjeras 

respecto al d61ar, producirá un mejoramiento de alrededor de BOO mi-

llones de d61~res en l~ balanza comercial, entre mayores exportacio-

nes y menores import~ciones, de modo que sobre est~ base una devalua-

ción promedio del dólar de alrededor del 1070, cumpliría el propósito 

perseguido por ese pé~ís de reducir su déficit de pé'ogos internaciona-

les en 8 mil millones de dólares". (1) 

Al momento de presentar el presente tr~bajo quedan pendientes 

los siguientes problemas~ 

111- L::1 inconvertibiliclad del d61ar, que continúa, lo cual no 

es compatible con que mantenga su posición de moned::1 cla-

ve o básica del sistema monetario; 

112- Las enormes reservas de dólares acumulados en los últimos 

años por los Bancos Centrales, sobre todo en ~uropa y Es-

tados Unidos, que alcanzan aproximadamente a 50 mil mi-

llones de d61ares, o sea el quintuple de las reservas de 

oro de 
, 

ese pc::.1S; 

"3- Las futuras bases del sistema monetario, en especial la 

composición de los activos de reservas internacionales 

(oro, d61ares y Derechos ~speciales de Giro) y su impor-

tancia relativú. 

(1) Comercio y Producción, üp. Cit., Pág. 302 
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114- La participación efectiva de los pélíses subdesarrollados 

en las discusiones y negociaciones que se lleven a cabo 

en el Fondo r/l0netario Internacional". (1) 

e- Reélcción de l~éricél Latina 

La reacción de l®érica Latina ante las medidas tOIDéldas por 

los bstéldos Unidos en l~ crisis monetaria internélcional de 1970 y 

1971, se plasmó en (los documentos aprobados en la reuni6n de lél Co-

misi6n ~special de Coordinación Latinoamericana (CECLA) y la reuni6n 

¡ 

I 
del Consejo Interamericano Económico y Social (CI~S), celebradas en 

septiembre de 1971 cuyos sendos títulos son: "Manifiesto de América 

, Latina" y "Hedidas económicas adoptadas por los Bstados Unidos", és-
i 

te último aprobéldo por "unanimidad menos uno" (Est2dos Unidos). En 

estos documentos se señala la necesidad de derOGar las medidas adop-

tadas por los Estados Unidos y 11 ••• tener una mayor participaci6n ••• 

en las discusiones él escala mundial orientadas a reformar el sistema 

monetario internacional ••• los países léltinoamericanos y los demás 

países en desarrollo deben participar plenamente en los actuales y 

eventuales mec~nismos de decisión y en la reforma del sistema moneta-

rio internacional, que en el futuro debe lograrse que las normas mo-

netarias intornacionales, a fijarse con la intervención de todos l~s 

países, tengan general élcéltmniento en lm plano de igualdad entre to-

dos los miembros de la comunidad internacional, y que debe atenderse 

(1) Comercio y iroducción, Pág. 302 
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a las necesidades de un vínculo entre la Bayor liquidez y el financia-

miento externo del uesarrollo". (1) 

Lo anterior es unc:c protesta contra los p.~íses desarrolLldos 

especialL18nte del "grupo de los lO" que ccmsti tuyen los países DAs 

poderosos del Q~ndo capitalista y en manos de los cuales se encuen-

tra el futuro de las relaciones fin~ncieras internacionales. Demás 

está decir, que al tiempo que ha transcurrido hastc:c la fecha, estos 

paises, no le han dado mayor importancia a dichas resoluciones y por 

medio de la prensa se ha podido observc:cr como la mayoría de paises 

latinoilmeric2.nos devccluilron sus monedas para conservar su paridad con 

el d612.r, lo cual confirma una dependencia econ6mica con los Estados 

Unidos. El Salvador tampoco escap6 a esta situaci6n y así el Banco 

Centr",l de Hcscrva manifest6 que "d) El 9510 del total de las entra-

das y scclidas de divisas Jel país, ccproximadamente, se registran en 

d61ares de los Estados Unidos de 1~6rica, raz6n por la cual dicha 

monede, tiene fund~nen t.al importanci", para las tr~~nsacciones cambia-

rias del país con el resto del mundo, y constituye nuestra principal 

moneda de reserva", "4) La decisi6n tomada por la lionorable Asamblea 

Legislativa el 8 de 108 corrientes, constituye la posici6n que más 

conviene a los intereses gwn~ralcs del pueblo salvadorefio; en con-

secuencia el sistehlcc bancario nacional continuará realizando las 

(1) Tomado de 12, líevist'l "Comercio Exterior", México, SeIJtiembre 

1971. 
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opero.,ciones de COTJpra y vent2. de d6L:lres 3L¡eric2.nos, moned2..s centro­

o.,mericanas y otro.,s moned2.,s oxtr2.njer2.s, ~ los Dismos tipos de cambio 

que h2..n venido si 6 'uicnc10 hasta lo., fech2.". (1) 

(1) 1~ Prensa Gráfico." miércoles la de m2..yo de 197 2 , ~ág. 57 
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C.n.PITULO III 

EllO de ~~yo Je 1972, el Banco Centr~l de nes~rv~ de El Sal-

vador, hizo del conocimiento p~blico que l~ uS2~blea Legislativa ha-

bía modificado la paridad del colón con relación al oro, de ~87.50 

a ~ 95.00 la onza troy de oro; en otras palabr~s~ el colón fu~ deva-

lUildo en 7r891o con relación al oro, p;cr;:~ mantener la paridad del dó-

lar a raz6n de ~ 2.50 por US $ 1.00. 

En un capítulo anterior se h~ ffi~ncionado que una forma de 

determinar el tipo de cilmbio de las monedas es B trav6s del poder ad-

quisi tivo de las mismas, es decir, considerando el aunlento en el cos-

to de la vida. En el trilbiljo de graduación titulado "Evilluaci6n Eco-

nómica de Proyectos Industriales " , presentado por Daniel Ernesto ~ui-

ñ6nez, se presenta una estimaci6n del precio sombra de las divisas 

para El Salvador, o sea el valor real de la divisa (Pág. 57). La 

f6rmula utilizada y sus respectivos valores han sido los siguientes~ 

t 

P 
md 

(1 + t) 

Precio sombril de la divisa 

Pr~cio dü mercado de la divisa 

Promedio ponderado de impuestos aduaneros 
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Te x PS. ; of rlgp/ tc 

'I'ipo IlE- caüoio oficü"l 

Promedio simpl~ de relaciones del índice general 

de pr~cios a ti~o de cambio 

2.5075 x L 045 = t¡¡: 2.62 = tipo "le call1bio ajus te.do 

2.62 (1 + 0.133) 

~n este caso se deuucstra que el valor real de la divisa (1 

dÓlar) es ~ 2.97, sin embargo su tipo do cambio oficial 8S ~ 2.50; 

lo e.nterior signific,~ que el tipo cie cz:mbio oficie.l se enC"Lwntra so-

brevaluado con relación a su verdadero valor o costo social. ~ste 

cálculo indicaría que pare. mantener la paridad del colón con relación 

e. la divisa (dólar), l18bería haber una devaluación del colón; p8ro lo 

anterior no considera el resto de la estructura de la economía lo cual 

puede llevar a una conclusión final diferente. 

De las estimaciones anteriores, la m¿s importante con relación 

al tema de estudi0 9 es ~l precio d~ mercado de la divisa, por cuanto 

el conSWTIO de los bieneS nacionales o importc,dos r2pr8senta un costo 

para la comunidad, el cual es ~fectado por el índice g8neral de pre-

cio (o del costo de Vida) y ~or lo tanto afectar~ taubi~n al tipo de 

cambio Gxistente. Para este caso el verdad8ro precio de la divisa en 

el mercado 8S ~ 2.62; el tipo de c3mbio oficial debería modificarse 

para que la pariu;;cd se ; Jan tengec seg-ún 81 costo de la vida o el índi-

ce general de precios. Es ~til manifestar que en esta pe.rte es donde 
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se detecta la influencia del procesu inflacionario del resto de paísBs, 

por cuanto los procios de los productos import:,dos son mayores él, LlGdi-

da que transcurre el tiempo; de no tOl;¡ar ninguna medida, 81 paí s es ta-

r~ importando es~ inflaci6n. 

Dado que el aspecto principal del presente trabajo es anali­

zar la devaluaci6n del co16n, y sus posibles efectos, se inicia a con­

tinuaci6n dicho análisis. 

Se puede decir que, con la medida anterior, las relaciones 

comerciales con los paisBs que también han devaluado en igual propor­

ción su moneda, no ser8.n 1110dificadas (LJ.do que los lJr8cios d¿ las ex­

portaciones y las importaciones como consecuencia de la devaluaci6n, 

permanecerán constantes por lo menos a corto plazo; sin embargo es 

necesario conocer el efecto para la economia del país con rdlación al 

resto de paises que no lo han hecho y con los cuales se tienen rela-

ciones comerciales. 

~n términos generales se puede mencionar que los principales 

efectos serán los siguientesg 

Las exportaciones bajan de precio d8bido a que se recibirá 

menor c,~ntid2,d de Jiloneda extranjeril por lo Llue se venda, en cambio 

las importaciones aumentilrán de precio al entregar mayor cantidad de 

colones por una misLla mercancía inportada. Esta situaci6n, en prin­

cipio, es de beneficio, uebido a qU8 las exportaciones 2,umentaríiln al 

volverse relativamente más baratas y las importilciones disminuirían 

al volverse relativamente más caras, lo cual favorecería la billanza 
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cor:i8rcicd. Sin emb~rgo, el efecto ser6 positivo si la elasticidad 

prlOcio do L~s eX.iJort~cionc s e iraportélciones ,jS ;:~yor Que uno. Es c 0-

nacido que l~s mayores exportaciones lel pcís son productos prioarios 

(café, azácar) 103 cuales ti8non una demanda inel~stic~, lo que sig-

nifica que al baj~r los precios Jo CSt0S productos, no se pu~de aspe-

rétr un incremento proporcion2_1 en su consU![,o. 

Tambi~n no S8 debe olvidar que el fenómeno se hél dado para 

casi todos los países de rtm6rica 1atinél, los cualeS se encontrQrin en 

si~uación simil~r y, que por lo t~nto, los 
, 

lJ~lses que no han devalua-

do sus monedas tomarin las medidas que consideren convenientes para 

evitar desequilibrios en sus balanz~s de pagos que se pueden presen-

té1r. 

Otro efecto conocido es, que el aumento de precios de las 

importaciones no son absorbidos por los empresarios, y que ~stos los 

tr2..s1étdé1n al consunlidor final a tr~vés dal pn:;cio de V8n tao Huchas 

veces 1::1. si tuaci6n es ccprovechc~d~ para aULlentar los precios en ElQyor 

proporción que el aumonto de sus costos; por SUpU8StO lo anterior de-

penderá tambi~n en gran rnodiJ~ del tipo de producto, de léls condicio-

nes del mercado, de su elasticidad y de los márgenes de beneficios 

que se obtengan. 

Para conocer de una nanarcc mLs exacta los efectos de la de-

valuaci6n del co16n es nec~sario anélliz~r exhétustivamente la estruc-

tura del comercio exterior; sin embargo dadas las limitaciones de 

tienpo y la magnitud del análisis, se torna dlfícil realizar esa ta-
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reno Por t~l motivo se define el de est~..1dio del 

caro problema que se ha comenzado a 

Se ha manifestado a s de los diferentes nedios de CODU-

nicQción que la actual sis monetaria afee al país, aw~entando 

parcialmente el nivel de os, encareciendo como conse-

cuencia el costo do la vida. Lo é1nterior Sé; a que algunas im-

portacion~s se vo caras. 

l~hora bien las ones que 01 s efectúa se pueden cla-

sificar por su "uso o elestino econólilico ll en: bienes de consuDo, combus-

tibles, matcrial~s ele construcci6n, de transporte, materias pri-

lil:::¡,S y bienes de tn}. 

El efecto de la devaluación elel colón se puede medir direc­

tamente con los bienes elE:: consumo, cornbustibles, materiales de cons­

trucción (en cierta manera) y equipo de transporte, con algún grado 

de confianza; pero en las uaterias grimas y bi0nes de capital es más 

complicado debido a que ",stas elementos forr:w,n parte del prOC8SO de 

producción indus trieü; las L'.[~ terias prilLas como inswno s y los bi ene s 

de capital en la ele ciacione s o Lo anterior afec ta,riÍ a 

todo el sector industrial endiendo de la estructura que 

sus on8s y de l~~ inportancic. qUE; teng~n dentro del total 

del valor bruto de la producción. 

consideraciones anteriores justifican hacor un sis 

de las s de rnat~rias priu~s y bienes de capit~l indus­

triales, ¡;~ fin de tec tar qué ra¡¡w,s industriales pu",dcm ser afec-
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tadGs por la ~cv~luaci6n ~Gl colón y tratlr d2 rocoffiendar medidas que 

disminuyan en yarte los efectos negativos que se puedan presentar pa­

rEl el pElís. 

Se hará un an61isis de las ioportaciones dc oaterias primas 

por países por un YGríodo d8 ,1 2,1108 Y de bienes de capital par2. 2 

años. 

La estructura de las importacion~s totales de Bl Salvador 

presenta una característic2. bElstante definida en cu~nto 2. su pro ce-

denciEl. Cuatro países han 2.bastecido el Qercado nacional en un 65~ 

en promedio durante el período 1968-1970, siendo ¿stos en su importan-

cia: Esto..dos Unidos, Gua tel~Jala, Japón y üleldanio.. Solamente ~stados 

Unidos y Guatemala participan con 47~ del total importado en el país. 

11unque Estados Unidos es el mElyor vendedor, es de importElncia resEll­

tar el crecimiento sostenido que han tcnido las importaciones proce­

dentes del Japón, las CUEllos han llegEldo El casi el 12% del total en 

1971 y que cuatro años antes, en 1967, sólo representaban el 7.5%. 

Si se conocs cual es el voluuen comercial que se tiene con 

los países dol mundo y se conoce qué países han devaluado sus mone­

das, es posible oedir en términos gGnerales el volumen global ct8 las 

transacciones comerciales que sertn afectadas por una modificaci6n 

en el tipo de cambio. 

PrQcticamGnte todos los países del contimmte 1.L1ericano han 

devaluado sus monedas para mantener la paridad con el d61ar. El va­

lor de las transacciones con el continente, en cuanto El importacio-
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nes, son en un 65~ ~proximadarnente; ~or lo que se puede inferir que 

el resto será la proporci6n que 
, 

\:.- S t:.cl'2, sUj2t2, a ser 2,factada por las 

2,lteraciones de las ~aridades o sc~: un 35~9 en que el 23% correspon-

de él países europeos y al 12~o al r0sto de continentes. (V~ase el Cua-

dro lIJO. 8) 

CUü])RO No. 8 

Ji;1 ;:Jr.L'J üDOR 

IMPORThCIO~~~ SEGUN CO~TINE~tBS y PaISES 

(Valor eil Millones de Colones) 

1 6 1 
P .h 1 S Valor ~6 V2,lor 

rro'rüL 560 100 534 100 523 100 534 100 
11méri C2, 367 66 ID 71 .l5l .2.2 ID 66 
Canadá 10 2 11 2 9 2 
i;stados Unidos 174 31 154 29 152 29 158 29 
Gun.temo:;,ln 75 13 86 16 95 18 102 19 
Honduras 31 6 37 7 18 4 
Nicaragua 13 2 17 3 16 3 22 4 
Costa Rica 17 3 22 4 21 4 28 5 
Venezuela 23 4 26 5 18 3 8 2 
Otros 24 5 36 7 22 6 21 5 
EuroQa 1.4.9. Z§. 1.U _21 118 22 l1..4. 12 
lllemania 40 7 33 6 37 7 42 8 
Bélgica 18 3 17 3 17 3 14 3 
Italia 11 2 11 2 9 2 10 2 
HoLlDda 19 3 19 4 22 4 25 5 
Gran Bretaña 34 6 14 3 14 3 16 3 
Otros 24 5 19 3 19 3 17 2 
Asia ~ §. Al 8 .4.9. .2 .2.2 11 
Jap6n 42 8 41 8 46 9 55 11 
Otros .2 2 6 1 

FUENTE: llnuarios ~sté1dísticos, ])irecci6n Gener21 d~ ~stndística y 

Censos. El S2,lvador. 
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J::.in el st"2i o intGrc;[)', con::::cer la couposicíÓll e ü1port&ncia 

de las uaterias y bienes de capital, que se observa en el 

Cuadro 1'10. 9 

EL SALVADOR 

1~,jPO~TACIOf'ES POR USO O DESTiNO ECO¡W~lICQ 

(En ~illoncs ~e Colones) 

1966 1967 1968 1969 1970 

USO O DESTINO ECONOMICn VALQ~ <V VALOR '" VALO~ % VALOR % V,~LOR d 
1" ,,' lo 

TOTAL 550 100 100 534 100 523 100 534 100 

~1ateri as pri !'las y pro duetos 
intGr~edios p~ra la indus-
tria 179 'P 

e ) 194 35 208 39 209 40 202 38 

Bienes do capit?1 par~ 1~ 

industri 76 14 76 14 62 12 65 12 68 13 

Otras I mportací anos 295 53 290 51 49 48 264 49 

FUENTE: Indicadores Econ6micos ~ Soci~les, CONAPLA~, Enero-Junio 140 

Las materias priDas son el rubro tante de las impor-

taciones según su uso o destino económico, cndole los bienes de 

capital~ en conjunto consti alrededor del 507~ del total de las 

importaciones para el 1966-1970. Las prü;¡eras han tenido una 

tendencia creciente debido al aUilisnto en el n~,nero de fábricas del 

sector manufacturero; los bienes ~e capital para la industria, han 
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disminuido en el período mencionado 9 en una }iequelía proporción. 

La información anterior vermite conocer la importancia que 

poseen las materias primas y bienes de capital en términos Generales; 

pero es necesario conocer el papel que han desempeftado en el proceso 

de desarrollo industrial del país y en qué forma podría ser afectado 

ese desarrollo al haberse devaluado el colón y presentarse en pers-

pectiva 11..'1 aumento parcial en los costos de producción industrial. 

Se presentan a continuación una serie de hipótesis sobre e-

sas consideraciones, las cuales se tratarán de demostrar y de los re-

sultados que se obtengan se harán las recomendaciones 
, 

rnas convenien-

tes. 



C.I-I.PI1'U10 IV 

HIPOi'ESIS DEJ J.'lliu3AJ O lJ.s i.Jll.0 h.A'l'brlIAo .f'lllI"lh::l 

1- El l~roceso de industrialización en El Salvador ha tenido las siguien­

tes características: 

a) Se ha realizado pensando en la sustitución de las importaciones 

de produc-cos manufacturad::ls, y en la ampliaci6n del mercado a 

través de la integración económica Qe Centroamérica. El proceso 

se ha facilitado también ~or la existencia de una adecuada in­

fraestructura econ6mic3 9 los incentivos fiscales y la mano de 

obra barata. 

b) Ha significado la creación de una fuerte dependencia tanto en el 

suminis tro de ins'.l;r¡os proveníen tes del exterior, como en el as-

pecto tecnológico. 

c) El sector industrial se ha desarrollado a través de un ~roceso 

intensivo de capital. 

Lo anterior ha creado una iildustrialización dependiente y defor-

mada. 

2- Como consecuencia de la dependencia del exterior en el suministro 

de insumos, los efectos de una devaluación se hacen notar no sólo 

en los bienes y servicios importados, ya que se reflejan en los 

precios de los artículos manufacturados debido al alto peso rela-

- 39 -
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tivo de las uaterias prioas en 81 valor bruto de la producción. 

3- Sin eQbargo con la devaluaci6n oficial del co16n en mayo de 1972, 

al ffi~ntenerse la paridad con el d61ar, los efectos van a ser me­

nos notables co~o resaltado del fuerte peso que tienen las icpor­

taciones de materias primas provenientes de les ~stados Unidos. 
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HIP01!E~I0 No. 1 

"1_ J:<.;l proceso de industrialización en lü SalvéJ,dor ha tenido las si-

guientes características; 

a) Se ha realizado pensando en la sustitución de las im~ortaciones 

de productos manufacturados, y en la ampliación del Qercado a 

tr2.vés de la intf:;oTilciór, económic'l de Centroalnérica. El pro-

ceso se ha facilitado también por la existencia de una adecua­

da infraestructura econ6~ica, los incentivos fiscales y la ma­

no de obra barata. 

b) Ha significado la creación oe una fuerte dependencia tanto en 

el suministro de insumoo p:covenientes del exterior, como en el 

aspecto tecno16gico. 

c) El sector industrial se ha desarrollado a tr~lvés de un proceso 

intensivo de capital. 

10 anterior ha creado una industrialización dependiente y de-

formada. 11 

El sector manufacturero ha te~üdo en los úl timos dios un cre-

cimiento bastante acelerado; en 1961 su ~articipación porcentual fue 

del 16/0 y en 1970 el 1910; el sector agropecuario en cambio ha dismi­

nuido del 32~ al 27~ en los anos indicados; al cOuparar el crecimien­

to individual de los sectores más irnvortantes a través de una serie 

hi s t6rica, con año b¿::cse 1961, se COLlprue ba que el crecimiento porcen­

tual del sector manufacturero ha sido notable, pues su índice para 
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1970 es 220, en tanto que el del sector agropecuario es 14e y el del 

couercio 185. El producto territorial bruto del sector manufacture-

ro fue de 223 millones de colones en 1961 y de 492 millones ue colo-

nes en 1970. (V~ase los Cuadros 103. 10 Y 11). 

CUAlmo No. 10 

COHPOSICION PÚli.CE.;II)"'i'UAL .DEL L{uDJC'l'rj l'LlúLITuHIAL BlW'i'O POH 

:J.ócrO.ttES i:CUNONICO;:; Dt, OJl.IGEN 

lÚ~O 'i:O'l'AL AGHOPbCUAltIO h}\.~~ UPA C TiJHbHO Cml1~RCIO O'fROS 

1961 100 32 16 21 31 

1962 100 34 15 22 29 

1963 100 31 16 24 29 

1964 100 31 16 24 29 

1965 100 29 18 24 29 

1966 100 27 19 24 30 

1967 100 27 19 24 30 

1968 100 26 20 24 30 

1969 100 26 20 23 31 

1970 100 27 19 22 32 

FUENl'E: Indicadores Econ6micos y 00ci2,les e Ol'JAPLAIJ • 

Enero-Abril, 1971. Pág. 53. 
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CU.nDHU No. 11 

CIlliCIhIE1U'O D.t;1 }\i.Um.:C .L' U hHIUrORI.il.L B.tW'I'() 

(A precios corrientes, en millones de colones; 1961 100) 

ÁGRü t'DClTJI.HI U H1\.NUF AC 'i'UR.8Rú CQrlliRCIO 

A l~ O VALüh ~/6 VA.LOH /0 VALOR /0 

1961 466 100 223 100 299 100 

1962 537 115 241 108 349 117 

1963 523 112 268 120 402 134 

1964 570 122 306 137 450 150 

1965 580 124 352 158 482 161 

1966 574 123 397 178 511 171 

1967 600 129 4 22 189 528 176 

1968 603 129 448 201 540 180 

1969 607 130 466 209 542 181 

1970 691 148 492 220 553 185 

FUENTE: Indicadores bconómicos y ::;ociales~ COí.~APLAl;. 

Los objetivos trazados para acelerar el crecimiento de este 

sector han sido los de solucionar los problemas del subdesarrollo 

económico a trav~s del desarrollo del sector manufacturero y contra­

rrestar al mismo tiempo la dependencia de las exportaciones de pro­

ductos primarios. 
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jetivos fueron el de sustituir las ~mportaciunes de productos manufac-

turados. Pero debido a que la industrialización implica la producción 

masi V2. a2 mercaderías, se necesi tó arlpliar el mercado; és to se logró 

a través del proceso de la integración económica centroamericana, el 

cual garantizaba la demanda de los productos industriales en cierta 

cuantía. 

Se pa8de confirmar lo anterior con el Cuadro l~o. 12 ¡ las ex-

portaciones que se han realizado por el sector manufacturero se han 

dirigido especialmente hacia Centroamérica, en alganos aftos más del 

9076 de la producción ha tenido ese destiLO. 

CUh.DHO 1J o. 12 

(En Millones de Colones) 

CEN'i'RO ANERICA OrROS PAISES 

ANo TOTAL VALOR (/;' 
{O VALOR % 

1962 "i1.6 39.5 76.55 12.1 23.45 
1963 82.6 67.7 81.96 14.9 18.04 
1964 102.3 86.4 84.46 15.9 15.54 
1965 122.8 107.5 87.54 15.3 12.46 
1966 160.0 135.7 84. 8 1 24.3 15.19 
1967 194.5 177.2 91.11 17.3 8.89 
1968 233.1 202.1 86.70 31.0 13.30 

FU~NTE~ Dependencia de materias pri~as importadas para la producción 
industrial en El Salvador; Francisco hendoza horán, Pág. 37 
(Tésis de graduación) 
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La ampliaci6n del mercado implicaba tambi~n la necesidad de 

modificar las estructuras productivas de cada país centroamericano, 

a fin de diversificar la producci6n y utilizar al mtximo los recur-

sos disponibles en la región. 

Se ha considerado que ~l Salvador ha sido uno de los países 

que 
, 

IDas ha crecido ee on6mi can1en te er1. su sector manufacturero, compa-

rada con el resto de centroam6rica. 1a raz6n que lo ha permitido ha 

sido la existencia de una infraestructura econ6mic2 adecuada; dado 

que la extensi6n territorial del país es relativamente pequeña; lo 

que ha hecho posible construir carreteras que comuniquen a los cen-

tras econ6micos más importantes del país; unido al mismo tiempo con 

la disponibilidad de energía el~ctrica y red de telecomunicaciones 

aceptables en buena medida. 

~odas las condiciones anteriores junto a las políticas pro-

teccionistas del gobierno, han permitido el crecimiento econ6mico 

del sector manufact~rero, Este proteccionismo se puede reflejar en 

dos grandes grupos: los incentivos fiscales y la mano de obra bara-

tao Se ha estimado que "de 1960 a 1969 el Gobierno por dar exencio-

nes por importaciones y pagos (de impuestos sic) sobre la renta a las 

empresas ha dejado de percibir i 155,262.000.00" (1). Con respecto 

a la mano Je obra barata, se ha demostrado que en El Salvador se han 

(1) lVlélida Anaya !'¡ontes, La segunda gran batalla de .i1.~WES, .t.:;di torial 
Universitaria, página 21. 
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pagado los sa12rios 
, 

mas de Centro~mérica en el período 1964-

1968 tal como se puede apreciar en el Cuadro ~o. 13 que se presenta 

a continuación. 

CUADRO lio. 13 

Cl'.;]'J l'ROABJ!.;iU Ch. 

( Pesos Centroamericanos ) 

G-UkrEliALA EL SALVHDOR NICARAGUA PAN AMA 

Al~OS Ambos Sexos Hombres Jvluj ere s Ambos Sexos Ambos Sexos 

1964 0.36 0.31 0.23 0.37 0.67 

1965 0 0 37 0.32 0.23 0.40 0.68 

1966 0 0 39 0.33 0.24 0.44 0.72 

1967 0.40 0.34 0.24 0.48 0.76 

1968 0.41 0.36 0.29 0.53 -.-

FUENTE: La Mano de Obr2, en Cen troamérica i Hugo Gil berta Alemán, 

Publicaci6n ODECA, Pág. 53. 

Con las políticas cm teriores so hr:, tr"tado de fomen téT el 

crecimiento del sector industrial, pues los empresarios podrán obte-

ner menores costos de lJroducción y tener garantizado, en alguna medi-

da, el mercado de sus productos esto es sin considerar los problemas 

externos de precios debido a procesos inflacionarios~ El interés de 
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motivar a la empresa privada GO se circunscri~e s610 2 los nacioGales, 

pues se ha pretendido también atraer a los inversionistas extranjeros j 

los cue:les han respondido ele c::lguna medida yo. que se he: estimado que 

"Hasta el 31 de diciembre d'o 1970, el tot,ü de inversión extranjera 

registrada alcanzaba l~ cifra de 73,772.404.00 dólo.res" (1), que equi-

valen a ~ 184,431.010.00, v210r que es de considerable magnitud. 

El crecimiento del sector manufacturero explicado a nivel ma-

croecon6L1Íco debe ser estudiado en su estructura~ par~:;, conocer de una 

manera más objetiva la po.rticipe:ción que ha tenido en la industriali-

zaci6n de El Salvo.dor. 

El análisis se inicia de la composici6n del Vo.lor Bruto de la 

Producci6n, 01 cual se encuentr2 formado por dos ~randes grupos: el 

Valor Agregado y el Valor de los InsUlíios. 

El Valor Agregadu lo constituye las remunero.ciones de los di-

ferentes factores que intervienen en producción; para el caso serán 

principalmente los sueldos, salarios, beneficios, impuestos indirectos, 

seguros y depreciación. 

Los insumas son aquellos productos que se transforman para oh-

tener un Jroducto nuevo quo puede ser destinado pura el consumo de una 

persona o empresa; lo forman principalmente lo.s materias primas, com-

bustibles, lubricantes, envases y empa~ues. 

1a particip2.ción qw; h':-Ln tEmido [,:mbos elementos en el valor 

(1) lhnisterio de Bconomia, Gestión Desarrollada en el R~;'LlO de Econo­

mi2. durante el Ejercicio 1970 - 1971, página 61. 
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bruto de la producción del s8ctor 22nufacturero hmsido bastante simi-

lares, tal CallO se observa en el Cuadro No. 14. 

(Precios Corrientes, eL lúllones d8 Colones) 

PRODUCCIOE VALOll l'üiT~RIAS 

i3RU irA AG.h'r:GADO l' H. IlV'lA S 
AÑOS (-! % 

, 
VALOR 7° Vll.LOR VALOR 70 

1961 473 100.0 223 47~2 224 47.3 

1962 513 100.0 241 47.1 244 47.5 

1963 584 100.0 268 45.8 284 48.6 

1964 676 100.0 306 45.3 332 49.2 

1965 764 100.0 352 46.1 368 48.1 

1966 831 100.0 397 47.7 392 47.2 

1967 804 100.0 422 47.8 416 47.0 

1968 940 100.0 448 47.7 445 47.3 

1969 955 100.0 466 48.8 433 45.4 

1970+ 998 100.0 485 48.6 494+ 49.5 

}I'U:B.:N'l'B: Dependencia de materias prim2_s; f!lendoza l\'lorán; 

e Indicadores Económicos y Soci.::"les. 

+ Proyectado por l'lúlimos Cu;:~draQos Directos: 
y a + bx ecuación de proyección 

c 
y 

XY 
3138 
1763 
Y c 
Valor para 
y 

c 

n2. + 
2- X 

9a 
60b 
349 

1970, 
494 

b x 
+ b XY ecu:::ciones normc;,les 

+ 29 X 

X = 5 

O'l'ROG 
DJSill'rOS 

VALOH % 
26 5.5 

28 5.4 

32 5.6 

38 5.5 

44 5.8 

42 5.1 

46 5.2 

47 5.0 

55 5.8 

19 1.9 

Op. Ci t. flág. 46 
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Las materias prim~s utiliz~d~s ~or el sector manufacturero 

son de origen nacional e importado (la proporci6n en que han parti­

cipado en los últimos años se presenta eL el CUildro lio. 15). 

Bl crecimiento del sector industrial debido sobre todo a 

la expansi6n del merc~do común centroamericano y a la liberaci6n 

del comercio dentro del mismo, ha gu~rd~dc una notable rel~ci6n 

con el consumo de materi~s primas. El proceso de industrializa­

ción en el país h~ sido l~n b'Tan medida, desarrollado por 12 insta-

lación de fábricas que utilizan bastante materia prima importada. 

Lo :¡,nterior hCl traído como consecuencia que el consumo de 12.s mate­

rias primas nacion~.:.les tLyaú sido desplaz~'d,~s por l::-~s importadas; en 

algunos años m¿:s del 60;0 de l~s materias prim~s utiliz~das han sido 

de origen extranjero, lo cual implica que la capacidad instalada 

industrial depende en una alta proporción del suministro de materia 

prima importada. 

Otra manera de me¿ir la importancia que poseen las materias 

primas nacionales e irr,portadCés, es el peso que tienen dentro del va 

lor bruto de la producción. En el Cuadro No. 16, se puede observar 

que en 1969, el 25.81J de lc, producción industrial se p~gó al extran­

jero por concepto de materias primas importadas , y sólo el 19.6~ 

para los suministrantes nacionales de materias primas. 



CUnD!:l.C ~io 15 

(Bn Billones de Colones) 

-
'.cOtrAL DE ]Vl1d'ERIAS l:'ttlhAS I11ATERIA0 PRUlAS 

FlATHiHIAS P1iH'iJ'.S i',AC 1 ON1::l.LB S IJVIPOli11ADAS 

il Ñ o ifALOH o" 
/0 V"ALOh % VALOli. % 

1961 224 100~00 149 66.63 75 33.37 

1962 244 100,,00 171+ 70.08 73 29.92 

1963 2B4 100,00 161 56.74 123 43. 

1964 332 100.00 179 53.81 153 46.19 

1965 368 100.00 194 52.61 174 47.39 

1966 392 100.00 176 44.77 216 55.23 

1967 416 100.00 36.39 265 63. 

1968 445 100 0 00 172 38.74 273 61.26 

1969 433 100.00 43~02 237 56. 

1970 494 100.00 177+ 35.83 317 

FUENTE~ seo za Harán, Op. Ci t. Pág. 83. 

+ Proyeet2..do por s cuadr2..dos directos. 

y 174 + 0~64 X e 
X 4; (1970) 
y 177 e 
X - 4; ( 962) 
y 171 e 
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CU1-\.IlHO No. 16 

FROFOHCI01J D~ LAS hnl'Ji.RlhS }liUNAS NACICJHi\.LES E llu'OHTADAS .t;l·j l:1 VALOR 

ERUTO D.D LA :PllODUCCIOh D~L Oi;,C l'l);{ Il.hICUli'AC'l'Uli'.Ji:RO 

IVIATERIAS PRU'Ib.S l'U\.TERIAS PH IlVIú S 
A H O NAClúNA1.r;S Il'IPOHTADAS 

1961 31.0 16.2 

1962 33.3 14. 2 

1963 27.6 21. O 

1964 26.5 22.7 

1965 25.3 22.8 

1966 21.0 26.2 

1967 17.1 29.9 

1968 18.3 29.0 

1969 19.6 25.8 

1970 17.7 31.8 

FUENTE: De los Cuadros Nos. 14 y 15 

La tendencia que tienen las materias primas importadas, in-

dican que el crecimiento dol sector manufacturero esti generando 

una alta dependenci~ del exterior. Si bien es cierto que actualmen-

te gran cantidad de productos se fabrican en el país, evitando con 

ello sus iQPortaciones, taQbi{n es cierto que las importaciones fi-

nales se han sustituido por sus componentes; la dependencia que an-
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teriormente se te~íu de los productos tcruincrlos ha sido 3ustituíd~ 

por la de ~~tcrias pri~as. 

Otra característica que se puede inferir es que la dSDcnden­

ciu del exterior se extiendo al aspecto tecnolóGico. Los métodos de 

producci6n usados en el sector manuf~cturero tienen origen en los 

paises desarrollados, los cual~s p~r~ ser asimil~dos en el puís, de­

ben ser enseBados por t6cnicos extr&nJeros; la situaci6n do dependen­

cia se mantiene por cuanto dichos procesos son c~~biantes rr medida 

que se encuentran nuevos descubrimientos que posteriormente se trata­

r~n de incorporar al país y los cuales no corresponden a las necesida­

des n2.cionales, donde 12. mano de obra es factOr abundante; lo contrario 

sucede en los países desarrollados. 

Otro aspecto princip~l del proceso de industrialización en El 

~alvador es que ha sido intensivo en c&pital y no en mano de obra, 

que como se mencion6 anteriormente es el recurso abundante en el país. 

En el estudio realizadu por el Dr. Joseph Pincus, titulado 

"Efectos do 13. industri:o,.lización en el empleo asalariado, horas y 

sueldos en la industria en 81 Salv~dor" (1), manifiesta que: en el 

período 1960-1967 el promedio del crecimiento ael empleo asalariado 

fue del 5.2% anual; el cr0cimiento anual del valor industrial agre­

g,::;.do fué del 11.2;0 y del 12.9'10 de o,lza anU::.l en 81 volwnen de la pro-

(1) rlevista de Estudios Centroamericanos. Dniversidad Jos~ Sime6n 

Cafias; El Salvador. uctubre-Noviembre 1970, p{gina 534. 
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ducci6n industrial; poateriormcnte menciona que 81 rápido crecimiento 

de la industria salvadorefia ha teniuo lUbar en los campos de capital 

intensivo en el pais y elle las estadisticas oficiales sobre el sec­

tor industrial para 1966 inJican que los salarios y sueldos absorben 

s610 el 16/~ d~ la .flroducci6n directa del insumo. 

En otros an61isis efectuados sobre el desarrollo industrial 

de El Galvador se hacen las siguientes cOilsideraciones(l)= 

1) La es truc tura ele la producción mculUfac turera no ha 9VO­

lucionado sensiblemente pues mantienen igual ll(;SO las industrias 

tradicionales artesanales, que se han convertido en mecanizadas, ta-

les como las dG textiles, tabaco y calzado. 

2) ji'rac:',so del ",sfuerzo encEci!lin~,do a aumentar suficic?rl'Lemen-

te el uso de las materias primas locales para una mayor elaboraci6n 

interna y despu6s permitir la exportación. 

3) Discriminaci6!1 contra las industrias que requieren alta 

densidad de mano de obra y los sectores tradicionales de ex~ortaci6n. 

4) A la larga el proceso de sustitución de importaciones no 

suele crear una deNanda interna suficiente para sostener una tasa de 

crecimiento elevada. 

5) Aunque la sustituci6n de importaciones ha ayudado a lo­

grar una tasa de expansión industrial más rápida, sus costos econ6-

(1) Ver Revista Irld1.A.stria, ASI, Volmnen Xl, DicieDore 1971; Volumen 

XII, I'l2,rzo 1972. 
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micos han sido considerablemente mayores que los beneficios y ello ha 

contribuído a empeorar l~s perspectivas de lo~rar el desarrollo in-

dustrial a lcrgo plazo. 

6) La política de sustitución de importacion~s ha producido 

altos precios de los bienes industriales quo r8quieren un alto conte-

nido de elementos im~ort~dos y que no permiten competir internamente. 

7) ~lGvadas t~sas efectivas de protección que distorsionan 

la estructura de la asignación de recursos. 

Las características que se han explicado sobre el proceso 

de industrializaci6n en El Salvador, se puede uecir, son similares 

a las encontradas en otros dos países: Egipto y ~uerto Rico, en los 

cuales se di6 gran import~ncia al sector manufacturero para acelerar 

su crecimiento económico. 

La justificación te6rica del inter~s pues~o al sector manu­

facturero se enc~entra en el hodelo de Lewis el cual contiene los si-

guientes supuestos (1)= 

1) El sector agrícola tiene métodos de producci6n primitivos 

y superavitarios en mano de obra. 

2) La productividad marginal nel sector industrial es mayor 

que la del sector agrícola. 

3) Los salarios industriales son conscrultes y mayores que los 

(1) Tomado de: The influence of industry and agriculture on the 

n::ltional illco];[r~ of .81 3C'clv!'ldor 1958-1971; H~ctor A. Peñate 

}'., Tesis de Postgrauo, Louisiana State Universi ty, New Orleans, 

Diciembre 1972. 
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del sector aGrícola. 

4) Lé:.~ oferta CÜj mcmo c.:.c Ob:r2 del sectúr industrial es per-

fectamente elástica debido a la oferta de Dano de obra ilimitada del 

s ec tor rur,~l. 

5) La absorci6n de la m~no de obra por parGa del scctor in-

dustrial se haca sin ning1n costo. 

6) 10s industriales reinvierten las gananclas obtenidas para 

aumentar el crecimiento del sector. 

7) El sector inductrial SE va expandiondo cada vez 
, 

ln[\ s, lo 

cual absorbe el excedente de mano de obra del sector rural. 

Hobert Mabro analiz6 la economía egipcia desde 1935 a 1965, 

llegcmdo a las sigu_iE:ntes conclusiones en cor,tra del I-lodelo de Lewis; 

1) La reubic:cci6n de l~J> mano de obra a 1:1 industria ha sido 

extremadamente baJa. 

2) El empleo en la a~ricultura ha perwanecido estable. 

3) No es posible sugerir que el eBpleo potencial ha sido re-

ducido por 1::, conduc tn de IceS remuneraciones. 

4) La intensidad en capit~l en el país ha sido creciente. 

5) En el Caso egipcio se muestra que la expansi6n del sector 

industrial no puede absorbar sobre un periodo de tiempo 

rel2c ti vamen te lécrS'o, nás que una pequeña parte del incre-

mento natural de la fuerza de trabajo. 

6) Las industrias que se desarrollaron m~s rSpidamonte entre 

1952 Y 1960, por ejemplo: la producci6n de papel (145%), 
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ce:¡ento (1057ó) y Gcero, 801~ entre l:~s que utilizan proce-

sos de producciól' con tecnol de e tal intensivo. 

~or otr2 p~rt0 el estudio realizado por 110yd ~. Id, en 

to cubre 1 .8 fcck: .. s de 1945 él 1 4, y l~.;.s concl".ls One s en 

contrc del reouelo fueron; 

1) ~l desarrollo de f5b~icns IDodJr~a8 d~l 2 tilo IDaDufactu-

rerc, llQ,Cl:n lo una liLJi tC'-u.:::c con tr~ :mci6n C'-l nivel de:: eo. 

2) Las t~sas de r~muncré1ci6n industrial fueron 

subir nnt8s uel pun~o original debido a razones econ6micas y no eco-

C'-cioi'cs del gobierno sob.ce los sC'~L::rios s 

fueron tc.ntes en 01 s. 

ci6n codern08 creéln rel[~ti Va,J8n te UD:::c pequclC1 c:'..n tid2.d do 8fllpleo. 

Con todas las consideraciones mencionadas anteriormente se 

puede llegar él le conc que la hip6tesis propuesta se acepta; 

el proceso de industrié11ización en Bl Salvador es dependiente del 

exterior en el suministro de insuDos para el sector manufacturero y 

deformado, por qUG no ha utiliza''';'ú el factor abundante en el país, 

que es la mano de obre, que tooricamente se convierte en una 

comparativa con los s desarrollados, éldemás 01 proceso ha sido 

poco articulé',do con el X'8sto de lil "'COllO;;1í~,. 
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"2- CorIlO consecuenci;:c J.e lo, lleyenclc;~,ci:::, Je; 1 exterior en el suminis tro 

de insurilos, los efectos de unce d8valuclción se h:lcen not:~r no sólo en 

los bit:mes y servicios ~l:l:tlOrtecdos? y,:, que se reflejo,l1 tC"'~r,lbi8n en los 

precios ele los c.rtícalos I:nr.aL e "tur2.dos debido :d ::el to jJCSO relc:ctivo 

de m¿~ teriQs prÍi.l(~s en el ve,lor brn to ue Le rroducción." 

Al modific.:crse Ll pecrid2.d d81 colón con el 0:['0 2. fin ,lE:. man­

tener la PQrido,d con 81 d61ar, 81 resto de ~onedo,s que no lo hQn he­

cho queclQn c,u tOln~ ti Cé:unen te rL vecl uadas respec to 2.1 colón y el dólQr. 

L::;,S tréUlsiCcciorJ'--'s Ciue rcc:cliz2. el p,rtíB un el resto elel conti-

nentes se hac8 con ~ólaruG; sus efectos S8 hncon sentir inmedio,tamen­

te 8n tod::;,s las cogpr~s que se h~gQn en el ext2rior (importo,ciones) 

al rDcdificarse 1::L8 lc:cridadeb. Los consumiJor8s del paí s han sen tido 

las consecuünci~s 2.1 tr::;,t::;,r de comprar los bienes o serviciJs que se 

import::;,n de los p::;,ísec que no hnn de v::;, lu::;,d o In moneda, espccio,lmente 

Je Qrtículos como los vehículos o np::;,ratos el~ctricos provenientes 

del Japón, Alemania e Inglo,terra. 

Los ejemplos ~nteriores h2.cen referencio, o, bienes de consu­

mo fino,l? pero los e:;fectos uc un,~c devaluD,ción S8 r;nnifiEStan to,mbién 

en el proc2so de proliucci6n ele bienes nacionales, pues éstos utiliz2.n 

insumas importados len la industria con las Gaterias primas y en la 

agricultura con los fertilizantes y semillas mejoradas). 

Bl aspecto principal de es"t~ trabajo es anali~ar los posibles 
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efectos de la davaluacl6n en 01 sec~or manufacturero a travás de las 

importaciones de materias primas. 

En el Cuadro 10. 15 se conoce el alto ~eso que las Daterias 

primas extranjeras tienen en el total J~ caterias ~rimas consumidas 

¡ 
f 

J 

por el sector !nam~facturero (G3.6ljo en 1967). De lo ant8rior se pue-

de ee[irmar que los costos de proJucció:1 ser6:n iJwdificados en la 

d2~ en que las J]"tGriees pl'ila.':s iLlport2.d;~s participdn en el valor bruto 

i de la producción. 

Paree efectos de análisis y 8etodologí2., se hace a continua-

ción el siguiEm te supuesto: ".t:;l colón h2. sirlo lleval u2.do independien-

temGnte del resto de r:lOn~das.!l i:le Ileoe conocer, por tanto, la produc-

ción de las diferentes ramas inuustrialos ~ue forman el sector manufac-

turero. 

Se hDXé'Í, referencia al año 1968 por considerarlo un año nor-

mal dentro del proceso de integración económica (antes del problema 

con Honduras) y, además, porque se cuenta con lee información necesa-

ria para los fines del estudio. 

El sector se encuentra formado por 20 raBas industriales de 

acuerdo a la Clasificación Industrial Internacional Uniforme de to-

das las actividades económicas (CIIU), tal como se puede ver en el 

Cuadro IIo. 17. 

Las ram"s m<f:s import:::~ntes en cuanto 2. su volumen Lle produc-

ción son 4: alimontos (37%), calzado y ve~tuario (12~), textiles 

(10'/0) Y químicos (7'10 ) junios foruiln el 66¡0 uel valor bruto de la 
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producci6n (VD~). ~ormalcent8 ls lliayor parte de este tipo de pro­

ducci6n es considerada de caráct~r tradicional (excepto los ~uími­

cos); el creciciento industrial da un ~~ís se mide frecuentemente 

por la muyor p~rticipaci6n ~uc ten~an el resto de actividades, pues 

la producci6n será más diversificada y las posibilidades de generar 

empleo serán sayores. 

Con relación a la llroporción en que participan los insumas 

(y por diferencia el valor acregado) en la producci6n de cada rama, 

se observa, en t~rlliinos generales, que la relaci6n es similar a la 

explicada anteriormente a nivel de todo ~l sector, o sea, que hay 

una distribuci6n propol'cioLal entre los insuúlOs y el valor agregado. 

Sin embarGO los metales básicos utilizan gran c2LtiJad de materias 

primas (67~); lo mishlo aliccntos (57~) y cueros (56~)¡ quienes las 

usan en menor proporci6n son: bebidas (12~) y productos no metálicos 

Cuando se conoce lo composici6n ue las Gaterias primas en 

nacionales e importadas por cada rama industrial, se comprueba la 

alta dependencia del exterior en cuanto al su~inistro de insumas. 

De 20 ramas, 14 importan más del 50~ de las materias pri82s que uti­

lizan; papel y cartón, imprentas, petróleo, @etnles básicos, maquina­

ria, maquinaria el~ctrica, materiales de transporte, varios, utilizan 

casi el 100% de lIla terias prilllQS i3portadas. 

Con el supuesto planteado anteriormente se ~uede confirmar 

que, los efectos de una devaluaci6n se harán sentir en los precios 
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de 108 artículos m~nufacIurados como consecuencia del alto peso que 

las importaciones de uaterias priuas tienen en el valor bruto de la 

producci6n. 

Los l:;f!2ctos que se mencionan anteriOTr:lcnte Se sentiriÍn con 

mucha fuerza ó: nivel de C::U2, raI;l;::, imlus trüll, pero 01 erec to que se 

tendr6, sobre todo el sector ser¿ 2,tenuado debido a que las ramas más 

irúportantes utilizan un?, :nenor proporción ele materi?s prinlas i¡:Jpor­

taelas, exceptuando los químicos, en que se iu)ortó el 84%, y en al­

guna ftiediJ2. calzé~do y ves -cuario con 56;0. 

El efecto directo sobrs el valor de la producci6n se puede 

ver en la columna 5 del Cuadro No. 17, en donue se presenta el com­

ponente importado, o sea lo Que s~ paga al exterior en concepto de 

suministros ele insuuos. En 1:::. proelucción de papel y c2,rtón el 63% 

se pag~ a los extranjeros (por cada co16n, 63 c~ntavos se dirigen 

al exterior); en metales básicos 65~ y en materiales de transporte 
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EL S1i.LVi\.DO.tl. 

PHOPORCION DE~ LA ~rlODUCCION Db ~d~ lGJiAS INDUSTRIALES EN Lh f~ODUCCION 

196 8 

-------
(1) (2) (3) (4) (5) 

Producción Tlle;, terio,s Pri- lvle;, teri.:ls l-'ri- Matorie;,s Pri-
de cO,de::. ro'- DQ,S tot2,l en ¡:1O,S Imp. en Il12,S Import. 

Hmil8. Indus- TDEl Oil Le le::. produc. I-I.p. J'otales en la produc-
triO,l prod. tote;,l cl r~r:" u.. Llc. cl ramo, 

20 lilimentos 37.08 56.6 32.93 18.63 
21 Bebid3.s 5.57 12.2 34.36 4.19 
22 TO,b.:lcOS 2.36 22.9 15.78 3.61 
23 Texti18s 10.08 45.8 32.98 15.10 
24 Calzado y Ves-

tuario 12.23 44.4 55.66 24.71 
25 NO,dera 0.24 37.0 23.82 8.81 
26 Muebles 1.11 37.2 74.73 27.80 
27 P¿,pel y cD"rt6n 1.54 62.9 99.76 62.75 
28 ImprentO,s 1. 72 46.0 96.14 44.22 
29 Cuero 0.95 56.0 57. 66 32.29 
30 Caucho 0.66 52.8 55.68 29.40 
31 \,¿uínicos 7.16 47.4 84.40 40.01 
32 Petr61eo 5.28 49.3 100.00 49.30 
33 Prod. no lile t • 2.78 19.8 40.74 8.07 
34 J.ieta1. B5sicos L47 67.1 97.20 65.22 
35 Prod. Neto"l 2.28 44. 0 85.54 36.72 
36 T1aquin8.rüt 0.93 23.0 92.07 21.18 
37 Maq. Eléctrico" 2.46 43.3 97 .08 42.04 
38 Mat. Uc 'rrécLS-

porte 1. 53 5i~. 5 94.42 ~)1.46 
39 Varios 2.57 49.4 96.61 47.73 

T O 'J' 1;. L 100.00 47.3 61.26 28.98 

.0'U~lJ'llE: Nendoza Horcin 8 Indicadores l!;cúnómicos y Soci::Lles 
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HIPOTBSIS lJo. 3 

113- Con la devnlunci6n oficial del co16n en mayo de 1972? al mantener-

se la paridad con el d61nr, los efectos van a ser menos notables corno 

r0sultado del fuerte peso que tienen las importaciones de materias pri-

mas provenientes de los ~stados unidos il
• 

~ar~ determinar la proporci6n en que serán af8ctadas las dife-

rentes ramas industriales CODO consecuencia de la devaluaci6n del co-

16n, es necesario conocer la ~roccdcncia de las importnciones de ma-

terias primas que se realiznn. 

SE conocen los países que han devaluado sus mon~das, 
, 

aSl co-

mo los que no lo h2D h8Cho; los prúlcros no oc~~sionart.n probleua pues 

su paridad S8 ha r;¡¿.n henido, pero sí los úl tülOS, por lo q"'.le se l1ace 

necesario conocer las proporcion~s de materias primas q~e S8 han im-

portado de ellos. Por tal motivo se agrupa en un s610 bloque a los 

países que han devaluado sus mon~das y S8 distinguen de los que no lo 

han hecho. Por ejemplo la informaci6n de la rama industrial bebidas, 

se clasifica picora 1969 como sii:S"Ue: 

O 'l'RO S 
COUIGO NADCA 1'01'lu.1 CA1~1l.DA ALBlViAlHA {devaluados} 

048 02 00 640.230 640.230 

054 03 01 54.159 3.11B 51.041 

089 09 05 478.414 478.414 

'fOfú.L L11 2 • 80 :2 64 0 • 2 :2 0 2. 118 222.422 
~Ol~C.G]\J 1'1i.J~S 100.00 24·27 0.22 42. 14 
FUENTE: l~nuario Bstc,dístico 1969, Direcci6n General de ~st8,dística y 

Censos. 
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Así en primer2 ins t8.nci:-: se .f)odrízc c:firI,lQr que 10,s iraportO,-

ciones de la rnDn industrinl bebidas, hnbrían sido afectO,dO,s en más 

del 50~ si la devaluación hubiera sucedido en 1969. Se conoce, pues, 

cual es l' ~structurn y la procedencia de las importaciones de mate-

rias prim:-;"s piJ.r~l estél rama. De iguill ¡:lodo se uebe hQccr paro' lQS 19 

ram.:1S industrüllas restantes, pGro dabiuo Q la gréCn cantidad de pélr-

tidas u utilizQr y a lo liuitado del tiempo, se vuelve ncc~so'rio selec-

cionccr algunas r:J.mO,s que seé1n las úlás if1porto'n tes, u tiliZO,ndo como cri-

terio de selección el peso del valor de las fiO,teriO,s prioo's iuporto'diJ.s 

sobre el vO,lor bruto de lé1 producción ele cado. rO,lilO, industriO,l, el cuO,l 

nos do'rá un indicador del vo'lor unitario de la producci6n industri.:11 

en t~rminos de iDportéCclonus. ~or tal razón se consideran aquellas 

ramas industriales cuyos componentes iuportados en relación al vO,lor 

bruto ue lec producci6n excedo'n en un 25% pO,r2. el o'YlO dG 1968, conside-

rndo cono o'ño !lornal (Vónse Cuadro llo. 179 ColuranO, 5). 

Un an¿lisis gcnernl Je lo nntGrior indicn que 12 ~e 10,s 20 

raDns industriales imrortnn del 25% de sus componentes, siendo 

lns de; :aayor proporción 1::;, raQn de l:!(;tC1.18s b2:sicos 65.22'70, p2.pel y 

cé1rtón con 62.75~ y raO,terial d0 transporte 51.46~. 

Se analiza ahora la cOillposición de las importaciones de ~s-

tas raDaS industri2.1es seleccionadas y el posible iopacto ue la de-

vélluación (Véase el ap~ndice No. 1). 

De 12.s 11 raDns 8btulindas (uenos industrias diversas), se 

importó un tot2.1 de @ 70.4 cillones, le los cuales ~ 28.4 millones 
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procedian del área de países Jevaluados, o sea el 60~. Las relacio-

nes parCé ccede., una son lc:s sigtlient8s~ 

Nuebles y e.,ccesorios: lo cO:lsti tuye C,Ú1e." r;ü¡Dbre, bambú, cQjones, 

jabas, d8 madera y otros, no hQbrán mayores problemas pues ce.,8i el 

100~ viene de países que han devaluado su moneda. 

- ~apel y ~roductos Jo papel: no habrán dificultades, m~s del 90~ 

viene del área del d61ar. 

- Imprentas y editoriales: lo forma~: piedras litográficas, tintQs 

para imprentas, pe.,pel para peri6dicos, de imprenta y de escribir 

en rollos,; :n8:s del 60'1° viene del área deve:,luildn 9 de ést2S el méÍs 

import::mtro¡ es el pLlpel pare:, pt;ri6dicos que viene exclusivamente del 

Cane.,dá. Del totnl de ioport2ciones de esta rama industrial, en 1968 

se import6 papel por un valor de ~ 4.628.113 (C6digo 641 01 00) de 

los cULlles @ 3.894.120 vinieron de Canadá, o sea el 84fo del total 

de papel. Pero en 1970 casi el 10~~ proviene de los países deva­

luados, desplazando al Canadá prooableGente por el aumento de pre­

cios del papel de ~se afio. 

Productos de cuero: esta industria te.,mpoco teDdr~ problemas, pues 

más del 9rJfo se ir;¡portil dc: 10, zone., d.evaluade.,. Sus componentes son 

pieles y cueros fi110s o no y curtidos o no. 

Productos de caucho: se puede decir qu\:: no habrán muchas dificulta­

des debido que al cmalizar 12, serie Je 4 afios, he,y cierta flexi bili­

de.,Q en lec procedencie., d8 las inportacion8sj en 1970 ",1 70'16 de las 

import2ciones procudieron de países del área del d61e.,r. 
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Productos qu!~icos: en ~st~ industria para det0rminar sus importa-

ciones hay que locclizar más de 50 componentes por lo que se tabu-

16 s610 el ~50 do 1968, y se encontr6 que no se sentirán mayores 

problemas debido ~ que m~s d~l 85% de sus importaciones proc8dían 

de países devaluados. 

Productos de petr61eo: prácticamente todo el petr61eo viene de Ve­

nezuela y los efectos de la ~evaluaci6n estarán en relaci6n al nue­

vo tipo (le c2nbio que se establezca con Venezuela. 

Industrias metálicas b~sicas: la devaluación se sentirá en esta 

industria debido él que prácticamente la totalidad de iuportaciones 

provienen de Europa y especialmente de Bálgicc y 1ux8mbur~0 con más 

del 50%; aquí se encuentra el hierro, carbón, cobre, zinc y otros 

Iaetales en sus Jiferen tes fonlas; adeE¡ás su producci6n tiene un com­

ponente importado b~stante alto de 65.22~, (1968) pero su participa­

ci6n en el valor bruto de la producción de la industria manufacture­

ra es baja 1.44~. 

Productos metálicos: se incluyen los minerales de metal com~n no 

ferrosos, niquel, alurJinio, pIaDo, estaño y otros; aquí la tenden­

cia observada es una rJayor importación de los países devaluados (el 

97 .~lo en 1970), por lo que no h¿brán muchas al teraciones. 

- Construcción d8 apar::ltos eléctricos, lo for¡:¡an las partes ele los 

aparatos eléctricos, tales COLO aupollas u(; vidrio para lámparas 

eléctricas, alambre y varillas, tubos y válvulas para transmiso-

res. ~V, electromagnetos, etc. Aquí se sentirán los efectos de 
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la devaluación ya que r,éÍs elel 50;:; vienen de Europa, siendo los 

países 
, 

rnas illiporta~tes Holanda, Bél¿ica y Luxemburgo. 

- Construcción y ¡;late:r'iales de ti:'ansporte: su cOTdportaniento es raro 

debido a ~ue sólo se consiueran los chasis para v~hículos automoto-

res ele pasajeros, en 1970 no aparece nin(,una inforcación y en 1969 

una cantidad Eluy insi;;-nií-icante, por lo que esta rQfl1é', no tiene na-

yor import2..ncia. 

Industrias diversas: no se investigó debido a que sus componentes 

son importacionos que no tienen mayor significaci6n, tales couo 

esponjas de mar, pelo humano, lana natural, vidrios cóncavos de re-

lojos, corcho para hacer tapones, colores para artistas, etc. 

Se puede concluir entonces que los productos m2..nufacturados 

que serán afectados en mayor proporción por la dovaluación del d61ar 

son los provenientes de las r2m~s industriales petróleo y las metáli-

cas básicas, en uni', ;;18n01: cuantía l~,s iuprentas y editor.iales, y la 

construcción de aparQtos eléctricos. 

~e han detect2do en esta Jarto del trabaJO las industrias 

que serán afectadas por la devaluaci6n del colón. Las 4 industrias 

mencionadas aportan el 9;0 ,le 12 prouucción lllanuf'¿:"cturera total, lo 

cual es una proporción insignificante. 

~e ucturruina ~ continuaoión la influencia que ejercen los 

.Gstados Unidos eL el n8to ele las ré:euas industriales, solo..l:wnte para 

el 2,ño 1968, 

Bn la parte anterior se obtuvo inforuación para 11 indus-
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trias (sin iYlcluir "v:::rios "), 4 ,~e ellas tenJr6.n al t",rQciones, por lo 

que qued:::n 7 industrias ~n las cunl~s se Gstudiar¿ l~ dependencia para 

con los EE.UU.; sin e~bargo se ha incluído taubi~Yl la industria de la 

Luprenta y editoriales, porque anteriormente su valor importado ha si­

do significativo. 

h..l analizar las ülportaciones do petróleo 9 el 100;;', viene de 

Venezuela; en uuebl¿s su valor es insignificante (76 colones), por lo 

tanto en estas dos industrias no existe una dependencia directa paro, 

con EE. UU. en cuo,nto a iuport2.cio118s de ~laterias primas. 

En el resto se tiene lo siguiente: 

Industria de papel y productos de papel: se comprueba que las mayo­

res iI¡]iJortacion~s fueron de Estados Uni'los con el 63.4210, que equi­

valen 2, c2.si un millón de colones y el 35.70¡~ rostcmie de otros 

países proveni0ntes del ¿rea del dólar. 

Con la industria de imprentas y editoriales, tanbién resulta los Es­

tados Unidos C080 el dayor abastecedor con el 38.66% y un valor por 

encima de 4. millones de colones, sigui~ndole Can2.dá con el 31.63;; 

y más de 3 millones de colones. 

En los productos Je cuero las importaciones provenientes de Estados 

Unidos tienen una proporción jjoderada 16.67%, y de otros países 

proviene el 76.03%, observándose que gran parte procedía de Centro-

o.mérica. 

En ln.s industrias dE:l caucho j aparGcc nuevcunente el nortE: como el 

mayor proveedor con 47.11% y de otros países del área del d61ar con 

32/0, 
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Con los productos quí~icos, EstGdos Unidos proporciona el 51.68% 

de materias prinas y otros países el 33.30~. 

Los productos metálicos t~ffibián tienen una alt~ proporci6n de los 

norteaDericanos cor: 66.60/0 , siguiénc1.o1e "deDani2 con 15.621~. 

Al conocer la participación porcentu~l de las materias pri­

@as procedentes de ~stados Unidos en el valor bruto Jo la producci6n 

del sector T;,anufcLCturero, en lc.,s rarJas imlustriales estudiadas se 

tiene~ 

H.hNA nmUSIIU.t\.1 

27 Papel y Cartón 

28 I:,¡pren tas 

29 Cuero 

30 Caucho 

31 l,),uíTilicOR 

34 Hetales Básicos 

l' () '1' ¡~ L 

1 9 6 8 

% 1'1 • .P. de E.U 

en VBP Manufacturera 

0.61 

0.29 

0.05 

0.09 

0.86 

0.64 

2.54 % 
FUENTE: Elaborado del Anuario Bstadístico de Inportaciones, 

Direcci6n General de Estadística y Censos. 

La proporción del valor bruto de la producción manufacturera 

qUE; correspondE:! a mé:tel'ic"s prü;¡as importad2.s ue E.U. fue de 2.5/0 en 

1968, para las ramas estudiadas. Esta pro~orci6n es relativamente 

baj a como par:?, consici.erar qUé la uependencia norteamericana sea 
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fuerte en el sector manufacturero. 

Sin embargo la conclusi6n a que S8 ha llegado no debe tomar­

se COIDO lo., verd<ldera magnitud del pap81 que los Estados Unidos juegan 

en el proceso de desarrollo industrial del p<lís. 

Aunque s610 S8 estudiü.ron 6 r<lI;laS industriales en que se de­

tect6 la mayor influencia norteall18riccma, no se debe olvidar que en 

el resto t<lmbién existe su lú3,rticipacióD 9 lo cual consl~cuenteJ:Jcmte au­

mentará el porcentaje estimado. 

Tampoco debe olvidarse que so han considerado solamente las 

materias primas industriales, y no las de carácter agrícola, ni el 

po.,go de servicios y compra de bienes final~s a nivel macroecon6mico. 

Posiblemente tomando en cuenta todos estos elementos se podría llegar 

a una proporción consid8rable, que ITlo,lifique la conclusión anterior 

para toda la economía. 

Se podrían obtener conclusion"s uás acertadas, si se estudia­

ra completaIl1ente un período histórico de por lo Benos 5 años, a fin 

de conocer las tendencias generales y hacer proyecciones; pero las 

limitaciones ya explicadas no han perlTlitido lo anterior; sin embargo 

el análisis elaborac.o da una pequeña pauta del fenóueno. 

La conclusión final es la siguiente: 

Al devaluarss el colón para mantenor la paridad con el d61ar~ 

los efectos en el sector lJanufacturero so:cán ¡;¡énoS notables debido a 

que una alta proporción de las im~ortacionos de matGrias primas, pro­

vienen de países que taDbién hQ,n ilevalué"do sus Il1oned~l,s ¡ la dependen-
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cic, de los .ústc,dos Unidos en cuc,úto cel suninistro de insuDas interme-

dios no par~ce evilenciarse en una proporci6n significativa. 

Por lo tanto In hipot~sis se acepta en partc 9 o sea 9 que los 

efectos ser6n uínimos a corto pluzo y manteniendo constante el resto 

de con~iciones de la econowía 9 acuptundo adeo~s una divisi6n interna-

cional ud tré1b;:cjo. No S0 corlfirEla la lúc.rte referente 2,1 al to peso de 

las materins prioas provenientes de ~stados Unidos. 



CAPI~ULO V 

HIPOTESI~ DE TrlABAJO DB 10S BIEN~S DE CAPITAL 

1- En El Salvador, la industria de bienes de capital no se ha desa­

rollado por las siguientes razones: 

a) No existe un mercado lo suficientemente amplio que justifique 

su existencia, además de que este tipo de industria implica 

la inversi6n de grandes capitales, cuyo costo social es dema­

siado elevado. 

b) No existe los recursos naturales ni hwnanos que permitan su 

desarrollo. 

Lo anterior ha condicionado significativamente el proceso de 

desarrollo industrial ya que dichos bienes provienen en su ma­

yor parte del exterior. 

2- De devaluarse el co16n, a~entarían los precios de los bienes de 

capital procedentes de aquellos países que no lo hagan. Esto au­

mentaría los costos de producción industrial especialmente a tra­

v~s del rubro de la depreciaci6n, el cual aumentaría para amorti­

zar dichos bienes en el tiempo establecido de su vida útil, cete­

ris paribus. Consecuentemente los precios de los productos fina­

les tambi~n aUlllentarían para compensar el alza de los coetos de 

producci6n. 

- 71 -
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3- Al mantenerse la p~ridad co16n-d6lar, los costos de prouucción se 

verían poco afectauos debiuo a que la mayor parte ue bienes de ca­

pital proceden especialmente de los ~stados Uniuos. 
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HIPOTESIS No. 1 

"1- En El Salvador, la industria. de bienes de capital no se ha desa­

rrollado por las siguientes razones: 

a) No existe un mercado lo suficientemente amplio que justifique 

su existencia, además de que este tipo de industria implica 

la inversi6n de grandes capitales, cuyo costo social es dema­

siado elevado. 

b) No existe los recursos naturales ni hwüanos que permitan su 

desarrollo. 

Lo anterior ha condicionado significativamente el proceso de 

desarrollo industrial ya que dichos bienes provienen en su ma­

yor parte del exterior." 

El proceso de formación de capital de un país es de gran im­

portancia pues contribuye a aumentar la capacidad productiva de los 

diferentes sectores de la economía. 

Sim6n Kuznets, en su libro "Aspectos cuantitativos del desa­

rrollo económico" (Pág. 75), considera que el capital de un país de­

terminado se computa incluyendo los siguientes elementos: a) Todas las 

construcciones y mejoras que se relacionan con la tierra (edificioS, 

obras hidráulicas, carreteras, mejoras de suelo, etc.,); b) la maqui­

naria y equipo que existen dentro del país en manos de los producto­

res, tanto públicos como privados,sin incluir los bienes duraderos 

en poder de las familias; c) Los inventarios que en el territorio 
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nacional poseen las empresas comerci~les y el gobierno; b) El Saldo 

neto acreedor contra los países extranjeros. 

La formaci6n de capital constituye las adiciones al acervo 

de capital existente en el país, este proceso de formaci6n debe ser 

orientado debidamente para lograr un crecimiento econ6nico equilibra­

do de los diferentes sectores de la economía. Lo contrario podría 

provocar deformaciones en la producci6n (monocultivos), dependencia 

del exterior en el suministro de l~aterias primas y/o la no utilización 

de los recursos nacionales (desplazamiento de la mano de obra, etc.). 

Con respecto a los bienes de capital, éstos pueden ser des­

tinados para la agricultura y la industria. Los destinados para la 

agricultura lo constituyen principaLilente las máquinas y herramientas, 

material de transporte y tracci6n, y ganado de raza fina; para la in­

dustria lo más importantes son: máquinas y aparatos de oficina, ser­

vicios y cientificos, herramientas, partes y accesorios de maquinaria 

industrial, equipo para telecomunicaciones y otro equipo fijo. 

Para que la industria de estos bienes de capital se pueda de­

sarrollar es necesario que exista un mercado lo suficientemente am­

plio que garantice la demanda de sus productos. 

La producci6n de bienes de capital tiene ciertas caracterís­

ticas que la definen, una de ellas es que las inversiones a realizar 

deben ser cuantiosas; es conocido además que la tecnología utilizada 

es complicada y la cual constantemente se modifica creando nuevos mé­

todos de producci6n, también el personal eLlpleado debe ser al tamente 
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calificado; los bienes de capital más importantes como las maquina­

rias, tienen precios de venta elevados, por lo que su adquisici6n s6-

lo puede ser realizada por empresas que dispongan de suficientes re­

cursos financieros. Otro elemento importante es que la materia pri­

ma que se utiliza en su producción son normalmente de origen extrac­

tivo, tales como el hierro, cobre, hulla, petr61eo. 

Al hacer un análisis general de l~s condiciones econ6micas 

del país se encuentra que en la agricultura aún se utilizan métodos 

de cultivos bastante rudimentarios; las condiciones geográficas del 

país, en una gran proporci6n, no son aptas para ser cultivados en una 

forma mecanizada, ade~ás la extensión geogr~fica es pequefia; en el sec­

tor industrial, su participaci6n en el producto territorial bruto ocu­

pa un tercer lugar y su crecimiento todavía es incipiente. En térmi­

nos generales la economía del país es en gran medida de carácter agrí­

cola; también es importante mencionar que existe una alta concentra­

ci6n del ingreso, lo cual limita la demanda de cualquier producto ha­

cia los grupos sociales que reciben la mayor parte de los ingresos. 

En cuanto a los recursos naturales, referentes especialmen­

te a los metales, éstos no existen en el país, como consecuencia de 

lo anterior, no existe tampoco personal calificado para el manejo de 

los recursos antes L~ncionados. 

Las condiciones anteriores son similares prácticamente para 

todo centroamérica. 

Se p~ede concluir que la industria de bienes de capital no se 
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ha desarrollado en El Salvó,dor, d0bi<.lo a que no existe un mercado 

suficientemente amplio, excepto en alguna proporci6n para la produc­

ci6n de bienes de poco valor, tales como las herramientas (martillos, 

machetes, etc.); debido a que las inversiones a realizar son cuantio­

sas, éstas están limitadas a los grupos sociales que poseen grandes 

ingresos y por último no existen recursos naturales, ni humanos que 

permitan su desarrollo. 

No obstante lo anterior cabe la posibilidad de desarrollar 

en alguna medida la industria de bienes de capital, a través de la 

importación de materia prima y la formaci6n del personal especiali­

zado (corno en Jap6n), sin embargo el costo social en que se incurri­

ría sería demasiado elevado que no justificaría la inversi6n a rea­

lizar. 

Las ramas que se dedican a la producción de bienes de capi­

tal, tales como productos metálicos, maquinarias y maquinaria el~c­

trica, participaron en el 6.3% del pro<.lucto territorial bruto del 

sector manufacturero en 1968; estas ramas importaron el 84, 92 y 

91%, respectivamente de las materias primas insumidas en ese año. 

En los últimos años el valor total de los bienes de capital 

para la industria ha alcanzado los siguientes montos: 
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CU1~DRO No. 18 

EL SR1VRDOH 

IMPO!lTACION DE llIEN.bS DE CAPI'rA1 PAllli 11"l. INDUSTRIA 

(En Millones de Calones) 

1960 = 100 

AÑo V A L O H. % 

1966 75.7 100 

1967 75.8 100 

1968 61.6 81 

1969 64.5 85 

1970 67.7 89 

FUENTE: Inelicaelores Económicos y Sociales, CONÁPLAH, 

Septiembre-Diciembre 1971, Página 147. 

1a importación de bienes ele capital, para el período 1966-1970 

ha disminuido de 100 al 89% pero aparece una tendencia creciente a man­

tener el nivel de importaciones realizado en 1966. 

Finalmente se acepta la hipótesis propuesta en que la indus­

tria de bienes de capital no se ha desarrollado, por la falta de mer­

cado, ele recursos financieros, naturales y humanos, además que no se 

justifica su producci6n por los costos sociales de la misma; por tan­

to su mayor parte deben provenir del exterior. 
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HIPO'IESIS No. 2 

"2- De devalu~rse el colón, aumentarían los precios de los bienes de 

capital procedentes de aquellos países que no lo hagan. Esto au­

mentaría los costos de producción industrial especialmente a tra­

vés del rubro de la depreoiación, el cual aumentaría para amorti­

zar dichos bienes en el tiempo establecido de su vida átil, cete­

ris paribus. Consecuentemente los precios de los productos fina­

les también aUlnentarían para C0I21penSar el alza en los costo de 

producci6n." 

Se ha mencionado anterioruente la forma en que aumentarían 

los preoios de compra al modificarse el tipo de cambio; igualmente, 

que al haber un aUIIlento en los costos de producci6n, éstos son tras­

ladados al consumidor, considerando siempre las limitaciones en las 

condiciones de mercado, su elasticidad y los m~rgenes de beneficios 

que se estén obteniendo. 

En el proceso de producci6n industrial, al igual que se con­

sumen las materias prir.las también se consUQe el capital; la parte con­

sumida es conocida COIIlO depreciaci6n. Por tanto el valor monetario y 

real de los bienes de capital disminuye. 

A los bienes de capital se les estima un período de vida útil, 

en el cual se van consumiendo has te. desaparecer. 

Al incrementarse los precios como consecuencia de una deva­

luaci6n, el valor de la parte consUQida anualmente de los bienes de 
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capital aumentará tacbién; ésto iElplicC'.. un aumento de los costos ue 

producci6n. Seria valioso determinar el aumento del valor bruto de 

la producci6n COQO consecuencia de la devaluaci6n del co16n en la 

parte que se refiere a la depreciaci6n, pero las limitaciones men-

cionadas no lo permiten.' 

Se presenta a continuaci6n un pequeño ejeLlplo hipotético en 

el cual se detectan los elementos que harían aumentar los costos de 

producci6n de la rama industrial bebidas, suponiendo que en 1969 hu­

biera habido una devaluaci6n del co16n en 10/0. 

Descomponiendo el valor bruto de la producci6rt de esta ra-

ma industrial se tieneJ 

CUAJ)RO No. 19 

EL SALVADOR 

COJVi.POSICION DEL Vi~LOR BRU'rO DE LA PRODUCCION DE Lb. R.ilJV1A BEBIDAS. 

AÑo 1969 

(Valor en Millones de Colones) 

CONCEprro 

VRlor bruto de la producci6n 
Insumos 
- Materias primas naci6n. 
- Materias primas importadas 
- Combust., lubricantes, otros 
Valor agregado 
- Sueldos y salarios 
- Impuestos indirectos 
- Beneficios, depreciaci6n, 

otros 

6.1 
25.9 

VALOR 

® 56.1 
9.7 

% 
100,0 

17.3 

FUENTE: Elaborado de Indicadores Econ6micos y Sociales, CONAPLAN, 
Septiembre-Diciembre 1971, Páginas 52, 55, 112; Boletín 
Estadístico No. 84; Direcci6n General de Estadística y 
Censos, Páginas 26 y 64. 
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Si se Jevalu~ra el colón en 10%, los rubros afectados serán 

las materias primas importadas, combustibles, lubricantes, deprecia-

ciones. 

En el ejemplo presentado en la Hipótesis No. 3 de las mate-

rias primas, se ha estimado que el 45 de la materia prima proviene 

de los países que han devaluado su moneda y el 55% del resto del mun-

do. Con base en lo anterior, el valor de la materia prima importada, 

tendrá la siguiente distribución: 

Materia prima de países devaluados 

Materia prima de países no devaluados 

T O TAL 

q¡; 1.125 x 10
6 

11 1.375 x 10
6 

® 2.500 x 10
6 

El valor de la materia prima procedente de países no deva­

luados, aumentará en 10%, y será ~ 1.5125 x 10
6 ; de igual manera 

los combustibles y lubricantes, que provienen de Venezuela, cuya 

paridad con el dólar no se ha mantenido en igual proporci6n, su 

nuevo valor es: O 3.85 x 10
6

• 

Se considera que existen beneficios normales del 20%, y 

que la depreciación es el 5.7~, que equivalen respectivamente a 

® 11.22 millones y de $ 3.18 millones. 
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La rama de bebidas particip6 en el valor bruto de la pro­

ducción del sector manufacturero en un 5.57% en 1969; suponiendo 

que en esa pro~orci6n se import6 bienes ue capital para su uso, el 

valor será $ 2.7 millones (el total ue importaciones de bienes de 

tal se estima en I 46.17 millones, véase Anexo No. 1); el 45% 

proviene de países no devaluados. Con base en lo anterior se tie-

ne la siguiente distribución: 

Valor de la importaci6n de bienes de capital~ 

De países devaluados (55%) 

- Otros países (45%) 1.215 + 

$ 2.7 millones 

El valor de los bienes de capital importados de los países 

no devaluados será ® 1.3365 x 106 
por el aumento de precios. La 

depreciaci6n será el 10% de los valores encontrados (según ley de 

impuesto sobre la renta), obteniendo: 

Depreciaci6n equipo 1969 países devaluados 

Depreciaci6n equipo 1969 países no devaluados 

T O TAL 

$0.1485 

$0,1337 
6 

$0.2822 x 10 
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El valor correspondiente a ~epreci~ción del equipo adquirido 

antes de 1969 será (~ 3. 6 
- 0.26) x 10 = 

La nueva composición del valor bruto de la producción será: 

= 
CONCEP'.!.'O 

Valor bruto de la producción 

Insumas 

Materias primas nacionales 

Materias primas tadas 

a) De países devaluados 

b) De países no devalua­

dos 

- Combustibles, lubricantes 

y otros 

Valor Agregado 

- Sueldos, salarios 

- Impuestos directos 

- Beneficios 

- Depreciación 

1.1250 

1.5125 

a) Equipo países devaluados 

(1969) 0.1485 

b) Resto equipo (1969) 0.1337 

c) Equipo anterior 2 1 2200 

® 

3.7000 

2.6375 

3.8200 

6.1000 

25.9000 

11.2200 

2 .. 2022 

VALOR 

26 • 6022 

10.1875 

46.4220 

% 

100 

18 

El nuevo valor obtenido (~ 56.61 millones) con relación al 

anterior, resulta en este caso un arunento sumamente bajo, menos del 

1%. 

Lo anterior no pretende ser una exacta del aumento 
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del valor bruto tle la producci6n ele la rarJa estudiada como consecuen­

cia de la devaluaci6n elel co16n. Se persigue solamente mostrar el me­

canismo por el cual se verán afectados los elementos que forman la 

producci6n, utilizando algunos datos reales y además de mantener cons­

tante el resto ele condiciones de la economía. 

La conclusi6n es que los precios de compra de los bienes de 

capital procedentes de los países no uevaluados alli~entarán de precios; 

el aULlento se refleja en la depreciaci6n y los precios de 108 produc­

tos finales también aUL1en tétrán parCt compensar el alza en los cos tos de 

producci6n. 
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HIPOTESIS No. 3 

1'3_ Al mantenerse la paridad co16n-d61ar, los costos de producci6n 

se verían poco afectados debiJo a que la mayor parte de bienes 

de capi tal proceden especiahlente de los Estados Unidos." 

Uno de los probleLlas con que los paises subdesarrollados se 

encuentran frecuentemente es el aumento de los precios de las impor­

taciones, las cuales son especialmente productos manufacturados; los 

precios de los bienes de capital también aumentan. Normalrr:ente es­

tos aumentos de precios obedecen a procesos inflacionarios en los 

países que tienen origen las importaciones. 

Si los precios de las importaciones permanecieran constan­

tes al igual que el de las exportL:,ciones, el tipo ue cambio de pari­

dad de las monedas debe permanecer constante. En esta oondici6n el 

país podría utilizar de una manera 6ptima sus recursos, aprovechando 

sus ventajas comparativas; igualmente debe suceder con el resto de 

países. 

Sin embargo cuando los precios de las importaciones aumentan 

de una manera E¡ó'S rápida que el nivel de precios internos~ el tipo 

de c3,1;¡bio por parida:l :lebe modificarse pues Je lo contrario las mo­

nedas extranjeras tenderán a sobrevaluarse con relaci6n al poder ad­

quisitivo real de la moneda nacional. 

Se ha mencionado en un capítulo anterior que el tipo de cam­

bio oficial del co16n se encontraba sobrevaluado con relaci6n al pre-
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cio de mercado de la divisa; al haberse devaluado el cc16n para man­

tener la paridaJ con el d61ar, se logra en alguna medida que el tipo 

de cambio por paridad sea más real. 

Sin embargo una devaluaci6n, se ha dicho, también implica un 

aumento en el precio de las importaciunes Je los países que no modi­

fiquen su tipo de cambio. Esto afectará el precio de los bienes de 

capital que provienen de países no Jevaluados. 

Los efectos que se pueden esperar son los siguientes: 

A corto plazo y según al porcentaje de ~evaluaci6n, el aumen­

to de precio de las importaciones puede 2rovocar un estrangulamiento 

en la economía, dependiendo de la estructura de las importaciones, 

pues ante un aumento inmediato de los precios de importaci6n, dificil­

mente se podrán sustituir las técnicas de producci6n que utilicen pro­

ductos importados, por otras de menor costo. 

A largo plazo y desde el punto de vista del desarrollo econ6-

mico, una devaluaci6n es conveniente, pues forzará a los empresarios 

a utilizar los recursos existentes en el país y que son más baratos; 

al mismo tiempo desalentará la importaci6n de técnicas de producci6n 

que han sido creadas para países cuyas condiciones econ6micas son di­

ferentes. Esto permite también liberarse de la dependencia tecno16-

gica. 

Para el caso de El Salvador, al conocer la estructura de las 

importaciones de bienes de capital por país~B, en lo que se refiere 

a~ maquinaria industrial, sus partes y accesorios, y herrawientas, 
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los resultados indican que alrededor del 50/0 de estos bienes tienen 

origen en los Estados Unidos, lo cual es una alta proporci6n, por lo 

que los costos de producci6n no serán afectados en una Dayor Dedida. 

(Véase Cuadros Nos. 139 14 Y 15 del Apéndice 1). 

La conclusi6n debe entenderse que será par~ el corto plazo y 

manteniendo constante el resto de la econoDía; pero no debe olvidar­

se que Dientras existan los probleDas econ6Dicos que afectan a los 

países Jesarrollados, habrá una tendencia a ser partícipes de esos 

problemas, siempre y cuando en nuestro país no se tomen las medidas 

que puedan contrarrestar la dependencia econ6mica y tecno16gica que 

actualmente se tiene. 



CONCLUSIONJ:<.;S y RECOI1EliJ])b.CIONES 

CONCLUSIONE::i: 

1) En el patr6n de c2Llbio oro se utilizan COlJO élctivos de reservo. in­

terno'cional el oro y el dinero fiduciario, alJbos son convertiblos 

mutuamente. 

2) El tipo Je ci1filbio de equilibrio de las monedi1s se JcterLlina por la 

demanda y oferta de ¡:lOneda nacional o extranj era. 

3) El tipo de cambio por paridad de las monedas se determina a travás 

del poder adquisitivo de la moneda. 

4) La devaluaci6n sefiala la p6rdida Je v~lor o poder adquisitivo de 

la moneda con relación al exterior, al Llodificélrse su tipo de cam­

bio. 

5) Las razones más importantes que pueden motivar la devaluación de 

una moneda son: desequilibrios en la balanza de pagos; aumentos en 

los costos de producción internos, Dotivados especialmente por pro­

cesos inflacionarios; 01 crecimiento de las economías nacionales, 

las cuales dependen del sector externo. 

6) Los principales efectos de una devaluación son: el precio de las 

monedas extr8.njeras é:CUL18nta con relé1ción al país rlevélluéldo; si se 

devalúa una monodi1 fuerte provoca una serie Qe uevi11uaciones en 
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los países con los cuales 8xista dependencia en el comercio exte­

rior; habrá una tendencia a desviar el comercio hacia el país de­

valuado, pU8S sus precios de exportación disminuyen; las reservas 

en oro aumentan de valor al devaluarse una moneda usada COQO acti-

va de reserva internacional 

7) El dólar es el principal activo de reserva internacional después 

del oro, es una moneda de intervención por lo que se considera co­

mo moneda fuerte. 

8) En los Estados Unidos ha existido un procoso inflacionario, su ba­

lanza de pagos ha manteniJo un déficit persistente de 1962 a 1970, 

financiado con aumento de dólares en el extranjero y la disminución 

de oro; además ha existido una especulación del dólar con relación 

al oro y un nivel de desemploo elevado. 

9) Ante los problemas económicos encontrados en ~stados Unidos, se to­

maron una serie de meJidas que tenían como objetivo resolverlos. 

Las más importantes fueron la suspensión de la convertibilidad del 

dólar por oro a otros activos de reserva y la devaluación del dó­

lar con relación al oro en 7.89%. 

10) Con las medidas adoptadas por ~stados Unidos, se llegó al ficuerdo 

del ~mithsoniano, en el cual se ajustaron los tipos de cambio de 

las principales monedas y poner fin al déficit en la balanza de 

pagos norteamericana. 

11) De acuerdo al precio sombra de la divisa, el tipo de cambio del 

colón se encuentra sobrevaluado, pues su verdadero costo social 
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es 2.97 colones, lo cual indica que debe haber una devaluaci6n. 

12) De acuerdo a la estructura general de las importaciones de El 

Salvador, se estima que alrededor del 35~ estarán sujetas a ser 

afectadas por la devaluación del colón. 

13) Según el uso o destino de las import<1ciones de El Salvador, las 

m~s importantes son las materias prioas y bienes de capital que 

constituyen alrededor del 50~ del total. 

14) El crecimiento del sec tor Llanuf:::wturero en El 80.1 vo.dor ha sido 

bastante acelerado; es explicado por la política de sustituci6n 

de importaciones, la ampliación llel mercado COIJÚn centroamericano, 

la mano de obra baro.ta y una infraestructura económica adecuada y 

los incentivos fiscales. 

15) Sin embargo el crecimiento del sector manufacturero ha provocado 

el desplazamiento de las materias primas nacionales, por las im­

portadas ha sido intensivo en capital y no en mano de obra, crean­

do una dependencia tecnolófica; la estructura de la producci6n ma­

nufacturera no se ha oodificado sensiblementei no ha creado una 

demanda interna suficiente que sostenga una tasa de crecimiento 

económico elevada; los precios de los bienes industriales son al­

tos, debido al alto componente importado sujeto a alzas constantes 

por los procesos inflacionarios de los países en que se originan. 

16) De 20 ramas que componen el sector manufacturero, 14 importan más 

del 5010 de las Elaterias pril~las que utilizan y en 8 de ellas el 

100~6 de la L1a tería prima es prácticamente importada. 
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17) Las importaciones de materias prlous del sector manufacturero 

provenientes de los países que han devaluado sus monedas para 

mantener la paridad con el d61ar, son el 60%. Las ramaS indus­

triales que serán afectadas por la Jevaluaci6n del co16n son~ 

petr61eo, metálicas básicas, im~rentas, editoriales, y construc­

ci6n de aparatos eléctricos; que aporta el 9% de la producci6n 

manufacturera total, que es insignificante. 

18) La participdci6n de los Bstados Unidos en ~l valor bruto de la 

producci6n, en concepto de suministro de materias primas es bajo, 

2.54'10. 

19) La industria de bienes de capital no se ha desarrollado en El Sal­

vador por la falta de un mercado suficientemente amplio, además 

las inversiones a realizar son cuantiosas, no existen recursos na­

turales, ni humanos y su producción nacional no se justifica por 

el elevado costo social; por tanto la mayor parte debe provenir 

del exterior. 

20) Al devaluarse el colón, los precios de los bienes de capital im­

portados de los países que no lo han hecho, aumentarán, refleján­

dose en la depreciación; sin embargo la mayor proporción viene 

del área devaluada por lo que sus efectos serán mínimos. 

Rl!,;COMENDACIONES~ 

1) Las condiciones actuales del sistema monetario internacional, no 

parecen reflejar, en el corto plazo, una estabilidad del mismo, 
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raz6n por la cual es conveniente que las autoridades monetarias 

del país, incrementen los activos de reservas internacionales en 

diferentes monedas (m~rcos, yens, etc.), en una proporción que 

pueda cubrir las transacciones normales con los países que no han 

devaluado sus monedas, esto permitirá reducir las pérdidas de va­

lor de las divisas como consecuenci~ de las fluctuaciones de los 

tipos de cambio en las transacciones coraerciales. 

2) Debido a que en la práctica todavía se da una gran importancia al 

oro, es conveniente mantener en reserva una cantidad conservadora 

que pueda servir de respaldo ante cualquier eventualidad del ca­

rácter monetario. 

3) Para contrarrestar la dependencia económica y tecnológica en el 

país, es importante Jesarrollar métodos de producción que sean 

intensivos en mano de obra por ser un recurso abundante en el país 

y al mismo tiempo utilizar al máximo las materias primas naciona­

les, especialmente las del sector agrícola, pues es sabido que la 

actividad econ6mica fundamental del país depende de la agricultura. 

4) La redistribuci6n del ingreso es una medida necesaria a fin de 

crear una demanda interna suficiente que permita sostener una ta­

sa de crecimiento económico elevada. 

5) La devalu2.ci6n es un instrumento necesario que junto con otras 

medidas de carácter económico, puede ser utilizada para reorien­

tar el crecimiento econ6mico del país, pues forzaría a utilizar 

los recursos nacionales y desplazar los métodos y tecnologías ex-
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tranjer~s que no correspond2n a l~ dotación de factores produc­

tivos del país. 

6) Con respecto al proceso inflacionario por el que atr~viesan los 

países desarrollados, lo aconsejable es revaluar la mon8da para 

no ser afectado por el aumento de los precios; con esta medida el 

sector manufacturero en las condiciones actuales no se vería afec­

tado. Pero si se parte del supuesto que la estructura industrial 

es inadecuada y que se debe modificar, entonces la devaluaci6n es 

necesaria. Se debe penSar también que los aumentos de precios de 

las ioportaciones por la devaluación forzará a mediano y largo 

plazo a modificar la estructura de las importaciones. La políti­

ca de sustituci6n de importaciones debe quedar eliminada. 



ANEXO No. 1 

IMPORTACIONES DE YiliTh:RI}\.S PRIMAS POR RAMAS INDUSTRIaLES Y DE BIENES 

DE ChPITAL Dl!;L SEC'l'OR MANUFliCTURERO 
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P .A I S l~ 

VALOR ..... 
i...lemania. 10355 

Otros Países 151.092 

Total 2.447 

--------------------_._'_. __ ._$~-,-,_.-----------------------------

C U A D R O No. 1 

EL SALVADOR 

26 - IMPORTACIONES DE LA fuHVI.i~ INDUSTRIi~L 

MUEBLES y ¿CCESORIOS 

( En Colones ) 

1968 

% VJ1LOR % Vi .. LO R 

1969 

- - -.....- . -- ~ 
0.,89 682 0~50 2n139 2.53 

99011 1390569 99~50 820442 97,,47 

100 .. 00 1400251 100,,00 84,,581 100 .. 00 

1970 

VJ .. LOR % 
\..O 

1.178 1.63 ..¡;:,. 

71.592 98037 

72.77° 100000 

FUENTE: Elaborado de los Anuarios Estadísticos. Direcci6n Goneral de Estadística y Censos. El Salvadoro 



PJ1IS V.ALOR 

Oanadá 17.573 
.Alemania 46 

Francia 77 
Ital 26 

Holanda 13 
Gran Bretaña 5,,914 

Jap6n -.-
Otros 132.677 

T o tal 

OU,L¡,DRO No. 2 

EL SALV.illOR 

27 - IMPORT.AOIONES DE U! RJ.:rrJ.A INDUSTRUL 

P¿FEL Y PRODUOTOS DE PAPEL 

( En Colones) 

1961 1968 

% V.ALOR % 

11.24 50232 0 .. 34 
Oe03 -.- -.-
0.05 -.- -.-
0,,02 252 0.03 

0 .. 01 -0- -~-

3078 -. -~-

-.- 7.930 0.51 

84087 1.560Q898 99,12 

100 0 00 lo574c312 

VJ.LOR 

-.-
513 

-.-
-.-
-.-
1.689 

-.-
1.563.,442 

1969 1270 

% Vil.LOR %, 

-.- 191·443 9.59 
0001 -.,- -,,'" 

-.- -.- -.-
-0- ..... ..... - -.-
-.- -.- -.-
0~01 1.648 0.,08 

-.- 9,,249 0.,40 

99.98 1.790,,895 89·72 

990 

FUENTEí: Elaborado de los Anuarios Estadísticos. Direcci6n General de Estadistica y Oensos. El Salvador. 

'-.D 
Vl 



CUJ.DRO Ho. 3 

EL SALV.ADOR 

28 - IMPORTACIONES DE LA RJ~MJ. INDUSTRI.AL 

D1P~T.AS y. EDITORI4LES 

(En Colones) 

PAIS 196 1 1 9 6 8 12 6 2 1 9 Z O 
V.ALOR % VALOR % V.A10R % VALOR % 

Canadá 3,0 .640 39.95 3.396.262 31.64 3,894.120 34.50 87.263 2.20 
.Alemania 312.885 4.14 389.803 3.68 301.638 2.99 70.822 1.79 
B~ ca y 
Luxemburgo 118 

Italia 309 0.01 15·603 0.42 
'-O 

España 4·304 0.06 3.254 0.°3 1.763 0.06 0\ 

Holanda 25·747 0.35 13 .. 998 0.21 18.640 0.17 6·777 0.19 

Gran Bretaña 59.150 0·78 24.837 o. 72 .. 216 0.64 46.229 1.17 

Suiza 74 
Japón 46.875 0.42 30.594 0.78 

Otros 4,144 .. 545 54.71 6,901.555 64·22 6,8740236 61.25 3,749.656 93.39 

T O T .A L 7,572.580100.00 10.726.455 100.00 11,211.171 100400 4,008.707 100.00 

FUENTE: Elaboradc de los ,Anuarios Estadísticos. Dirección General de Estadistica y Censos. 
El Salvador. 
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CUADRO No. 4 

EL S .. LVADOR 

29 - IMPORTACIOHES DE LA. RAl\ILA INDUSTRIAL 

PRODUC~OS DE CUE~O - . 
(En Colones) 

P~IS 1 2 6 1 12 6 8 12 6 9 191 O 

V;.LOR. ~ VALOR ~ VALOR ~ VÁLOR ~ 
Alemania 56.705 0.96 37.57,9 1.44 119 .. 365 3,15 123.034 1.55 

B~lgica y Luxem.162.805 2.63 135.695 5 o 17 207 0470 5.50 2390842 2.64 

Holanda 135.567 2.20 186.000 4,90 139.643 1.54 
\.D 

Francia 710 018 0.90 
-.J 

Gran Bretaña 170385 0034 17.819 0.69 15 
Suiza 656 0.08 10595 0004 2.000 Ou32 

Italia 5·715 0.16 

Jap6n 88 

Otros 5~958.156 93.63 2,439.072 92070 3~266.632 86.41 8,4400737 92085 

T O T ,¿ L 6,337.077 100.00 2,6300165 100000 3,781..077 100 <,00 9,016027~ 100~OO 

FUEHTE: Elaborado de los .t.nuarios Estadísticoso Direcci6n General de Estadística y Censo s" 

El Salvador. 



P 1.. I S 1 2 6 1 
Vi~LOR 

Canadá 300 

i.lemania 193~158 

B~lgi ca y Luxem. 969 
Holanda 166~388 

Francia 
Gran Bretaña 61. 618 

Suiza 10 

Italia 9230379 

Japón 102·415 
otros 1,696.230 

TOT1~L 3 2111.461 

CU~DRO No. 5 

EL Sl.LVADOR 

30 ... IMPORTAOIONES DE L.A RJ.Jü INDUSTRIil.L 

_Ci,UCHO 

(En Colones) 

126 8 12 6 2 

~ Vi.LQR ~ Vi~LOR 

0.01 205 0.01 1.105 

6.14 173· 973 5030 205.788 

0 .. 03 7g042 0~24 400969 

5·29 2750082 8036 299.945 

7.947 0.24 42L962 
1.96 21.589 0 .. 68 28.677 

29.36 10ge521 3034 23 0254 

3.26 89,·544 2.74 1840528 

53.95 29 608 .991 79,09 1,400.196 

~ 
0.04 

7.70 

1 .. 57 

11.40 

16.2 
1.08 

0.89 

6.45 

54.67 

100000 3 2 29.2.- 894 ,100 ~Qº 2 2 606 .. illl00.00 

1 2 1 O 
Vi.!,LOR ~ 

1.012 0.07 

134.604 5.24 

20.870 0.81 

49 

304·739 11085 

210857 0085 

166.100 6046 

119·770 4.66 

1,800.996 70,,06 

2~~226 100.".Q.Q 
FUENTE: Elaborado de los Anuarios Estadísticos, Direcci6n General de Estadística y Censos. 

El Salvador o 

'-O 
CD 
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OU..:...DRO No. 6 

EL S.AL V ¿.DOR • 

31 - IMPORTLOIONES DE 111i.TERI':"S PRL;JlS DE L.A RÁMi. L"ifDUSTRI .. L 

PRODUOTOS Q,UIlilIOOS 

~O DE 1968, V.ALOR EN OOLONES 

Pll.IS V.:tlLOR 

Oanadá ® 6.342 

.Alemania 463. 
Bélgica y Luxemburgo 88.996 
España 1l.113 
Francia 73 .087 

[ Italia 17.210 
Holanda 658.535 

I Gran Bretaña 496.640 
• Suiza .164 

[Jap 6n 113.657 

I~S 11.680.402 

T o t a 1 ® 13.764.982 
I 

% 

0.01 

3.34 
0.60 

0.04 

0.49 
0.08 

4.77 
3A58 
1.09 

0.79 
85.22 

100.00 

I FUENTE: aborado de los .Anuarios Estadísticos. Direcci6n General de 

Estadística y Oensos. El Salvador. 

¿ 



VENEZUEL,ol 
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CU..ADRO No. 7 
EL S¡.LVil.DOR 

32 - IMPORT .... CIONES DE LA Rl.MJ. n:rDUST'RI.AL 

PETROLEO 

(En Colones) 

¡9~7 1968 

V.l!LOR 10 VllLOR íf 
22.346.739 100 25-330.143 100 

22.346.739 100 25.330.143 100 

4Uh 

1969 1970 

Vll.LOR ~ V.t.LQR 

16.450.206 100 6.599.519 

16.450.206 100 6.599.519 

FUENTE: Elaborados de los Ánuarios Estadístioos. Direcci6n General de Estadístioa y Censos. 

El Salvador. 

~ 1--' 
o 
o 

100 

100 



t 
PAIe 

Canadá 

.Alemania 

:Mlgic a y Luxem. 

España 

Francia 

Italia 

Holanda 

CUJ.DRO No. 8 

EL SAL V J..DOR 

34 - IMPORT~CIONES DE LA R~U INDUSTRr¿L 

INDUSTRIJ..S ~mTALICJ..S BASICÁS 
(En Colones) 

1261 1268 
Vi¡,LOR % VJ,.LOR % 
42.320 1.30 131.540 1.83 

574.183 10.12 109.201 1.52 

1262 
V.ALOR 

963.523 
682.066 

4-335.267 72.13 6.341.030 85.65 5.464.485 
0.60 -.- -.- -.-

116.450 2.52 -.- -.- 611.921 

13.143 0.82 151 ,. 
{ 1.802 

197.155 3.85 4,904 0.12 12.669 

% 
11 • .1 O 
8.05 

64.20 

-.-
7.22 
0.02 

7.70 
Gran Bretaña 353.641 5.93 -.- -.- 2.042 0.02 
Suiza -.- -.- -.- -.- -.- -.-
Jap6n 52.515 1.01 190.943 2.63 576.890 6.70 
Otros 92.366 1.72 6°7.5 8.25 178.624 4·59 

Total 6.078.395 100.00 7.385.284 100.00 8.494.022 100.00 

rtiDN'DE. Elaborado de los Ánuarios Estadfsticos. Direcci6n General de Estadística y 

El Salvador 

1210 
VJ.JJJR 

629.194 
861.688 

3.824.224 

-.-
3.5°4 
1.033 

-.-
-.-
-.-

226.245 
2,126.413 

7,654.227 

Censos. 

~ 
8.18 

11.27 

49.71 

-.-
0.15 
0.11 

- .. -
-.-
-.-
2.94 

27.64 

100.00 

1-' 
o 
1-' 



CUi.DRO No. 9 

EL S,¿LV.kDOR 

35 - IMPORT1.CIOlifES DE L~ RANul INDUSTRIJlL 

PRODUCTOS MET~LICOS 

(En Colones) 

1967 1268 1962 1270 

PAIS VA.LOR Tf V.ALOR Tf V:ftLOR ~ V.ALOR ~ 
Canadá -.- -.- 1.285 0.08 -.- -'. - 375 0.02 

.L..1emanía 134.049 5.92 307.921 15.63 231.415 8.0 1.223 0.08 

B~lgica y Luxemb. 240342 1.07 36.663 1.87 173.876 6.0 -.- -.-
España 11.709 0.53 -.- -.- -.- -.- -.- -.-
Francia 348.521 15-37 1700379 8.65 296.746 10.3 -.- -.- l-' 

o 
N 

Italia 2.419 0.11 -.- -.- 185 0.01 -.- -.-
Holanda 17·821 0.79 51.879 2. 22.166 0.07 2.746 0.17 

Gran Bret 41.441 1.83 520396 2. 62.096 2.15 28.374 1.78 

Suiza 40.152 1.77 416 0.04 27·850 0·97 -.- -.-
Jap6n 1.238 0.05 -.- -.- 346 0.01 264 0.02 

otros 1.645-303 72.56 1.350. 68.43 2.068.808 72.49 1.564.247 97.93 

T o t a 1 2.266.995 100.00 1.971.296 100.00 2,883.488 100.00 1.597.229 100.00 

FUENTE: Elaborado de los ~nuarios Estadísticos. Direcci6n General de Estadistica y Censos. El Salvador. 



CU.ít.DRO No. 10 

EL S,dLV1~DOR 

37 - HIPORT./lCIONES DE U HiJi1.A INDUSTRIJi.L 

CONSTRUCCION DE ÁP~R~TOS ELECTRICOS 

(En Colones) 

1967 1968 1969 1210 
PAIS VJi.LOR ~ VJ..LOR ~ Vi~LOR ~ V1.i.10R ~ 

Canadá 634 0.52 2.084 0.10 948 -.- 793 0.04 

Alemania 39. 279 1.62 540.502 19.97 428.182 15.00 172.605 8.03 

B~lgica y Luxemb.l.071.689 30.94 523.588 19.35 624.489 21.90 247.690 11.52 

España 455 0.41 -.- -.- -.- -.- -.- -.-
Francia 75.004 2.53 39.820 1.49 52·458 1.83 5.865 0.27 

1-' 

6.890 
o 

Italia 209 0.41 314 0.04 230 -.- 0032 \JJ 

Holanda 45.867 1.70 313.609 11.60 482.512 16.85 652.035 30.32 
Gran Bretaña 36.981 1·45 28.232 1.07 290385 1.02 9·131 0.42 

Suiza 1.558 0.47 330 0.04 423 -.- 1.186 0.06 

Jap6n 205.262 6.23 223.745 8.25 213.646 7.50 23·135 1.08 

OTROS 1.874.640 53.72 1.032.480 38.09 1.0220329 35.90 1.043·700 47.94 

Totales 3.351.578 100.00 2.704.704. 100.00 2.854.602 100.00 2.163.030 100.00 

FUENTE: Elaborado de los .Anuarios Estadísticos. Dirección General de Estadística y Censo s. El Salvador. 



PAIS 

l~lemania 

Gran Bretaña 

Jap6n 

Otros 

Total 

FUENTE: Elaborados 

CUJ¡DRO N •• 11 

EL SALV.¿DOR 

38 - IMPORTLCIONES DE L1. R..i.ML INDU STRI~L 

CONSTRUCCIOH y liUTERIi.L DE TR.,¿NSPORTE 

(En Colones) 

1261 1268 

VALOR ~ V1.o.LOR zf 
576.396 64.78 

165.138 18.56 

68.050 7.64 

80.281 9.02 

889.865 100.00 

1210 

VALOR zf 

6.196 100~00 

6.196 100.00 

de los Lnuarios Estad:! sticos. Direcci6n General de Estadistica 

Censos. El Salvador 

1-' 
o 
-'" 

y 
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CUADRO No. 12 
EL S.AL V.ADOR 

IM:!?ORT.t.CION DE !:MTERI.t.S PRDI.kS 

PROCEDEnTES DE EST.iilDOS maDOS 1968 

(En Colones) 

R1JvfA nmUSTRli..L E.E"U.D. % 

- Papel y Oart6n 998.429 63.62 
- Imprentas 4.146.848 38.66 

29 - Cuero 438.449 16.67 
30 - Caucho 1·551.753 47.11 
31 - Químicos 1.018·766 51.68 

34 - Metales cos 1.801.333 66~60 

TODOS LOS PAISES 

1.574.312 
10.726.455 

2.630.165 

3.293·894 
1.971.296 

2.7°4.704 

FUENTE: Elaborado, de los Anuarios Estadísticos. Direcci6n General 

de Estadística y Oensos. El Salvador. 



P.AIS 

"Uemania 

B~lgioa 

Franoia 

Italia 

Holanda 

Gran Bretaña. 

Suiza 

Japón 

Estados Unidos 

otroe 

T O T ..A L 

CUADRO No. 13 

EL SÁLV,.A,~(m 

IMPORTACIoN DE BIEKES DE CaPITAL 
':MAQUIHJ .. RIJ. nmUSTRIAL 

'(En Col0n6S)' , 

196~8~ _________________ ~_62 ________ __ 
VALOR 

3.877.813 

325.567 

462.252 
2.019.787 

251.469 
1 .. 556.493 

553.389 
7 .. ~75.514 

20.142.989 
2.663.296 

9.76 
0.88 

1.23 

5·12 
0.70 
5.96 

1 .. 45 
19.75 
50.43 
6.72 

100.00 

VALOR 

4.816.342 

492.656 

1.°41.329 
1.586.°41 

384.288 
1.539·855 

461.710 
5.675.771 

19.782.736 
3 .. 442.776 

% 

12.23 

1.42 

2.79 
4.16 
1.15 
4.04 

1.35 
14-39 
49.66 
8.81 

..... 
100.00 

---------------~._---_.-----------------------
'FUm~TE: Elaborado de los Anuerios Estadísticos- Direcci6n General de Estadistica y 

Censos. El SalvQdor. 
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,OU.iU>RO N •• 14 
EL S..ALV.flDOR 
-. --

.lMPORT.4CIOlf DE .BIEl'ZES DE C!.PIT,úL 

P.;\RTES Y ¡~CCi:SORIOS DE Il.A.Q.UIN'~RI.A INDUSTRIJ1L 

---------------------. 

.PA.IS 

Oanadá 

t.lemnnia 

B~lgica y Luxemburgo 

Espeñll 

Frenoill 

Itrüiu 

HolD.nda 

Gran Brek.ña. 

Suiza 
J[.ptSn 

Estr.dos Unidos 

Otros 

(En Oolones) 

"" __ __...._ _____ , 11 

-.:..--.-...... 1268 

Vl~;LOR. _ % VALOR 

57.502 1.13 36.594 
564.672 ¡0.96 1.130.511 

21.316 0.42 31.296 

46·311 0.91 29.980 

229 .. 6'8 4.47 185.433 
263.526 5.12 217.323 
27.857 0.55 24·849 

234 .. 8°7 4·57 232.136 
85.961 1.68 16.896 

638.609 12 .. 40 519·554 
2.552.555 49.52 2.702.483 

425.861 8.26 20.366 

1.,9.69 

% 
0~73 

21.95 
0.63 

0.59 
3.61 
4.23 
0.49 
4.51 
0.34 

10.09 

52.43 

0·40 

FUEl~TEr El.,'\oorcdo de los Anu2rios Estcd:!sticos. Direcci6n GenerL'.l de Est.:.dlstio8. y 

Censos. El Sc.lv~dor. 

1-' 
o 
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. PAIS 

OUAJJRO Nd. 15 
EL SI. LV i.lDOR ._-- ...... -

.IMPORT"lCIo~r DE BIENES ~DE C~lPITAL 

HERRAltII.ENTJl S 

(En Colones) 

~ ... .. , "" e . .. _----

1268 - ......... 
VALOR 

1262 
2? V.ALOR ~ ...... - ...... _-

Cc.ned~ 3.053 0.18 2.018 0.13 
A1emnniQ 476.173 22.83 428.904 23.82 
Btilgico y Luxemburgo 1..042 0.°7 197 0.03 
España 52.979 2.56 80.227 4.47 
Fr2.ncic, 37.286 1.81 18-323 1.03 
It211a 19·3°8 0.95 24-417 ld7 
HoL:mdn 17.247 0.85 9.223 0.52 

Gx[m Breteña 85-372 4.11 10.592 0.60 
Suizo 13.698 0.68 21.204 1.19 
Jcp6n 129.383 6.22 212.87° 11.82 
Estcdos Unidos 1.180.°57 56.54 9°7.335 50.34 
Otros 68.778 3.30 84.71.-7 4.68 

TOTAL 2.084.376 100.00 1.800.057 100.00 
-~ --- ..... .. ......... 

----~--~--
_. 

FuENTE: Elcborcdo de loa Imuc.r1os Estcdístioos. Direcci6n General da EstrdísticQ 

Censos. El Sn1vndor. 

1-' 
o 
CO 
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