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INTRODUCCION 

El progreso de los paises esta sustentado en la maxima utili-

zaci6n de sus recursos, en procura de una 6ptima producci6n 

de bienes y servicios, que,por una parte, satisfaga las nece-

sidades de la colectividad y,por otra, los excedentes puedan 

ser exportados al extranjero, con el objeto de adquirir divi-

sas que -los provean de aquellos bienes y servicios que no pro 

ducen. 

Los recurs os necesarios para la producci6n son muy variados y 

estan constituidos a su vez por muchos elementos. Entre los 

recursos indispensables para quela producci6n sea realizada 

en condiciones ideales, se puede mencionar el "credito", varia 

ble Que a traves del tiempo ha tornado 9ran preponderancia en ... , ,C> 

la rea1izaci6n de casi todas las proyecciones, principalmente, 

las que estan encarninadasa ace1erar la productividad nacional 

y en la que participan,tanto la iniciativa privada como e1 sec 

tor publico. 

Se puede afirmar que e1 credito es e1 soporte necesario- que, 

en la mayorfa de los casos,se utiliza para complementar e1 co~ 

to total de cualquier prograrnaci6n que se haya propuesto reall 

zar una persona natural 0 jurfdica. El credito otorgado por --

i 
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los bancos del sistema financiero, -debe ser des tinado a la 

construccion de insta1aciones industriales, al levantamierito 

de cosechas,' a las importaciones de bienes necesarios, que no 

podemos producir, tales como:insumos, materias primas, maqui­

naria y equipo, fertilizantes, etc., todos necesarios para la 

produccion nacional que impulsa el desarrollo economico.del 

pais. 

El uso del cr€dito debe ser, pues, en funcion del desa~rollo 

economico, que repercuta .en el bienestar de la colectividad. 

Se ha comprobado a trav€s del tiempo que el cr€di to 'en muchas 

ocasiones, se ha:.~analizado hacia actividades improductivas y 

esto ha sido mas evidente en los ultimos cuatro arros, donde -

en El Salvaaor, para el caso, ha habido una gran inestabilidad 

politica que ha propiciado que elcr€dito sirva de instrumento 

para la fuga masiva de capitales hacia otros paises. Lo ante­

rior se ha confirmado por e1 hecho de que muchos propietarios 

de fincas~ haciendas y otros tipos de propiedades, las dieron 

como garantia hipotecaria de pr€stamos nominalmente de~tinados 

a actividades economicas, pero debido al temor de que las mis­

mas fueran intervenidas por la' Reforma Agraria 0 que las cose­

chas fueran robadas 0 queMadas por elementos pertenecientes a 

la 9posicion, estos propietarios optaronpor inveitir el pro-

ducto de los pr€stamos,- en la compr~ de dolares y otras monedas 

confiables, con la idea de salvar aunque fuera una parte del va 
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lor de sus pertenencias. 

El traslado 0 acumulacion de fondos en el extranJero , no es nin­

guna n'ovedad. Se ha comprobado por medio de cifras' estadisticas 

qu~, por muchos arros, parte del producto de nuestras exporta~io­

nes qued6..en bancos extranjeros en cuentas a nombre de los expor 

tadores. En el Banco Central de Reserva de 'El Salvador, eiiste -

un Departamento de Control de Transferencias Internac~onales y -

una Seccion especial para el control de las exportaciones, los -

cuales no han podido,cumplir su funcion 'debidamente, por la for­

ma habil en que sus medidas han sido burladas y, ademas, porque 

no h,a existido en la legislacion correspondiente, duras sanciones 

para los detractores de tal control. 

, Tambien ,podemos afirmar que, el credito que ha sido destinado pa 

ra el levantamiento de cosechas de prod~ctos exportables, 10 mis­

mo que para la fabricacion de otros productos, cuyo valor total 

no ingresa al pais, no cumple su verdadero cometido. A traves del 

tiempo, la actividad crediticia se ha'desarrollado grandemente, 

debido a-I apoyo. de algunos de los sectores de la economia y a las 

ventajas que conlleva el credito utilizado en debida forma y can­

celado con puntualidad, como fuente' de recursos que provee los -

elemen,tos necesarios para cubrir la programacion comercial, indus 

trial, agricola y"ganadera a nivel nacional. 
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Uno de los problemas mas ~randes que obst~culizan en nuestro 

pais la actividad crediticia y economica en general, es la -­

:'Mora y El Credi to Vencido" as i como los: !'Intereses Devengados 

y no Percibidos". 

'. 

Este obstaculo a la actividad crediticia, no es ningun elemen 

to nuevo, por cil contrario, ha existido desde que e1 hombre -

realiza operaciones de intercambioi y es que,la ~aracteristica 

de cancelar las deudas a su debido tiempo, por 10 general, es 

una cualidad innata que no es comun a tbdos los seres humanos, 

pues se ~a el caso de personas Que gozando decierta solvencia 

economica, permiten que sus creditos se encuentren en m9ra. 

Sin 1ugar a dudas, aparte de las·caracteristicas persona1es 

sefialadas en los sujetos de credito, existen otros elementos y 

situaciones de fuerza mayor que influyen directamente en el in 

cumplimiento de los compromisos crediticios. 

Analizando las cifras publicadas por los bancos del sistema fi 

nanciero nacional,en sus balances semestrales, notamos que los 

montos correspondientes a los credito~ vencidos y no cancela-­

dos, 16 mismo que los intereses devengados y no percibidos, r~ 

presentados por las cuentas "0tros Prestamos y Descuentos" y 

"Productos por Cobrar", han crecido en forma alarmante, 10 que 

demuestra la falta de pago de parte de los deudores. Los mon~­

tos de deuda5 vencidas 5e han multiplicado mayormente en los -
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u1timos cuatro afios, debido a 1a 'inestabi1idad po1itica impe­

rante en El:~Salvador que ha dado lugar a un exodo de recursos 

a1 extranjero, estancamiento en la inversion privada, fa1ta to 

tal de turismo, dificultad de conseguir credito externo, etc., 

como consecuencia dire~ta de la implantacion de la Reforma Agra 

ria y 1a Nacionalizacion de la Banca y del Comercio Exterior, 

que por ser innovaciones recientes enla economia nacional no 

se han percibido aun sus beneficios, pero s{ han creado temor, 

desconfianza e incertidumbre entre los empresarios afectados 

por dichas reformas; otros factores que han incidido desfavo­

rablemente son: la destruccion de fuentes de trabajo y subuti­

lizacion de la capacidad de las m{smas, un terrembto a mediados 

de 1982, elementos climato16gicos que afectaron cosechas e in­

fraestructu'ra, e1 deterioro del Mercado COP1un Centroamericano, 

carda de los precios de nuestros principales productos de ex­

portacion, etc. 

Toda esta gama de factores internos y externos han contribuido 

a que el producto territorial bruto descienda,o sea que,la ac­

tividad economica nacional haya entrado en un periodo de rece­

sian, 10 que deriva en una marcada falta de capacidad de poder 

cump1ir con e1 pago de los compromisos crediticios. 

Por el estancamiento en el pago de los creditos en mora, venci 

dos y, en 1a fal ta 'de recuperacion de los intereses devengados., 
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los bancos del sistema nacional se encuentran limitados para 

poder desarrollar, con sus propios recursos,' programas de cr~ 

dito que puedan levantar la actividad economica del pais, 10 

que viene a constituir un circulo vicioso: por un lado, la 

falta de pago de sus'obligaciones por parte de los'deudores 

de los bancos, debido a la baja en la produccion, y.por otro, 

la dificultad de los bancos de conceder nuevos creditos a la 

produccion, al faltarle a estos los fondos no recuperados 

oportunamente y que,eventualmente serian destinados a impul--

sar a la misma. 

En el contenido de esta·introduccl0n se ha hablado sobre aspec 

tos economicos, pero la realidad es. que, el probl~ma que repre­

senta "La Mora y El Credi to Vencido'.', 10 mismo que sus repercu 

siones, son un asunto administrativo, donde debe unirse el es--
. . 

fuerzo del Banco Central de Reserva y los Bancos del Sistema -

Financiero, a manera de llevar conjuntamente acciones de refi-

nanciamiento, saneamiento de carteras crediticias y programas 

de orden economico.hacia aquellos rub!os mas prioritarios; -­

ademas, se debe de contar con la ayuda del gobierno y el purolo 

.para· encontrar un clima de estabilidad politica, que permita 

la conjugacion total de acciones que 11even al pais de nuevo a 

la prosperidad 
• 

En el primer capitulo de e5te estudio 5e describen l~s opera-
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ciones propias de las empresas bancarias, tanto activas como 

pasivas, con el proposito de conformar el marco teorico donde 

se localiza el pioblema de~ cr§dito vencido y susefectos ne­

gativos en la estructura financ~eri de los bahcos. Se Ie hada 

do especiil.atencion a los elementos m§s impottantes de las 

operaciones bancarias. En las operaciones activas se ha descri 

to la natura~ez~ de cada uno de los pr§stamos, atendiendo a la 

clasificacion que se establece conforme al Cat§lQgo y Manual -

de Aplicaci6n deCuentas,que usan en forma generalizada los ban 

cos del sistema, donde se 10ca1izan las cuentas de "Otros Pres­

tamos y Descuentos" y "Productos por Cobrar'!, que representan -

los pr§stamos vencidos y los inteieses deveng~dos y . nopercib! 

dos y que resultan ser e1 problema concreto de este estudio,y 

del cual se habla en los demas capitu10s detalladamente. 

En ~ste capitulo tambi§n se tratan las operaciones pasivas, -

principalmente, los-dep6sitos del publico, e1 capital, las re­

servas y el superavit, asimismo se hace una descripcion d~ las 

dem§s operaciones activas y pasivas que conforman el marco ge­

neral del funcionamiento de una empresa bancaria. 

E1 Capitulo II esta dedicado a 1a Politica Monetaria y de -

Cr§dito ejecutada a traves de la Banca Central, considerando -

que los elementos que se ana1i~an en el mismo, tienen estrechL 

re1acion con el cr§dito bancario, con los depositos del publico, 



viii 

el capital de las empresas bancarias y otros componentes fi-­

nancier.os. Este capitulo.incluYe ademas, temas como la liqui­

dez bancaria y el encaje legal, la regulaci6n monetaria, la po 

litica de credito y redescuento, la utilizaci6n de las reser-­

vas legales para regular la circulaci6n del dinero, etc. 

El capitulo III incluye el estudio del credito vencido y los -

intereses devengados y no percibidos, los impactos 0 e£ectos 

que la misma mora causa sobre ia estructura financiera de los 

bancos, ademas de sus repercusiones en la economia en general, 

tambien se estudia las principales causas que han incidido en 

la m6ra, especialmente dur~nte los Gltimos cuatro afios, ~demas 

se hace un analisis del impacto causado en las fuent~s de fi--

nanciamiento,especialmente del Banco Central, en los resulta-

dos de los ejercicios y en el patrimonio, etc. 

En el capitulo IV se estudia la metodologia empleada en el pr~ 

sente estudio, la cual comprende investigaci6n bibliografica, 

informacion estadistica,comparada a traves de varios periodos, 

y una serie de entrevistas realizadas con personas relaciona-
, 

das con aspectos crediticios de la industria, el comercio, la 

agricultura y ganaderia, cooperativas del ISTA, Hoteles capita 

linos y funcionarios de la banca, todo esto con el objeto de 

profundizar en el tema y ademas tener conocimientos concretos 

sobre ciertas recomendaciones en la soluci6n 0 alivio de los 
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~roblemas que causa Ja mora ~·ei cr~dito vencido. 

En el capitulo V se describen las conclusiones que correspon-

den a las causis principales que se.relacionan directamente -

con el cr€dito vencido y la falta de pago de los intereses -­

gariados, tambi€n se hace referencia a los efectos negativos 

de la mora, tanto en el prestatario,en el prestamista Cbancos), 

como en la economia nacional. De las conclusiones se infieren 

las recomendaciones quese han considerado pertinentes y que 

podrian ponerse en practica para que ayuden a resolver, por 10 

menos en parte, un problema tan complejo y de tanta trascenden 

cia,que;~e ha ve~ido experimeniando por varios afios' y e1 cual 

se ha incrementado en los ultimos cuatro ailos de mayor inesta-

bilidad politica en El Salvador." 

Finalmente, se agre'g?-n- los anexos estadisticos y una muestra -

de la hoja de entrevista, que utilizamos para realizar la eva­

luacion, con el fin de determinar el conjunto de variables que 

sirvieron para conformar el marco de analisis del presente es-

tudio. E1 deseo de realizar e1 presente trabajo, no tiene la 

\' pretension de" intentar nuevos sistemas credi ticios 0 reestruc­

turar los conceptos sobre la productividad, sino mas bien, la 

sana intencion de poner a disposicion de aque1las personas in-

teresadas en el tema, aspectos fundamentales" del funcionamien­

to de la banca, las causas y"efectos que origina la mora y e1 
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credito vencido,sobre todo el sistema financiero y.algunas su 

gerencias que pueden ayudar a resolver.este problema. Conse-­

guir este proposito, au~que sea en algun grado, sera motive -

de gran satisfaccion, ,or 10 que agradecemos,de manera espe-­

cial, a aquellas personas que con el,animo de ayudar a la ela­

boracion del p~esente.estudio, no~ die ron su decidida colabo­

racion, principalmente,a las que ·entrevistamos. 
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FUNCIONES CARACTERISTICAS DE LAS INSTITUCIONES BANCARIAS 

ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA BANCA 

La intermediaci6n de la banca en ~l comercio del dineio.y del 

credito, data desde epocas muy remotas; conociendose q~e en ·la 

antigua Grec.ia hubo sociedades que 'se oc~paban d'el ejercicio 

bancario. Los banquer~.s de esas epocas recibian el dinero del 

publico para luego prestarlo a sus clientes. 

En Roma SE hacia distincion entre los cambistas y los' banque­

ros propiamente di~hos, considerandose viril. el oficio de los 

primeros, .por 10 cual' su ejercicio estaha prohibido' a las mu-

jeres. La funcion de los banq~ero~ se estimaba como publica y 

estaba sometida a control y vigilancia ~el estado~ hqui es don 

de se encuentra el mas remoto antecedente ·~irecto de· la cohsi 

deracion de la banca como funcion publica 'y de la obligacion 

del estado de inte~venij'en su manejo. 

E1 desarrollo comercial en el Medit~rraneo durante 1a epoca me 

dioeval y la prosperid.ad de l·as· ciudades comerciales, hizo que. 

surgieran importantesempresas bancarias como el Banco de Va--

lencia en 1407, el ~anco de San Jorge en Genova en 1409 y el -

Banco de Amsterdam en 1609. Estos bancos tuvieron su origen en 

las ferias; y los banq~eros de entonces andiban de feria en fe 

ria en procura del dinero de los mercaderes que llegaban a com 

prar a las ferias', el cual ponian a disposicion de las mismas. 
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El vocablo banco se deriva precisa~ente de',1a mesa y los ban-' 

cos que lo~ banque~os usaban err las ferias; " se.asegura que 

cuando quebraban en sus negocios, como senal se ro'mpi,a la ban 

ca sobre la mesa, de ,donde proviene ~a palabra bancarrota, que .. 

se aplicaba a la quiebra. ' 

De los 'ambulantes banqueros sur,gieron las casas bancarias que 

abundaron en Europa y que se desarrollaron notablemente'con el 

descubrimi3nto del Nuevo Mundo .. La banca en' ese entonces fue.'-. . 

ejercida como 'u~ complemento de las actividades'de las casas 

comercia1es, que 10gra~on gran prosperidad con 'el comercio de 

America. Poco a poco la actividad,bancaria se convirtio en e1 

pripcipal reng10n de dichas casas 'comercia1es y,ful asf como 

. surgieron l?s bancos ya ,especia,lizados. 

La organizacion moderna de la bancadata'de 1a fundacion del 

Banco de Ingla terra en' 1694, e1 cua1 tiene actualmente impor-­

tancia mundial y constituye la gran aportacion a1 sistema de -

organizacion de la banca en e1 mundo.· E1 cheque, la -letra de 

cambio, los pagares, las.obligaciones, etc., son instrumentos 

que la banca ing1e~a utilizo de~da sus primeros tiempos. Pue-

de ser considerado ademas, como el ,primer banco central y co-

mo el primer banco .de emision; pero la creacion de los bille­

tes de banco para sustituir el dinero metalico constituye,la 

mas importante aportacion del Banco de, Inglaterra a la histo­

ria de la banca moderna. 

• 



/ 
.1( ••• " 

3 

El Banco de Inglaterra es la base del desarrollo 'de los prin­

cipios en que desc~nsa la banca mod6rna de casi todos los 

paises occidentales·. En los paises deeconomia m§s 0 menos de 

sarrollada, el sistema bancario est§ inspirado tecnica e his­

t6ricamente en dicho banco; : est§· org~nizado bajo la base de 

banco central,' 10 cual resulta ventajoso porque contando con 

el apoyo del estado,centraliza las reservas en efectivo, ejer 

ce control sobre la moneda y tambien sobre el credito, contri 

buyendo asi al ordenamiento de la economia. 

Funciones Caracteristicas de las Instituciones Bancarias. 

El Articulo 2 de la LeY'de Instituciones de Credito y Organiza 

ciones Auxiliares, expone el conc~pto de Instituciones de Cre 

dito,sepGn el cual, se caracterizan principalmente por ser in 

termediarias ~n el Mercado financiero. Segan este breve enun­

ciado, encontramos comprendid~s dentro de las instituciones de 

credito, a las empresas bancarias que operan en El Salvador, 

pues estas segG~ el concepto mencionado, hacen llamamientos al 

pGblico para obtener fondos a trives de las llamadas operacio 

nes pasivas de credito, que luego utilizan en operaciones ac­

tivas de credito 0 de inversi6n. 

, Operaciones Activas de Credito 

Los fondos percibidos del pablico por losbancos, pasan a ser 
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propiedad de €stos, segfin la afirmaci6n juridica del ,Dr. Rober 

to Lara Velado. l/ Segfin ese autorizado criterio, los bancos -

pueden hacer uso, y'as1 10 hacen, de los fondos'que reciben en 

custodia en operaciones act'ivas de cr€dito, con fines lucrati 

vos para su propio beneficio. El,negocio bancario se fundamen­

ta en el inter€s, llamado tambi€n redito, renta 0 utilidad, que 

produce un capital; este 6eneficio 10 obtienen los bancos de --

sus operaciones crediticias, las cuales 'consisten en la coloca-

cion de sus fondos en prestamos y descuentos y en inversiones 

en titulos valores. Estas son entre otras, las oneraciones ac-

tivas de los bancos. 

Clasificacion de los Prestamos Bancarios 

El emitirse la LICOA y entrar en vigencia losregis~ros de con 

tabilidad de las instituciones bancarias, estas se departamen-

talizaron atendiendo a sus diferentes ramas de operacion, asi 

se tienen, departamento de depositos, departamento de ahorros, 

departamento fiduciario, etc., y con base ~n el Articulo 237 -

de dicha Ley, el Banco Central de Reserva aprcib6 en sesion de 

su Junta Directiva N° JD~27/71 del 8 de junio de 1971, el Cat~ 

logo y Manual de Aplicaci6n de Cuentas, para ser aplicado de -

manera uniforme y obligatoria en las instituciones de credito 

autorizadas, con el objeto de disponer de datos macroecon6mi-

, ' 

1/ Introduccion al Estudio del Derecho Mercantil, la. Edici6n 
P~g;. 269 
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cos d,e gran utilidad para las decisiones de politica monetaria, 

cambiaiia y crediticia y pari otras finalidades ,de tipo, conta~ 

ble y administrati~o de cad~,instituci6n de cr€dito. El expre-

sado instrumento 'clasi£ica los pr€stamos bancarios des de' el 

punto de vista de la garantia y para efectos contables, asi: 

Descuentos, Pr€stamos Personales, .Pr€stamos Prendarios, Presta 

mos Hipotecarios, Pr€stamos con Ga~antia de Titulos'de Capita­

lizaci6n y Otros Pr€st~mo~ y Descuentos, agr~pados 'en el'rubro 

de activo Pr€stamos y Descuentos,a favor de las instituciones 

de cr€dito. 

. 
Nos parece necesario hacer una reJ,aci6n de. los conceptos de -

descuentos y pr€stamos que contiene· la anterior clasificaci6n . 

. Descuentos. Son o~eraciones de cr€dito mediahte las cuales, el 

cedente 0 descontatario, transfiereal cesionario 0 descontante, 

la ti~ularidad de un cr€dito, a cambio de que el segundo Ie en 

tregue el valor c'onsignado en el documento,' men'os una cantidad 

convenida, descontada de dicho valor, por 10 que e:;ta operaci6n 

recibe el nombre de descuento 2/ 

Cuando un banco hace un descuento', cobra por 'adelantado el iri­

teres que habra de ganar en.la operaci6n, pero cuando, la opera. 

,ci6n es de un pr€stamo cO'rriente, entrega al cliente el valor .. 

total' del mismo y los intereses'los percibe p?steri~rmente en 

las fechas convenidas, ya sea en pagos parciales 0 al final -

2/ Obra Ci tada. ' 
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del plazo, conforme a las estipulaciones del contrato. Segun 

el Articulo 1120 del C6digo 'de tomercio de la Republic~ de El 

Salvador,son documentos descontables: la letra decambio, el 

pagare, los bonos de prencla, los cupones de acciones u obliga 

ciones negociables y dem~s tit~los valores an&logos de conte­

nido crediticio, siempre que sean a la .orden. 

Prestamos Personales. Son aquellas operaciones'de credito for 

malizadas mediante un contrato con firma personal, firma per­

sonal solidaria 0 con ,fianza de una insti tuci6n de credi to. Ge 

neralmente son prestamos,de corto 0 mediano plazo Y,sus desti 

nos,son para satisfacer necesidades familiares~ tales como,la 

adquisici6n de muebles Y aparatos 0 enseres electricos de usc 

para e1 hogar; ~astos relacionad6~ con la salud y la educaci6n; 

consolidaci6n de deudas;y,otros no comprendidos claramente en 

las otras clasificaciones. La forma de pago de estos prestamos, 

por 10 general, se pact~ a entre gas parciales 0 sea por medio 

de cuotas de monte constante, mediante las cuales se amortiza 

el capital y al mismo tiempo se paga el interes ganado por el . -

banco,sobre saldos insolutos a la fecha de pago. 

Prestamos Prendarios. Constituyen operaciones de credito que, 

como su nombre 10 indica, son prestamos que se conceden con ga 

rantia prendaria,con 0 sin desplazamiento. Generalmente estas 

son operaciones de ~redito a la producci6n, relacionadas en el 

Capitulo III del C6digo de Comercio,en que se establecen las 
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regulaciones legales de esta clase de creditos. Se clasifican 

en creditos de habilitaci6n 0 avio, refaccionarios mobiliarios, 

refaccionarios inmobiliarios, ganaderos 0 pecuarios y los in­

dustriales. Los plazos m§ximos oscilan entre dieciochri ~eses 

y veinte afios, segGn,su naturaleza"e*istiendo una relaci6n -
.. . . 

bien definida entre esta,condici6n y el destino.SegGn el Arti 

culo 1150 del' C6digo de Comercio, 105. J'P(YIltos de estbs crooi tos no 

pueden ser mayores del 90% del valor estimado de los bienes da 

dos en prenda,en el momenta de~elebrarse el contrato.' Para 

asegurar la garantia,el contrato de credito, que puede otor-­

garse por escritura.pGblica 0 por'documento privatlo autentica­

do, se inscribe en el Registro de la Propiedad correspondiente 

a la jurisdicci6n donde se encuentra el inmueble en que radica 

laprenda; si ~l deudoi tuviere derecho inscrito en el o,en otro 

caso,en el Registro de Comercio, conforme ;1 Aiticulo 1i55 del 

C6digo de Comercio. En' otros casos de prestamo con garantia --­

prendaria, la prenda deberii entregarse al ,acreedor 0 podra con~ 

tituirse en poder de un tercero, segGn 10 determina el Articulo 

1529 del C6digo de Comercio y cori relaci6n al caso de prenda so 

bre titulds ~alores, el Articulo 1531 del mismo C6digo, dice: 

se constituye por endoso en prenda de los titulos a la orden; 

por endoso en prenda y registro, si fueren nominativos; poren 

doso y notifi~aci6n judicial 0 notirial ~l deudor, si ~l titulo 

fue~e no negociable; por la transmisi6n del bono de prenda; y, ~ 

por ~a simple entrega ~e los titulos, si fueren al portador.Ert 

este caso, el constituyente deber§ eXlgir recibo con expresi6n 
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del concepto de la entrega. 

Pr~stamos Hipotecarios. Son l~s operaciones de cr~dito iaran-

tizadas con hipoteca.Estos generalmente se destinan para ad-

quisicion de vivienda familiar a plazos. que no excedan de . . 
veinte afios. ElArticu10 125 de 1a LICOA estab1ece los .requi-

sitos y ias normas que deben observarse en el. otorgamiento de 

esta clase ~~ creditos, tales como 1a fina1idad y 1a forma de 

pago que debera hacerse a base de cuotas mensuales de monto -

constante que inc1uyen pago de intereses y amortizaci6n ·de ca 

pital. 

Prestamos con Garantia de Titulos de Capitalizaci6n. Son tam-

bien operaciones de credito y por su naturaleza estan reserva 

das a las instituciones de capita1izaci6n, las cuale$ actuan 

en el mercado financiero de· conformidad a 10 establecido en el 

Capitulo VI de LICOA. En El Salvador solo existe una empresa .­

de este tipo que es el Banco Capitaiizador, unieo autoiizado 

para operar en la rama de reeepei6n de fondos mediante la ~mi­

sion de titulos de·eapitalizaei6n de ahorros. Los prestamos ga 

rantizados con titulos de eapitalizaei6n reeiben los nombres 

de direetos y automaticos; el pr~stamo dire~to, el su~eriptor, 

10 recibe en efeetivo para destino diferente del vrestamo auto 
. . 

matico, con la garantia prendaria de su propio contrato de ea-

pitalizacion, sin que el valor del prestamo exeeda d~l valor -

de la reserva terminaldel titulo; e1 prestamo autom§tieo se -
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utiliza para el pago de primas vencidas, si el suscriptor tie 

ne derecho al valor de rescate que cubra·el importe de dichas 

primas. 

Otros Prestamos y Descuentos. Esta division es con fines pura . 

mente contables, ya que esta cuenta incluye los prestamos'y 

descuentos vencidos que corresponden a las distintas clases de 

prestamos enumerados anteriormente. 

La Mora en e~ Credito Bancario y el Credito Vencido. 

EI credito bancario consiste en prestamos de diriero a plazos 

convencionales entre 'los bancos' pres'tamist,as y sus prestata-

rios, consignados en los documentos ,eri que se constituyen 0 

formalizan estas transacciones mercantiles. 

Cuando un cliente 0 deudor falta al cumplimientode una obli-

gacion pactada por pagos parciales 0 al vencimiento, se produ 

ce la mora en el credito bancario. Generalmente las iristitu--

ciones bancarias conceden a sus clientes un tiempo prudencial 

para que normalicen su situacion financiera~ efectuando sus pa 

gos en mora sin ningun recargo adicional. Transcurrido el'pla­

zo que los bancos concede~ a sus clientes para poner al dia -­

sus cuentas atrasadas y despues de cierto numero de cuotas en 
, , 

mora, si el cliente no busca la.formula paranormalizar su si-

tuacion con el banco, el credito se considera de plazo v~ncido, 

conforme a la~, estipulaciones. estiblecidas en el respectivo --

contrato de credito. 
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Cuando los pr€stamosse conceden para ,ser am6rtizados por pa­

gos parciales, s~dichos pagos no se efectuan en las fechas 

convenidas, despu€s de cierto numero de cuotas en' mora 0 des,-

pu€s de haber transcurrido cierto tiempo, sin haberefectuado 

pagos, el cr€ditose considera v~ncido. En la prA~tica conta­

ble, el saldo 'del cr€dit~ v~ncido se reg~stra en la cuenta de 

nominada "Otros Pr€stamos y Descuentos H de la clasificaci6n de 

pr€stamosbancarios a que se hizo referencia en el literal A). 

~~ Los Productos Dor Cobrar . 

Uno de los requisitos mas importantes de losprestamos banca-

rios, es la forma de pago, Y,tal como se ha visto con anterio 

ridad, generalmente sepactan para amortizarse por el sistema 

de pagos parc~ales de monto con~tante 0 cuota nivelada, como 

tambi€n se conoce, .y tambi€n mediarii'e la otra ,forma de pago, 

segun lacual el valor principal mas los intereses devengados 

por la instituci6n prestamista, se pagan al finil del plazo. 

Cuando el pago sa efectua por el sistema de pagos parciales, 

la cuota nivelada se divide eridos paites: una para amortiiar 

el principal y otra para el pago de'intereses que el banco ha 

devengado a la fecha convenida para el pago de cada una de las 

cuotas, sobre los saldos insolutos que se producen despu€s de' 

cada amortizaci6n. Al inicio del pr€stamo, la parte'de la cuo 

ta de pago parcial, destinada a intereses es mayor que la par 

te destinada a la amortiz~ci6n del capital; pero, conforme se 
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van haciendo los pagosparciales, se va disminuyendo e1 sa1do 

del pr€stamo yla parte de intereses, que est§ en funci6n di­

recta de dicho saldo; tambien disminuye en proporci6n a la 

disminuci6n que s~' op~ra en el mismo saldo: P6r consiguiente, 

a1 disminuir la parte destinada a intereses,a~menta la parte 

destinada a la amortizaci6n del capital .. 

Si el'pago del pr€stamo ·se pacta a1 vencimiento del plazo, los 

intereses correspondientes, tambi€n deber§n ser pagados en el 

mismo momento en que se pague e1" capital. 

En ambos casos, ya sea que·el prestamo se pague a1 banco por 

entre gas parciales"a capital e intereses 0 'el total al venci­

miento del plazo, e1 banco recibe el principal m§slos intere 

se~ devengados. Contablementej las amortizaciones de capital 

se acreditan ala cuenta a"que corresponda el pr€stamo, ya sea 

personal, prendariou otro de la clasificaci6n del Cat§logo y 

Manual de Aplicaci6n de Cuentas; y elvalor de los intereses 

sobre los saldos insolutos del pr€stamo se acredita a la cuen 

ta de Productos Financieros-Inter~ses; del mismo ordenamiento 

contable. 

En la pr§ctica, los bancos "cons"ideran e"l dia como unidad de -

tiempo, en atenci6n a principios t€cnicos y administratiyos, 

por 10 que, diariamente, contabilizan sus resultados (produc­

tos y gastos), con el objeto de tener a mano el estado de sus 

cuentas y conocer a1 final de cada dia su situaci6n financie-
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ra, a fin de poder tomar las decisiones maSeconvenientes para 

e1 normal desarrollo de sus operaciohes, tanto activas como -

pasivas. Los productos financieros en concepto de'intereses, 

comisiones y otros, ~e contabiiizan diariamente por el sist~ 

ma de ac,umulacion y al final de cada mes se hacen los ajustes 

y ptovisibne~ para gastos, asi como las estimacionesde produ£ 

tos. La contabilizacion por tales conceptos se hace debitando 

Ia cuenta Productos Dor Cobrar y acreditandola cuenta Produc­

tos Financieros. A trav§s de esta6peraci6n contable ~e provi­

sionan los productos fin~ncieros· deveng~dos pero no percibidos 

y conforme se van percibiendo se efectfian las ~artidas conta­

bies siguientes: d§bito a Caja y cr§dito a Productos por Co-­

brar.En tales condiciones, el saldo de la cuenta Productos ~ 

por Cobrar, refleja los productos financieros ganados y no per 

cibidos, por 10 tanto, si en la practica las amortizaciones p~ 

ri6dicas de capital y el pago ,de intereses deverigados no se 

efectGan en su debida oportunidad; el saldo de la cuenta 'Pro­

duc~os Financieros solo esaparent,e, basado Gnicamente en el 

procedimiento contable establecido. 

",' Otras Operaciones Activas 

En los apartados anteriores se han descri to los dis tintos Ii te 

rales que conforman las operaciones activas del pre~ente tra­

bajo, apartados que se han conformado atendiendo fundamental­

mente a lanaturaleza del fenomeno que se estudia, cual es,el 
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credito vencido, dentro de las distintas clases de prestamos. 

que otorgan las empresasbancarias nacionales. El problema del 

credito vencido nace y se multiplica·dentro.de los creditos·­

bancarios y da origen a otro problema correlativo que es el -

de los intereses,comisiones y otros cargos que los bancos d~ 
. -

bitan a sus clientes cuando no cumplen los comprorniios deri~a 

dos de sus obligaciones crediticias, y que aparecen registra-

das en la cuenta de Otros Activos-Productos por Cobrar. Pres­

tamos y Descuentos es· la cuenta de mayor importancia en la es 

tru~tura financiera de las entidades bancarias, no s6lo por -

la magnitud que alcanza dentro del total de los activos banca 

rios, sino que,por los beneficios que.genera . En los estados 

de resultados de las instituciones bancarias, se puedeobser­

var que. los productos financierosson el punto de partida para 

llegar aestablece~ la utilidad 0 perdida dur~nte un ejercicio 

determinado; y esos productos financieros son generados por 

los prestamos hancarios esencialmente.Por la importancia de -

la cuenta dePrestamos y Des~uentosdentro de la estructura fi 

nanciera bancaria y para conformar el campo de aplicacion don 

de se localiza el fen6menodel credito vencido que se estudia, 

y su correlative el problema de los Productos por Cobrar que 

se genera como consecuencia directa, es que apareten estructu 

radas las operaciones activas en la forma que se presentan en 

eltrabaj o. 

En el auartado de Otras Operaciones Activas, se pretende des-
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cribir brevemente, las divisiones dela estructura financiera 

bancaria," tal como se dan a la publicidad y de conformidad al 

Catalogo y Manual de Aplicacion de Cuentas y MOdelos de Esta­

dos Financieros. 

En primer termino se tienen las Disponibilidades, las cuales 

incluyen valores de caja, depositos en moneda nacional en el 

Banco Central de Reserva y otros Bancos e Instituciones Finan 

cieras del pais y los fondos en transito. 

En segundo lugar aparece la cuenta de" Divisas, la cual inclu 

ye la moneda extranjera que posee el sistema bancar~o en caja, 

en deposi~o en el Banco Central, en bancos del exterior, en Ie 

tras y giros sobr~ el exterior y los fondos en transito en mo­

neda extranjera. 

Enseguida aparece lacuenta que registra las inversiones en ti 

tulos valor~s, que incluyet bonos estataies y municipales, bo­

nos de instituciones autonomas, cedulas hipotecarias, etc. Es­

tos valores pueden estar en poder del b~nco propietario o.bien 

en deposito en el Banco Central de Reserva, como parte del en­

caje legal. 

Despues se tiene la cuenta de Prestamos y Descuentos, la cual 

comprende los descuentos otorgados y las distintas clases de 

prestamos que conceden los bantos, como son los prestamos per 

sonales, los prendarios, los hipotecarios, los prestamos con 
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garantia de titulos de ~apitalizaci6n y otros pr€stamos y de~ 

cqentos. En esta Gltima c~enta es donde se localizan los des-

cuentos vencidos y las distintas· clases de pr€stamos otorga--. 

dos no ~anceiados a su vencimiento. Estos Gltimos, 0 sea los 
. . 

pr€stamo~ incluidos bajo el titulo otros pr€stimos.y descuen-

tos, ~ue comprenden pr€stamos y descuen~os ~e~cidos, son los 

qu~ originan el fen6meno que se ·estudia. 

·Se continGa la relaci6n de los activos de· las empresas banca­

rias, con la cuenta que .registra los Bienes Muebles e Inmue-"'­

bles, la cual se refiere a la .propiedad d~ mobiliario y equl~ 

po y a los terrenos, edificios, instalaciones y otros. . . .~ 

/ 

En la cuenta Otros Activos se i~cluye,fundamentalmentetlos Pro 

ductos por C~brar, y en estos productos, los intereses, comi­

siones j otros cargos,· valores ~ue pro~ienen de· los cr€ditos -

·otorgados por· las empresas bancarias·, nopagados a su venci-

miento. 

Fin&lmente, se tiene la cuenta Bienes en Fideicpmiso, ~a cual 

comprende todos aqueIIos bienes en .fideicomiso que el departa 

mento fiduciario de cada entidad bancaria tiene bajo su respon 

sabilidad. 

Operaciones Pasivas 

Cu~ndo noi referimos anteriormente· a l~s operaci~nes activas de 

los bancos, dijimos que €stas son, entre otras, los pr€stamos 
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y descueDtos y las inyersiones en titulos valores·. P~es bien, 

en t~rminos contables,. como cbntrip~rtida de tales operaciones, 

se tiene la recepci6n de esos fondos e~ con~epto de dep6sitos 

bancarios. Estbs fondos, consti tuyen parte dei pasivo de' los 

bancos y proceden de la~ operaciones de dep6sitos bancaiios. 

Es natural y comprens ible que la Ley' (Art. 1186 del C6digo de 

Comercio) establezca el dere~ho de propiedad,que los bancos 

tienen sobre .los dep6sitos de dinerorecibidos en moneda na-­

cional 0 en divisas,para poder efectuar libremente sus opera 

ciones activas 0 de cr~dito '0 'de inversi6n, aunqtie 16gi~amen­

te, sujetas a regulaciones de pol~tica financiera emitidas por 

la autoridad monetari,a del estado,pues por otra parte, la ley 

tambi~n establece derechos de los depositantes~ consistentes 

en intereses y otros beneficios sobre sus dep6sitos, segGn la 

naturaleza de ~stos, exceptu~ndose sola~ente lo~ dep6sitos a 

la vista. 

Por sU'naturaleza, estas operaciones.convierten a los bancos en 

deudores del pGblico que les confia y entrega sus fondos 0 .:.­

caudales y que, generalmente, suman cantidades mayores al capi­

tal social de la~ instit~cionei bancarias; teniendo el.pGblico 

como Gnica garantia, la ley a que los bancosse encuentran so­

metidos, bajo la vigilancia del estado, para la seguridad de ~. 

sus operaciones activas de cr~dito y otras irtversiones. Es con 

veniente sefialar aqui~ que la aplicaci6n de la ley debe ser es 
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tricta, a fin de garantizar los intereses de. los depositantes 

y evi tar los ma10s manej os d-e los dineros .de1 pub1icq . 

,.,·C1asificaci6n de los Dep6sitos Bancarios. 
.. 

Las operaciones de dep6si tos bancarios ,segun e1 Art. 53 de 1a LI 

COA, ~on propias de los ba:r1cos de dep6si to 0 bancos comercia­

les y ~egun el mismoarticulo, consisten en la recepci6n de d~ 

p6sitos de dinero a 1a vista, a plazo 0 con a~iso previ~. Esta 

misma clasificaci6n Se ~stablece en el Art. 1187 del C6digode 

Comercio, atendiendo a 1a forma en que tales dep6sitos pueden 

ser retirados por los depositante~. Estos dep6sitos pueden ha-
. . 

cerse,·tanto en moneda nacional ~omo en moned~ extranjera y en . . . 

titulos crediticios,ya sea por personas natura1es,.jtirfdicas 

y porel estado. Los dep6sitos .a la vista son aquel10s que pu~ 

den ser·retirados en cualqu~er fuomento que los·depositantes 10 
/ 

deseen, sin previo avi~o; por·lo cual reciben este nombre. Se 

caracterizan por ser los unicos que por mandato legal no deve~ 

gan intereses, comisiones 0 bonificaciones, ~ mertos ~ue haya -

disposici6n en contrario del Banco Central de Reserva (Inciso 

3° del Art. 54 dela LICOA); y,por ser retirable~ por medio de 

cheques. Se formalizin mediante un contra to privado entre el -

depositante y el banco depositario, que recibe el nombre de -

contra to de cuenta corriente y como tal se maneja en los regi~ 

tros contables, bajo la denominaci6n de ·tldep6sitos·monetarios"~. 

Los dep6sitos a la vista para efectos contables, sesubdividen 
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en depositos monetarios, cheques certificados con resguardo, 

con restricciones y otros, cuya descripcion se expresa breve-

mente en el Manual de Aplicacion de Cuentas para las Institu­

ciones de Credito. 

Los depositos a plazo, conocidos como depositos a plaza fijo, 

son los que solo pueden retirar~e hasta que transcurre el pIa 

zo convenido con el depositante. 'Generalme~te se pactan con 

prorroga automatica, 10 cual significa que si el depositante -

no efectGa el retiro del deposito al vencimiento del plazo, e~ 

te se prorroga automaticamente por un periodo igual al que se , 

haya pactado en el documento que asegura la legitimidad del d~ 

posito. Si el deposito no se pacta con prorroga automatica y 

no.se retira el deposito al vencimiento del plazo, se conside-

rara como deposito a la vista, a menos que el depositante orde 

ne 10 contrario. Los depositos a plazo, en la practica se for­

mali zan mediante un doc~mento que recibe el nombre de resguar­

do, en el que el banco hace con~tar la seguridad y las condicio 

nes del deposito. Pari ef~ctos contables estos depositos se sub 

dividen en de 30 dias hasta 90 dias; mas' de 90 dias; con restric 

ciones,de 30 hasta 90 dias; y, con restri~ciones, mas'de 90 --

dias; y su subdivision se describe brevemente en el Manual de 

Aplicacion de Cuehtas ya menci9nado. 

Los depositos con aviso previo son depositos analogos a los 

depositos a plazo, en los que los depositantes y los bancos con 
~ 
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vienen en sujetar los retirosa plazos escalonados de 30 a 90 

dias y a mas de 90 dias, con avisos previos a cadaretiro y -

tambien; como los depositos a plazo, se subdividen en,' de 30 

hasta 90 dias~ mas de 90 dias y con restricciones. 

En las dos Gltimas formas de depositos, a plazo y con·aviso -

previo, cuando el plazo 0 el aviso 'es menor de 30 dias, 0 cuan 

do no se est~blece el plazo, se regulan como depositos a la -­

vista; los depositos a plazo porlo general,devengan intere-­

ses, conforme a las regulaciones de politica monetaria y credi 

ticia dictadas por la autoridad monetaria del estado. 

En las tres grandes clasificaciones que hemos tratado, los de 

positos tambien pueden hacerse en moneda extranjera y en titu 

los crediticios; y, Sl se conviene con los depositarites, se 

puederi sujeta:r a restricciones, siempre que no sean retirables 

por'medio de cheques, 10 mismo que a otras condiciones 0 moda­

lidades. 

Depositos en Cuenta de Ahorro .. Tambien existen ·105 depositos 

de ahorros, que son otra forma de deposito bancario; esta cIa 

se de depositos la ley los reserva solo para los bancos de -­

ahorro,con .el objeto de fomentar el ahorro. En la practica, 

todas las instituciones bancarias estan constituidas en varias 

ramas de operacion, entre elIas las de depositos a la vista y 

a plazos y dep6sitos de ahorro. Como el objetivo de estos de­

posi tos es fomentar. el ahorro entre personas 'de escasos recur 

sos, la ley permite que se hagan pOT cantidades pequefias, des 
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de un colon como minimo, asi como establece la obligacion de 

los bancos de pagar intereses a los ahorrantes, como retribu­

cion por el uso de los ahorros, y la capitalizacion de los in 

·~ereses, cada seis meses, el 30 de junio y el 31 de diciembre 

. de cada· ano, calculados' sobre saldos diarios; tambien facul ta 

a los bancos, para que mediante campanas de' competencia leal, 

autorizadas por el Banco Central de Reserva, hagan llamamien­

tos al publico, para que les confien sus' ahorros, ofreciendo 

beneficios adicionales 0 premios en especies, en servicios 0 

en dinero; por otra parte se regula el retiro de los ahorros 

para poner ciertas trabas con la finalidad misma de fomentar 

el ahorro. La Ley, ademis, asi como permite los depositos de 

pequenas cantidades, tambien establece un limite maximo de cin 

cuenta mil ~olones en las .cuentas de dep6sitos de ahorro, no -

debiendo registrar mis abonos en las mismas cuentas, en exceso 

de ese limite; y los intereses devengados por cantidades mayo­

res del limite fijado,deberin ser abonadosen'cuenta de depo­

sitos a la vista. LICOA establece un limite de cien mil colo­

nes, pudiendose abonar y capitalizar los intereses en las ~is 

mas cuentas; en la practica se observa 10 dispuesto por LICOA, 

por ser una Ley Especial. 

Las cuentas de ahorro son muy importantes para -los bancos, por 

que constituy~n una parte de los depositos monetarios totales, 

fuente principal de financiamiento de sus operaclones activas 

de credito a corto y mediano plazo. 
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El Capital, Las Reservas y su Distribucion en las Empresas 

Bancarias d~ El Salvador. 

Las empresas bancarias se constituyeri,de acuerdo con la ley -

que regula s·u funcionamiento, en forma de sociedades anonimas" 
. -

con capital fijo en acciones nominativas 0 de cualquier otra 

clase, con los derechos especiales que a cada clase correspon 

de. 

El capital de fundaci6n debera ·distribuirse en cada una de las 

ramas de operacion que tengan autorizadas, que como minimo,de-

bera ser de conformidad a la tabla siguiente: 

Ramas de Operaci6n 
Capital Minimo 
de Fundaci6n 

Recep~ion de Depositos a'la Vista Y: a Plazo e; 1.000.000 

Recepcion de Deposi tos de Ahorro·· 

Recepci6n de Fondos mediante la emision de 
Titulos de Capitalizaci6n 

Recepcion de Fondos mediante la e·mision y 
coloca-cion de Titulos de Ahorro y Prestamo 

Recepcion de Fondos mediante la emision y 
colocacion de Cedulas Hipotecarias 

Recepcion de Fondos mediante la emision, sus 
cripcion y negociacion· de bonos para finan­
ciar empresas 

Acept~cion y M~nejo de Fideicomisos 

Otras Ramas Financier~s no especificadas 'an­
teriormente que sean propias de instituciones 
de credi to 

BIBLlQTECA CENTRAL 
"NIVER. lOAD DIE EL .ALYA_. 

500.000 

500.000 

',500.000 

500.000 

500.000 

250.000 

250.000 
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En la tabla anterior se exponen los capitales minimos que el 

Art. 42 de la LICOA establece para cada una de las Tamas de 

operacion, 0 departamentos de las instituciones de credite. 

Por 10 tanto, el capital mInimo de fundaciontotal de estas -

instituciones, debera ser equivalente a la sUIDa de los capita 

les mInimos de las Tamas que tengan autorizadas. No obstante; 

la disposicion del articulo, las empresas pueden operar con 

capitales mayores a los que se les sefialan como mInimos. 

Con la ~acionalizacion de labanca en El Salvador,dichas ins 

tituciones han aumentado su capital ·social. En ~l cuadro si-­

guiente, se presentan los capitales sociales de los bancos, an 

tes y despues de ser nacionalizados. 

BANCOS COMERCIALES E HIPOTECARIO DE EL SALVADOR 

Millones de Colones 

Instituciones Al 31-12-1979 Al 30-6-1983 

Banco InternacionaI 8.0 - . -
Banco Mercantil 10.0 10.0 

Banco Financiero 3.0 3.0 

Banco AgrIcola Comer~ial 6. 1 30.0 

Banco de Comercio 4.0 35.0 

Banco Capitalizador 8.0 14.0 

Banco de Desarrollo e Inversion 9.0 17.0 

Banco Salvadoreno 10.0 25.0 
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Al 31-12-1979 Al 30-6-1983 ----
Banco de Credito Popular 5.0 23.0 

Banco Cuscatlan 15.0 31.5 

Banco Hipotecario de El Salvador 0.9 0.9 

Banco de Fomento Agropecuario 50.8 99.6 

Totales 

Asi como el capital, se debe distribuir entre los departamen­

tos con que operan, las reservas de capital se constituyen -­

tambien·por departamento, de tal forma que cadarama.de opera 

ci6n cuente con su adecuado capit~l operativo. 

La Ley faculta a los bancos para que en caso de que haya depar 

tamento con excedente de capital y reservas de capital y otros 

con d~ficiencia, los primeros podran reforzar a los segundos, 

mediante transferencias de fondos, hasta subsanar tales defi-

ciencias. Estas operaciones deberan hacerse conforme el regimen 

social de las instituciones y con suieci6n a 10 que la LICOA -

disnone. ademas del visto bueno de la Superintendencia del Sis 

tema Financiero .. 

. Fondo de Oper~ci6n. 

Todo banco que opera·en El Salvador, esta obligado a conservar 

en todo momento un fondo operativo, constituido por el monto 

de· capital pagado y sus reservas de capital, a fin de presen-
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tar la solvencia ~ecuada, que·como instituci6n de cr6dito debe 

mant(;ner en forma constante. Este fondo operativo debe ser -­

igual,como minimo, a1 capital pagado y reservas de. capital -

de todos los departa~entos con que opera cada banco. 

Los porc~ntajes del fondo operativo ~ue 1a ley sefia1a (Art. 43 

de LICOA), ·son: el 8% sobre los pr§stamos utili~adoi por los 

prestatarios 0 sea los saldos insolutos 0 netosy los ialdos 

a cargo de sus deudores varios;el 40% de susinversiones, -­

consistentes en acciones y participaciones en bienes raices y 

en otros activos iliquidos; los porc~ntajes del departamento 

fiduciario (Art. 153 de LICOA) son e12-1/2% de los bienes re 

cibidos en fideicomisos y el 1% de los bienes recib~dos en ad 

ministraci6n. 

Los porcentajes del fondo 9perativo pueden ser aumentados 0 dis 

minuidos en forma gradual.y progresiva y de manera general, si 

asi 10 acordare el Banco Central de Reserva ·de El Salvador, en 

orden a 1a politica del· estadd, orientada a1 desarrollo econ6-

mico y financiero del pais y a .efecto de adecuar la liquidez y 

solidez del sistema bancatio. 

Cuando un banco no puede mantener el ·fondo operativo, es de~ir, 

si este resultare deficiente, conforme a los tequerimientos de 

1a ley en relaci6n con sus operaciones activas de cr§dito y de 

inversi6n, el Banco Central deber& tomar las medidas pertinen­

tes a efecto de subsanar la deficienc·ia. 



CUADRO NUMERO 1 

InSmUQ:O~1 }~CO .. CO~TI~~NTAL • 
, 
t 

-" -

fONDO oP€RATIVO At. • ~ 1 de mayo de 1983 
- -. 

Elementos del Active Oep6~tos ~rrQS Fiduciar19.. Otros Consolidad, 

(I) •• 8 % S!bre: ~ 
~ 

Pr€stamos Neus 2,500,000.OC 3,800,000.00 6,300,ocio.oo 

Oeud.res Varibs 850,000.OC 900,000.00 1,750,000.00 

TOTAL 3,350,000.OC 4,700,000.00 8,050,OQO.oo 

1 
Requerimientri (I) 268,000.OC 376,000.00 644,OqO.OO 

(II) 40 % So-bra: -, 

-
Acci~nes y PerticipaciOftaS 10,000.OC 15,000.00 25,000.00 

Bienes 1nmuebles 200,000.OC 200,000.00 400,000.00 

kt~btr~ . . . 
210,000.OC 

-, 
TOTAl 215,000.00 425,000.00 

Requerimiento (II) 84,000.OC 86,000.00 170,000.00 

(III) 2.5 ~:Sobre: .-, 

Bianes en Fideic.misQ 5,000,000.Op 5,000,000.00 

ReQuerimient. (III) 125,000.01 125,000.00 

(IV) 1 ~ stbr~: 

Sienes en Ad~~. 2,000,000. O( 2,000,000.00 
.. 

Requerimient. (IV) 
20,000.0 20,000.00 

--

TOTHl REQUER1MIENTO 352,000.00 462,000.OC 145,000,0 
-' 

959,ODO.OO 

rONDO OPEM'fIVQ 11,600,000.00 16,800,000.OC 6,400,000.m 3,000,000.OC 37,800,000.00 
Capital Pagara 10,000,000.00 15,000,000.OC 6,000,000.0 3 ,000,000 .OC 34,000,000.00 
Reservas de Capital 1,600,000.00 1,800,000.00 400,000.0 3,800,000.00 

EXCEOENTE 11,248,000.00 16,338,000.OC 6,255,000.0 3,000,000.OC 36,841,000.00 

DEFICI£NCIA t 

NOTA: Las cifras son hipoteticas 
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Par~ la comprobaci6n del ~ndo operativo, los bancos tienen la 

obligaci6n de informar a la Superintendencia del Sistema Finan 

ciero, peri6dica~ente, en un formularid que refleje el exceden 

te 0 la deficiencia. 

En el cuadro N° 1~ se presenta un ejemplo hipotetico sobre 

informe en relaci6n can el fonda operativo de una empresa ban­

caria. 
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Otras Operaciones Pasivas 

En eSte titulo se hace una descripci6n de todas las cuentas -

del pasivo de las empresas bancarias, que no han sido conside 

radas en la estructura del trabajo, el cual se ha integrado 

teniendo como base los aspectos que mas ~yudan a la conforma­

ci6n del panorama donde se ubica el problema del credito ven­

cido, objeto del presen~e estudio. 

Siguiendo la disposici6n del Catalogo y Manual de Aplicaci6n 

de Cuentas y Modelos de Estados Financieros, aplicable a las 

instituciones de credito en general, se tiene en primer lugar 

la cuenta de dep6sitos a la vista y a plazo y los depositos -

de ahorro, cuentas que ya se han descrito pero que por razones 

de orden se hace relaci6n de elIas; tambien por la importancia 

que revisten en la estructura financiera ·bancaria, ya que por 

su magnitud dentro de los pasivos bancarios, se consideran las 

fuentes de financiamiento mas importantes de los bancos. 

En segundo lugar se describe la cuenta denominada Titulos de 

Capitalizaci6n, la cual solamente aparece en los pasivos de -

los bancos que emiten y colocan titulos de capitalizaci6n~ En 

nuestro pais s6lo el Banco Capitalizador desarrolla este tipo 

de operaciones. 

Despues aparece la cuenta llamada Titulos Hipotecarios, la 

eual registra los titulos emitidos y colocados por las insti-
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tuciones de credito hipotecario. En El Salvador, solamente una 

instituci6n opera con Cedulas Hipotecarias y es el Banco Hipo­

tecario de El Salvador. 

Luego se hace referencia a la cuenta de pasivo Prestamos y 

Descuentos del Banco Central de Reseiva, la cual incluye 16s 

creditos otorgados con recursos propios de la entidad emisora, 

con recursos del Fondo de Desarrollo Econ6mico y con rec~rsos 

ajenos que provienen del exterior. 

Enseguida se hace relaci6n de la cuenta Obligaciones del Exte 

rior, la cual comprende los prestamos de instituciones'extran­

jeras, ya sea que se trate de prestamos corrientes en moneda 

ex~ranjera; en moneda nacional, sobregiros en moneda extranj~ 

ra y las lineas de credito en moneda extranjera. 

Se incluyen los intereses y comisiones en moneda extranjera y 

nacional que originan lasoperaciones antes relacionadas. 

Siguiendo el desarrollo tenemos la cuen~a Otros Pasivos,donde 

se incluyen los cheques de caja, los giros por pagar, las re­

tenciones, tales como,seguro social, impuesto sobre la renta, 

etc.; comprende ademas las cuentas por pagar, tales como, inte­

reses, comisiones~ dividendos, etc.; y, finalmente, los credi­

tos de bancos y otras instituciones del pais. 

Los Fideicomisos comprenden 0 se componen del pasivo de los fi 
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deicomisos manejados por el Departamento Fiduciario de las -

empresas bancarias. 

Finalmente se describe e1 patrimonio de las instituciones ban 

carias, el cual se compone del capital social, incluyendo el 

capital social pagado y el capital social no pagado; las re­

servas de capital, las cuales se subdividen en reservas leg~ 

les, reservas generales, reservas de garantia y otras reser­

vas de capital; y,el superavit, el cual puede ser ganado dis­

tribuible, ganado no distribuible, superavit no ganado y re-­

sultados por aplicar. 
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POLITICA MONETARIA Y DE CREDITO EJECUTADA A TRAVES DE. LA BAN­
CA CENTRAL. 

La Liquidez Bancaria y el Encaje Legal· 

La Liquidez Bancaria. 

En El Salvador, como en otros paises de America Latina, el sis 

tema financiero ~ira alrededor del sistema de Banca Central. ~ 

Este esta compuesto por un Banco Central, por bancos· comercia­

les y por iristituciones financieras auxiliares. 

Los ban~os comerciales tienen ·obj~iivos diferentes a los ban­

cos centrales. Lbs primeros busca~ ante todo, la 0~tenci6n de 

utilidades; los hancos centrales~ en cambio, se interesan por 

los·efectos econ6micos de las operaciones bancarias y finan--

cie~as, y su funci6n es, precisamente, el control del resto -

del sistema del cual forman parte. 

Las funciones de los bancos comerciales consisten en hacer con 

el p~~lico negocios caracter~sticos de su propia indole, tales 

c6mo recibir dep6sitos, actuar como fideicomisarios, efectuar 

descuentos de letras de cambio, otorgar creditos, etc. 

Los dep6sitos bancarios s6n esencialmente pagares anotados en 

los libros de los bancos; su importancia reside en que tienen 

aceptaci6n dentro del publico. La aceptaci6n de los dep6sitos 

b~ncarios como dinerO depende de la capacidad de los bancos -



30 

para permutar a la vista esos depositos, por otras formas de 

dinero ~ por efectivo. Esta capacidad es la que confiere a los 

bancos un grado de ciay6r 0 menor liquidez. Por eso decimos que 

liquidez bancaria, es, en esencia,. capacidad ae pagar en efec 

tivo el producto de los depositos al ser requerido por. el pu­

blico. Y la eficiencia de un banco depende del bajo costo en 

mantener la liquidez. La liquidez solo se puede obtener mante 

niendo una reserva en efect~vo adecu~da, la cual no produce -

ningun beneficio. Cuanto m§s £§cil resulta a una entidad ban-

caria transferirsus activos productivos, m§s baja resulta la 

reserva que debe tener en efectivo, y consecuentemente,m§s 
. ' 

bajo eS,el costo de manten~r la liquidez. En otras palabras, un 

banco ser§ tanto m§s eficiente, cuanto m§s f§cil de transferir, 

sean sus activos productivos. 

Para un banco', mantener la liquidez implica tambien eiudir las 

perdidas, ya que inturrir.'en ellas,significa perder sus recur­

sos, 10 cual produce:la desconfianza publica destruyendo la -­

aceptabilidad general de sus depositos por parte del publico. 

Los activos productivos de los ~anco~, son aquellos que les -

producen algun ingreso y; el deseo de illCrementar sus utilida.­

des,les proporciona un incentivo para aum~ntar la oferta de -

dinero, la cual, se restringe por la necesidad de mantener un 

grado aceptable de liquidez que contribuya a conservar la con 

fianza ganada con el publico. 
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Como ya se expres6~ liquidez en seritido amplio significa capa 

cidad para entre gar efectivo al ser demandado, a cambio de de 

positos.,Y el efectivo es el activo bancario mas liquido. El 

deseo de obtener uti1idades estimula a los bancos a reducir al 

minimo las te~encias de efectivo; pero la necesidad de liqui-
, ' 

dez los obliga a incrementar las tenencias de efectivo~ Esas 

fuerzas antag6nicas son las que han' dado origen, en elcurso. 

de la .evoluci6n de los bancos, a crear 10 que es conocido co-

rna Ehcaje~ Legal, que no ~s mas que una proporci6n de efecti-' 

va disponible, en relaci6n con los depositos bancarios, que 1a 

banca comercial deposita en el Banco Central, a fin de garan-

tizar en a1guna medida los depositos bancarios del publico. 

Los riesgos.que entrafia la menor liquidez en losactivos ban-

carios, debe ser compensada con una mayor utilidad obtenida en 

los .activos menos liquidos. 

Al considerar la posicion general de liquidez~ los bancos deben 

procurar tener, ademas de efectivo, una cantidad razonable de 

activos productivos de alta liquidez, no obstante que ~tos g~ 

neran menores utilidades 0 ganancias. Puede citarse como ejem-

pIa de activo. bastante liquido, los pr€stamos a corto p1azo 

( 60,90, 120 dias). Los descuentos de letras a plazos de 30, 

60 0 90 dias, son ejemplos de activos productivos de alta liqui 

dez, que en caso necesario, pueden traspasarse sin experimentar 

p€rdida financiera. 
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Como se explico anterior~ente, el objetivo primordial de los' 

bancos comerciales, es la obtencionde utilidades, las cual~S 

se derivan del ingreso producido por los activos del pGblico. 

Las utilidades son tanto mayores, en cuanto mas grandes son -

los rendimientos de sus activos. Si el valor de los activos -

bancarios baja, ~ntontes es posible que en vaz de ganar un~ -

utilidad, la b~nci obtenga una p€rdida. Las utilidades banca­

rias dependen de la aceptaci6n del pGblico de sus deudas. La 

confianza delpGblico en un banco comercial, depende de la 

treencia que enun momento determinado~podra ca~biar sus depo­

sitos por dinero en efectivo. Y la facultad del banco de poder 

ofrecer dinero a cambio de dep6sitos,es un requisito para el­

desarrollo normal de sus operaciones. 

Liquidez,es el t€rmino utilizado por la banca,para designar la 

capacidad 0 posibilidad bancaria de satisfacer las demandas de 

efectivo del pGblico, a cambio de sus dep6sitos. 

Para obtener utilidades, la banca d~be tra tar' de infundir con­

fianza dentro delpGblico; y para mantener esa ~onfianza pG­

blica, debe conservar un grado adecuado de liquidez. El activo 

llquido por excelencia, es el efectivo y, es indudable que en 

cuanto mas efectivo tiene la banca, mas puede ofrecerlo a cam 

bio de dep6sitos y, en consecuencia,mayor es su grado de liqui 

dez. Pero el' dinero efectivo es activo ocioso, no pr,oduce in­

gresos de ninguna naturalez~y para ganar utilidades,la banca 

riecesita poseer activos no liquidos 0 imperfectamente 11quidos. 

Un banco debe estar en condiciones de convertir raPidamlnte e.n 
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efectivo sus activos,para poder cumplir 0 satisfacer los dere 

cho~ de los acreedor~s.sobre sus dep6sitos~·PerQ el prob~ema 

no 'estriba ahf; ademas de poder convertir en efecti vo los.ac-
. , . . ". 

t~vos_no lfquidos 0 imperfectamente.lfquidos, la banca '. de-

be de tratar de no experimentar perdida. En otras palabras, la 
I • • • 

liquid~z lleva implfcita la capacidad de la banca de.cumplir 

cqn la demanda de dinero, sin sufri~ ninguna perdida .. 

Los activos .se"traspasan rapidamento, .. cuand9 tienen·mercado. 

o mas bien cuando hay demand,a por .ellos ' .. la cual .depende.de su 

'precio que puede ser mayot 0 menor·que el de adquisi~i6Q y,s~-

10 a la fecha de vencimiento de·los activos, se obtiene con se 

guridad el verdadero valor .. Para que .un activo se ·considere. 

co~pletamente lfquido, debe ser traspasable; sin que deje nin­

guna perdida. Los elementos inherentes a la liquide.z bancaria 

son~ Traspasabilidad y au~encia"de perdida. 

La ·banca comercial debe observar algunas normas conducentes a 

su buen funcionamiento, .las cuales son: poseer acti vos de al ta 

traspasabilidad, sin riesgo. de perdida y activos con un grado 

inferior de traspaso que cuando menos no ocasionen perdida. 

,La letra de cambio <;:onsti tuye para ·.Hi· banca comercial el acti-' 

vo autolfquido ideal y se origina en una operaci6n comercial 

de exportaci6n de cualquier producto (mafz, frijol, azucar, 

~afe, ·etc·.). Como es·una operaci6n de corto plazo, ya que s6lo 

es preciso que trascurr:a: el tiempo indispensable para que el -

BIBLIOTECA CENTRA ... 
UNIVER81ltAD DE 'EL 8ALVAD •• 
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embarque llegue a su destinoy se haga el cobro ( de 30 a 60 -

dlas). El unico requisito que puede estimarse indispensable en 

la operacion, es que hayan personas 0 firmas de reputaci6~ in­

volucradas ~n el negoclO. 

Los bancos comerciales~ en general, son prestamistas dir~ctos 

en el mercado de capital de corto plazo Y, de la disposici6n de 

e1los para efectuar nuevos pr€stamos a corto plazo,depende la 

disponibilidad de medios para pagar deudas vencidas de corto 

plazo. 

La liquidez"financiera~ dicen algunos autores, es ·cuesti6n "de 

grado,y se refiere a la facilidad y al poco tiesgo con que se 

transforma el valor de un activo en medio de pago. Se conocen 

activos financieros completamente llquidos como son las espe­

cies monetarias en circulaci6n, es decir,en poder del publico 

(billetes y moneda fraccionaria)y adem§s,los depositos a la 

vista; tambi€n hay activos con menor grado de liquidez, como 

los depositos de ahorro y otros activos de.liquidez que puede 

clasificarse como mediata y que corresponde a los depositos a 

plazos y depositos en divisas. El numerario en circulaci6n y 

los depositos a la vista, se conocen con 'la denominacion de 

dinero, correspondiendo la clasificacion de cuasi dinero a los 

depositos de ahorro, a plazos y en moneda extranjera. 

Si relacionamos la reserva legal del sistema bancario con ~l 

medio circulante, es' decir, con el conjunto de numerario en ma 
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nos del ~fiblico y los dep6sitos movilizables por medio de che 

quei, obtenemos la incidencia del encaje legalsobre el medio 

circulante. 

En el perfodo que se analiza, ose~ durante los afios 1978, 

1979, 1980, 1981,.1982 y junio de 1983, el comportamiento de 

las dos variables mencionadas, ha sido el siguiente: 

Cuadro N°2 

'RELACION DEL ENCAJE LEGAL CON EL MEDIO CIRCULANTE 1/ 

(En ~illories de'Colones) , 

Afios Encaje Legal Medio Circulante % 

1978 372,3 1,022,2 36 
" 

1979 345,7 1.148,3 30 

1980 439,7 1.426,0 31 

1981 496,7' 1.394,9 36 

1982 559,2 '1.427 ,6 39 

,1983 2/ ,568,9 1.464,0 39 

Como se observa en el cuadro anterior,el Encaje Legal repre­

sent6 en el perfodo estudiado, un promedio del 35% con respe£ 

to al medio circulante. 

1/ Fuente: Revista del B.C.R., del mes de agosto de 1983, pa­
ginas Nos. 34 y 36~ 

2/ Incluye hasta el mes de junio de 1983. 
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Los bancos comerciales, son las Gnica~ organizacionesque pu~ 

den facilitar dinero bancario; es decir depositos a la vista 

que se. pueden emplear como medio de cambio ,. 10 cual constituye 

.su principal importancia. Otra funcion muy importante de los 

bancos comerciales, es Ii de ficilitar cr€ditos a corto plazo 

a empresas yfamilias, cr€ditos aplazo medio y cr€ditos hipot~ 

carios a largo plazo. 

El Encaje Legal. 

El sistema de la Reservi Federal 0 Banca Central; ·naci6 en Es 

tados Unidos en los primeros anos del presente siglo, como -

consecuencia directa de la inestabilidad aue reinaba durante 

esa €poca en los bancos priv~dos~ El p§nico ocurrido en 1907, 

ocasiono una serie de quiebras en i~stituciones bancarias, 10 

cual impulso al Pre~idente Wilson,a sometet al Congreso de su 

p~is,la a~robaci6n de la Ley de la Reserva Federal. 1/ 

De acuerdo con la mencionada Ley de la Reserva Federal, el pais 

4ued6 dividido en doce grandesdistritos, cada uno con un ban­

co de la Reserv~ Federal. El capital de cada banco fue suscri-

to por losbancos comerciales,miembros del sistema, en tal for 

ma c~da banco tiene el car§cter de sociedad an6nima propiedad 

de los bancos miembros. 1/ 

1/ Curso de Economia Moderna - .PaGl A. Samuelson. 
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La coordinaci6n de los bancos corresponde a los siete miembros 

que componen la Junta de Gobierno del sistema de la Reserva Fe 

deral,la cualtiene"su asiento enla ciudad de Washington.· 

El objeto de los bancos de la Reserva Federal, es el interes 

pablico, por tal raz6n,aunque son ex~raordinariamente renta--

bles, los.beneficios en exceSQ del 6% del capital,pasan al Te 

sor6de Estados Unidos. 1/ 

Una caracteristica muy importante en los Balances Bancarios, 

es el hecho de presentar dentro de los pasivos., valores paga-

deros a la vista los cuales representan una proporci6n bastan 

te ~levada en relaci6n con sus otios pasivos 0 con el pasivo 

total. Esos valores pueden ser retirados inmediatamehte pot -

sus depositantes en ~u totalidad,pero normalmente,eso no ocu­

rre asi; y 10 corriente es quehaya retiros de a1guna magni--

tud·que son compensados por nuevos dep6sitos. Para preveer una 

contingencia originada por retiros masivos de los dep6sitos r~ 

cibidos durante el curso de las operaciones bancarias, e1 ban-

quero suele conservar en sus cajas una cierta cantidad en efec 

tivo y una reserva'en el banco central, va10res que constitu-

yen norma1mente 5610 una pequena proporci6n de los dep6sitos -

bancarios tota1es. El anico sistema bancario solvente que pue-

de existir, es aquel que exija que se mantenga en caja en los 

bancos miembros, sumas equivalentes a los dep6sitos a la vis-

1/ Curso de Economia Moderna - PaGl A. Samuelson. 
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ta, 10 cual permitirfaa los depositantes obtener la totalidad 

de sus depositos en el momento que' 10 desearan. Asimismo, este 

sistema seria el finico en que los bancos miembros no crearfan 

din~ro nuevo. Como se sabe, la creacion de di~ero en ~pocas -

de prosperidad fomenta la inflacion_ y la contracci6n de la 

oferta monetaria en ~pocas de depresiori, increm'enta la defla-: 

cion, lasquiebras y el paro de lasempresas; e'n consecuencia, 

un sistema que mantenga en caja efectivo'por cantidaCles igua~ 

les ,a sus dep6sitos a la vista,'no ~staria fomentandoni la -

inflaci6n ni la depresi6n. ' 

La prudencia,en materia de operaciones bancarias,acon~eja to­

mar algunas medidas en relaci6n con los dep6sitos bancarios, 

ya. que podrfa ocurrir un eventual aumento en los retiros que 

no puede ser cubi~rto con nuevo~ dep6sitos~ debido a que no -

es posible mantener grandes cantidades de· dinero en caja por 

razones de costo, ya'que el 'efectivo no produce ningGn inte-­

r€s. Por tal raz6~ ~s con~eniente para el sistema bancario,-­

mantener en reserva valores que son facilmente negociables. -

'Estos valores constituyen para los bancos las reservas secun­

dariasy se caracterizan por ser de facil venta y liquidarse 

en breve plazo. Como ejemplo de estos valores tenemos los bo­

nos de deuda pfiblica, que vencen en el'corto plaza y pueden 

liquidarse sin perdida. 

La costumbre de e~igir las encaj.~ legales hasta un determi-
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nado porcentaje de .los dep6sitos, naci6 como defensacontra -

las contingencias ·firiancieras; aunque cuando surge el panico, 

ningun sistema.es capaz de mantenerse firme, con reservas de 

un diez 0 veinte por ciento. Solamente un sistema que guarde -

reservas iguales a sus dep6sitos puede hacer frente a una cri­

sis financiera. En tiempos normales, no hay raz6n paramantener 

reservas liquidas improductivas. Las actividades de la banca -

afectan el interes publico, raz6n por la cual se hace necesa­

rla la fiscalizaci6n de parte del Estado en sus operaciones. 

Por eso han side creados los Bancos Centrales, los cuales ac­

tuan al igual que el sistema de la Reserva Federal en Estados 

Unidos y el Banco de Inglaterra, es decir,que sus funciones -

consisten en corregir la inestabilidad bancaria y evitarlos 

pa~icos financieros. Algunas de las medidas estatales tomadas 

para evitar·la inestabilidad de la banca,y ademas,asegurar su 

solvencia son las siguientes:a) Regulaci6n d~ la constituci6n 

de los Bancos y de sus actividades, las cuales consisten en e­

xigir un capital minimo de fundaci6n y hacer examen peri6dico 

de sus activos y pasivos para determinar su solvencia. b) Crea 

cion del Banco Central cuya funcion principal es utilizar los 

poderes monetarios del estado para evitar el colapso del siste 

rna bancario Ytc) Garantia de los depositos b~ncarios, que con­

siste en asegurar los depositos con u~a cantidad minima fijada. 

El Encaje Legal, 0 sea la reserva proporcional sobre los dep6-

sitos que los bancos comerciales estan'obligados a mantener en 
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deposi to en el Banco Cen·tral de Reserva, se emplea para contro 

lar la liquidez monetaria. 

En El Salvador, este encaje legal ha variado muy poco a tra-­

yeS ·de los ultimos quince afios, ya que desde diciembrede 

1967 hasta julio de 1978, se mantuvo en el 30%. Durante los -

meses de julio, agosto, septiembre y octubre del ultimo afio 

citado, experimerito un descenso gradual de 2-1/2%.por mes, ha~ 

ta situarse en el 20%, porcentaje que se mantiene inalterabl~ 

a la fecha actual. El encaje legal, constituye un activo que 

no produce ningun rendimiento al sistema bancario, en conse­

~uencia no es posible elevarlo mucho sin que se· afecte su ren 

dimiento. Reduciendo el porcentaie de encaje legal de los ban 

cos, es posible contrarrestar en part~ los efectos negativos 

que producen los incrementos de las tasas pasivas en la renta 

bilidad bancaria. El encaie leQal"es aplicado·en el sistema -

bancario salvadorefio, sobre los depositos totales, es decir,­

incluyendo depositos a la·vista, de ahorro, a plazos y en di­

visas. 

La disminuci6n del encaje legal que tuvo efecto en el ano 1978 

y que se hizo· paulatinamente durante los meses de julio a oc­

tubre del citado ano, tenia el proposito de contrarrestar,en -:­

parte,el aumento en los costos financieros de los bancos, ori­

ginado por el incremento de las tasas de. sus operaciones pasi­

vas. Asimismo, tuvo la finalidad de disminuir el credito del -
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Banco Centrai,mediante el traslado de los recurs os propios de 

los bancos,concentrados en el encaje legal. Se hizo en forma 

gradual, a razon del 2-1/2% mensual, para evitar efectos dafii 

nos producidos por el aumento de la liquidez del sistema ban- . 

cario. 

En el siguiente cuadro se puede observar el comportamiento de 

los depositos bancarios (a la vista, a plazos, de ahorros y en 

divisas) y el encaje legal, durante el periodo que se analiza, 

1978-1983, incluyendo el afio durante el. eual fue reducido el 

porcentaje de encaje legal, del 30% al 20%. 

Cuadro N° :5 

RELACION DE LOS DEPOSITOS Y EL ENCAJE LEGAL 1/ 

Afios 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

1983 2/ 

(En millones de colones) 

Depositos 
totales 

1 

1.784.3 

1.739.7 

1.893.7 

2. 1 SO • 7 

2.408.7 

2.552.4· 

Existencias 
·B.C.R. .Otras 

2 3 

372.3 

345.7 

439.7 

496.7 

559.2 

568.9 

47. 1 

47.2 

68.4 

70.6 

65.1 

56.9 

Total 
4 

419.4 

392.9 

508.1 

567.3 

624.3 

625.8 

Coefieiente 
de liquidez 

5=4-;- 1 

24 

23 

27 

26 

26 

24 

1/ Fuente: Revista del B.C.R., mes de agosto de 1983, Page 36 

2/ Incluye hasta el mes de junio de 1983. 
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Como se puede ver,el coeficiente de liquidez que aparece en la 

columna numero cinco, it cual r~sulta de dividir la columna -

cuatro entre 'la columna uno, es mayor en todos los, casos al por, 

centaje legal fijado, 10 cu~l-obedece a que l6s bancos siempre , , , 

mantienen una cantidad en exceso,a ,fin decubrir la compen?a-­

ci6n de pagos de cheques girados a su c~rgo y ~agados,por 0~r6 

miembro del sistema. No obstante que la disminuci6n del encaje 

'legal, empez6 a tener efecto gradual a 'partir del mes de julio 

de 197B, dur~nte ese mismo ano, con dep6sitos bancarios tota­

les de ~ 1.784 millones, superiores en,'e; 175 millones a los -

del ano anterior, que fueron' de ~ 1.609 mill ones , la reserva le­

gal fue metior ene; 120millones. 

En terminosgenerales; haciendo abstracci6n de cualquier otra 

variable, ,se puede apreciar que la disminu~i6n observada en el 

enc~je legal a partir de 1978, es ~e e; 178'millones en el mismo 

ano, de e; 174 millones en 1979 y de e; 189 millones en 1980, 0 

sea la aplicaci6n del 10,% ~enos en el encaje,al bajar del 30% 

al 20%. 

Estos recursos han pasado a engrosar las disponibilidades del 

sistema bancario, en consecuenci~ han dejado de permanecer ocio 

sos en el Banco Central, para aumentar la rentabilidad de los 

bancos. En la'misma medida tendria que haber disminuido'el cie­

dito del Banco Central, 10 cual constituiauna de las finalida-

des de la reducci6n del porcentaje de Encaje Legal. 
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., Regulaci6n de las Existencias Monetarias. 

La funci6n mas importante de un Banco Central, es controlar -

a los bancos comerciales, de tal manera,que apoyen 1a polrtica 

monetaria trazada por el Estado~ Con esa finalidad,el Banco -

Central mantiene relacibnes estrechas con los bancos comercia 

'lesque forman el sistema. Por la raz6n anterior, podemos afir 

mar que el Banco Central se convierte en banquero de los ban­

cos, 10 cual representa 'que estos ultimos efectuan operaciones 

. bancarias con aquel, ya que, 10 consideran seguro para depositar 

sus reservas en efectivo; tambien utilizan al Banco Centra~ pa­

ra resolver sus situaciones crlticas temporales,de escasez de 

reservas de efectivo. Lo anteiior significaque el Banco Cen 

tral es, a los bancos comerciales, 10 que estos ultimos represen 

tan para sus depositantes. Ademas,el Banco Central es el unico 

que puede emitir los billetes, de banco, por 10 menos en El Sal 

vador. 

El Banco Central tambien tiene el privilegio de ser el banque 

ro del gobierno, 10 cual constituye otra de sus varias funcio­

nes. Finalmente, tenemos que un Banco Central, actualmente y 

por las circunstancias apremiantes de los parses, especialmen-

te los que estan en vias de desarrollo, originadas por la esca 

sez de divisas, tambien ejercenla funci6n del control de cam­

bios, 1a cua!, aunque no est§ estrechamente relacionada con sus 

funciones principales, ladesempefian por su relaci6n con 1a ban 
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ca comercial y en especial con el Estado. 

Como se sabe,el control de cambios 0 control de transferencias 

internacionales,se ha originado por' la e?casez de moneda ex-­

tranjera 0 divisas,por la que atraviesan lospafses en deter­

minadas epocas; y tiene por objeto evitar las fugas ."de capita 

. les al exterior y asegurar el ingreso' de' las di visas provenien 

tes de las exportaciones, 0 sea regular las entradasy salidas 

de moneda extranjera del pals. Se 'supone que la vigencia de una 

ley que controle los movimientos en moneda extranjera, es de 

caracter temporal,- mientras' dura la si tuacion que ha dado ori­

gen a su implantacion; sin embargo, en El Salvador, la ley de 

control de transferencias internacionales, esta vigente desde 

el afio 1961~, es decii, que tiene mas de veinte afios ~e operari 

El Banco Central de un pais puede incrementar las existencias 

de dinero del sistema financiero, mediante la compra de acti~ 

vos, es decir, realizando inversiones y tambien conced,iendo-

prestamos; en esa forma se opera una expansion en la circula-

cion del dinero. Para contraer las existencias de dinero, 10 eual 

representa la operacion inversa de la expansion, el Banco Cen-­

tral, vende activos 0 cede cre9itos, .en tal forma reduce la can 

tidad de dinero que circula entre el publico y los bancos. 

Par el efecto de ereaeion de dinero de los baneos, un aumento 

o disminueion en sus depositos~produee un aumento 0 disminueion 

en los de~ositos a la vista del sistema baneario, dependiendo del 
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porcentaje de reserva legal establecido. 

El'proceso explicado anteriormente, es en esencia, el metoda de 

regulaci6n de la cantidad de dinero del sistema econ6mico . 

. ' Politica de Credito y de Redescuento. 

El papel principal de los 'Bancos Centrales en America Latina, 

asi como el Sistema de la Reserva Federal en Estados Unidos, 

se supone que es el de prestamista de ultima instancia de sus 

miembros. Los Bancos Centra1es tienen 1a facultad de conceder 

prestamos con interesa los bancos que integran el sistema, au 

mentando en esa forma las reservas bancarias. Este tipo de op~ 

raci6n es 10 que se conoce como operaci6n de Redescuento, ya que 

esta respaldada por documentos que a su vez han sido desconta­

dos ai publico por ,el sistema bancario. E1 interes que un Banco 

Central carga a los bancos miembros en este tipo de operacion, 

se conoce como tasa de redescuento. Al variar la tasa de redes­

cuento, un Banco Central, puede ,influir decididamente sobre las 

condiciones bajo las cuales se otorga el credito bancario, ya -

que una tasa de interes alta desanimara a los bancos a pedir 

credito y al mismo tiempo ellos restringiran los prestamos a sus 

clientes. Al contrario, una tasa de interes baja aumentara el 

credito hacia los bancos y de estos hacia el publico. Ademas de 

la facultad de los bancos centrales para conceder prestamos a 

los bancos miembros del sistema y de hacer variar la tasa de -
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interes que ap1ican a e50S creditos, tambien pueden realizar 

compras y ventas de valores en el mercado, cambiar los reque­

rimientos del encaje legal, y fina1mente, pueden establecer "­

controles selectivos en el credito que se otorga al publico. 

Estas son en sintesis los instrumentos de po1itica monetaria 

con que cuentan los Bancos Centra1es para influir en las opera 

ciones bancarias del credito, ya sea para expandirlas 0 para 

contraerlas. 

En" materia de politica monetaria, es preciso que exista cbor~ 

dinaci6n al aplicar los distintos instrumentos de que disponen 

los bancos centra1es, ya que es posible que se anul~ el e£ecto 

de la aplicaci6n de una medida, asi por ejemplo, una" venta de 

valores en el"mercado puede tener por objetivo que se disminu 

yan las reservas bancarias, efecto que puede resultar compensa 

do 0 anulado, si a1 mismo tiempo,el Banco Central les otorga -

creditos por cantidades equivalentes 0 mayores; 10 mismo puede 

ocurrir cuando un banco central efectua venta de valores en el 

mercado, reduciendo asi las disponibilidades bancarias; Y,simul 

taneamente se bajan 0 reducen las reservas legales minimas re­

queridas, 10 cual, a su vez, incrementa las "reservas bancarias. 

En e1 sistema de la Reserva Federal de"los Estados Unidos, el 

redescuento tuvo un"papel muy:importante hasta antes de compren 

der que el sistema bancario puede aumentar sus reservas por -­

operaciones en el mercado"abierto. En cuantodichas operaciones 

se convirtieron en una herramienta corriente de 1a politica mo­

netaria, se empez6 a dudar en relaci6n con el efecto de la apli 
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cacion del redescuento; el cual se creyo que no solo resu1ta-

1/' ba redundante sino que hasta pe1igrosa para 1a ec6nomia. 

El efecto producido por 1a venta de,valores,por e1 sistema de 

la Reserva Federal a los bancos miembros,podia resultar compen 

sado por los pr€stamos obtenidos por los bancos del mismo sis-

temade la Reserva, para evitar 10 cua1,se ideo la.combinaci6n 

del aumento de 'la tasa de inter€s' del redescuento, con 1a poli­

tica restrictiva en e1 mercado abierto. Asi, 1a ap1icaci6n del 

redescuento requiere su coordinacion con otras medidas de po-

litica monetaria,para que .resu1te efectivo. 

Un Banco Central puede elevar 1a tasa de inter€s ap1icab1e a-

1a operacion de redescuento durante la prosperidad y bajar esa 

tasa durante e1 perlodo de recesion; pero 'estos cambios produ-

cen efectos desestabilizadores en 1a economia, a menos que-­

seari tales,que permitan obtener pr€stamos menos caros en el --

Banco Central que en cua1quier otra parte durante la recesion; 

y,m§s costosos que en cualquier otra fuente, en €pocas de infla-

cion. 

Existe.mconsenso general ert relaci6n con que la politica mone­

taria de mercado abierto es el Gnico instrumento' Gti1 dentro 

de las politicas ap1icab1es por los Bancos Centrales, e1 cual 

obedece a que la iniciativa para conducir las operaciones de 

mercado abierto dependen 5610 del Banco Central; en cambio, el 

resultado de un cambio enla tasa de redescuento, depende de la 

1/ Macroeconomia Dernburg Mc.Dougall 
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respuesta impredecible, que puedan dar los bancos'miembros 'del 

sistema; Otra ventaja que se atiibuye a las operaciones de -­

mercado abierto es,que un Banco Central puede comerciar con -

" los valores del gobierno, de dis tintos ~ncimien tos, compra·ndo 

valbres a largo plazo y vendiendo los de torto plazo, 10 cual 

eleva la productividad .de estos ultimos. Finalmente, se dice, 

que las operaciones de mercado abierto son flexibles en r~la­

cion con tiempo y magnitude 

Regulacion Monetaria por medio de las Reservas Legales 

Dentro de los instrumentos genera~es de control monetario, te­

nemos el de las reserva~ legales,' las cuales est&n constitui­

das por un determinado porcentije fijado por la autoridad mo-

netar~a, por el Banco Central 0 por el organismo a quien co-­

rre~ponda tal atribucion, ~obre los depositos de dinero del -

publico en la banca comercial. 

Los cambios en esos requisitos legales de las reservas pueden 

producir efectos monetarios enormes. Asi se tiene que, si la 

banca comercial experimenta un alza en el requisito de la re­

serva legal, sin que reciba de otra fuente una compensacion -

de recursos, entonces se observauna deficiencia,la cual obli­

ga al sistema a tratar de recuperar el credito, exigiendo el -

pago 0 amortizacion de los prestamos concedidos, bien tratan­

do de vender sus valores mobiliarios 0 finalmente reduciendo -

BIBLIOTECA CENTRAL 
UNIVEIt.IDAD 811 EL .ALVAD •• 
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la oferta de crfidito y de dinero. Si porel contrario, se baja 

e1 requisito de la reserva legal, ehtonces el.efecto es que la 

ba~ca dispone de mayor cantidad de recursos y'puede ,efectuar -

nuevas inversiones, otorgar mas crfidito, aumentando la oferta 

monetaria. 

Es conveniente sefialar que,cuando~e incrementa'el monto de la 

reserva legal, el efecto de la contraccion es obligada, ya que 

se reducen los recursos disponibles; mieritras que, cuando se -' 

disminuye el requisi to de ,lareserva legal, se habili tan re-­

cursos' a la banca, perc no necesariamente esas disponibilida­

des se invierten, ya. que la expansion es volimtaria. 

, 
Los ~ambios en el requisito de la reserva legal pueden ser u-

tilizados como una medida complementaria de 1a aplicacion de 

otra polltica monetaria, comp'ensando aSl los efectos produci­

dos 'por esta ultima. ASl se tiene que una venta de 'valores en 

el mercado, cuyo objetivo es sus traer recursos del sistema han 

cario, reduciendo de ese, modo sus reservas,puede ser compensa­

do por una disminucion en el requisito de las reservas legales 

bancarias, mediante la cual se restituyen los recursos sustral 

dos con la operac~on de mercado abierto, de venta de val ores an 

tes mencionada. 

Algunos autores piensan que hacer variar el requisito de las -

reservas legales no es importante, y que debiera mantenerse per 

manentemente, buscando desde luego, una formula ~decuada que --
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permita ese siste~~ inm6vil de las reservas legales. Para ob­

tener la estabilizaci6n del sistema por 10 menos a corto pla­

zo, sustentan qu~ basta con utilizar la politica monetaria de. 

mercado abierto~. comprando valorescuando se desea inyectar -

recursos en el sistema bancario, logrando de tal modo una ex­

pansi6n; 0 bien, vendiendo valores, para sustraer recursos ban 

carios del sistema, consiguiendo asi una contracci6n de la --. 

oferta monetaria. 

En determinadas circunstancias, las politicas·monetarias de 

cualquier naturaleza que sean,pueden resultar ineficaces ~ara 

lograr los objetivos de la autoridad monetaria 0 del organismo 

encargado de regular la oferta de dinero. Por ejemplo, cuando 

lo~ bancos miembros del sistema, por cualquier causa acumulan 

reservas monetarias eh exceso del requisito legal, 0 sea que 

si legalmente deben conservar·un diez ~or ciento sobre los de­

positos, pero ademas de ese porcentaje,guardado en el.Banco -­

Central,mantienen un cinco por ciento 0 diez por ciento adicio 

nal, cualquier cambio hacia arriba que dispong~ la autoridad -

moneta ria , no. afectara sus tancialmente al sis tema, porque pue­

de ser absorbido por las reservas en exceso de los bancos,neu 

tralizando de ese modo el efecto que de otra manera obligaria 

a la banca comercial a restringir sus creditos, a exigir el pa 

go de los prestamos otorgados, 0 bien,a vender conperdida sus' 

valores en cartera. 
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El mismo efecto ocurre cuando la autoridad monetaria trata de 

regular la oferta de dinero por medio de las operaciones de -

mercado abierto, comprando 0 vendiendo val,ores, si el sis tema 

bancario posee reservas en ·exceso de los limites legales e~t~ 

blecidos. 5i se trata de,una compra de valores, aumentand? el 

. dinero en circulacion y tratando de crear una' expansion, 10 

unico que se logra es hacer crecer las reservas 'que ya poseen 

. los bancos liel sis tema. Y si contrariamente, las. autoridades 

monetarias pretenden alcanzar una contraccion de la oferta del 

dinero ~n circulacion, mediante la venta d~ valores, el obje­

tivo tambien puede resultar'frustrado, ya que,para esas opera. 
. -

ciones los bancos pueden utilizar'las reservas en exceso, y -

en tales condiciones, la'banca no se ve obligada a restringir 

el'credito, a exigir el pago de las deudas 0 a y:ender s\is va­

lores '0 disminuir sus depositos. Como se expres6 anteriormen­

te, <los efectos de las. politicas monetarias pueden resul tar -

neutralizadas en determinados momentos y ··condiciones. 

Creacion de Dinero 

El proceso conocido como exp~nsion multiple de los 'depositos 

bancarios, se lleva a cabo conjuntamente por el sistema banca­

rio y el publico. tste.proceso se conoce como creacioh de dine 

ro'y consiste en la expansion que se observa del dinero que el 

. publico toma de.la circulacion monetaria para depositarlo en -

los bancos, los cuales a su vez lo'invierten, creando asi mas 
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dinero que el confiado a su cuidado, cuya magnitud depende del 

monto del porcentaje de la reserva legal. As~ si esta reserva 

legal se fija en el diez por ciento~ con un deposito de diez 

colones, se observa una expansion diez veces ~ayor; 0 sea de 

cien colones~ 'si la reserva legal se fija en el veinte por cien 

to, entonces con un deposito de diez colones, se obtendria una 

expansion de cincuenta colones 0 sea cinco veces mayor que la 

suma de.posi tada. Asimismo, la reduccion de los depositos pro­

duce el efecto contrario. Al reducir los depositos bancarios -

para aumentar la circulacion, con un valor de diez'colones y -

una reserva legal del diez par ciento, se observa una reduc--

cion. diez veces mayor; Y,con una extraccion de la misma magni­

tud, 0 sea de diez colones, pero teniendo un requisito de re­

seTva legal del veinte por ciento, se observa una reduccion to 

tal de cinco veces mayor. 

Tres son los elementos que intervi~nen en la creacion 0 expa~ 

sion multiple del dinero: primero tenemos el publico,que efec . -
tfia los depositos monetarios; despu§s est&n los bancos comer-

ciales,que reciben los deposi~os, pero que solo guardan una -

parte de ellos equivalente al valor de la reserva legal que -

puede ser del diez, quince, veinte 0 treinta por ciento, y el 

resto 10 invierten en titulos valores 0 10 prestan al mismo -

publico; finalmente,intervienen los prestatarios los cuales -

pueden ser personas 0 institucionespublicas 0 privadas, que' 

necesitan el dinero y por ello 10 solicitan en calidad de pr§~ 
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tamo a los bancos, mediante.el pago de una 5uma de dinero de­

terminada que es el tipo de inter~s. Por filtimb, adem's .de los 

tres elementos es~nciales que se han ci tado, tambi~n intervi.e-

ne la Banca Central,la cual fija el.porcentaje de reserva le­

gal y guarda dichos recursos de reserva . 

. Por.medio de la siguiente formula y conociendo el porcentaje 

de reserva'legal,' es posible calcular la exp~nsi6n mfiltipledel 

dinero; suponiendo un depos i to inic~_al de cien colones y. una -

reserva del veinte por ciento, se tiene: 100/1' i- (1 ~4/5.).1 
. -

igual a 100 0:: :< l/o;) igual a 500; 0 sea que un dep6s i to de --

cien colones y una reserva legal 4el veinte por cjento ~roduce 

una expansi6n cinco veces mayor, equivalente a qu~nientos colo­

nes. Es conveniente advertir que el proceso 5e da en la forma -

explicada, a condici6n que el pfiblico efectfie los dep6sitos, 

que )05 bancos depos i tarios e5te.n di~pues tos a inverti r 0 pre~ 

tar todo el dinero:que les quede despu~s de establecida la re­

serva legal y, fin'almente,' que los valores. que el primer banco 

depositario invierta, a su vez sean depositados e invertidos -
1< 

por los otros bancos del sistema, naturalmente que despu~s de 

haber efectuado la reserva legal correspondiente. Adem's, es : 

condici6n indispensable, que en el proceso no haya filtraciones. 

que disminuyan los depositos, aume~tan40 la .circulaci6ri, ya -

que en tal caso, se dar' la creaci6n de dinero,pero no enla 

proporcion establecida, sino que, en una.magnit~d menor. 
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Tambi€n se disminuye la.expansi6n monetaria cuando los bancos 

disponen mantener en sus cajas, una cantidad digamosfequival~n 

te a un cinco por ciento 0 diez por ciento de los' depositos re 

cibidos, para atender cualquier eventualidad que resultare en 

sus operaciones corrientes. 

De manera que la magnitud de la expansi6n dependera,esencial­

mente,de la cantidad que los baticos est€n en disposici6n de in 

vertir, ya sea en la compra de valores 0 en cr€ditos a la co~u 

nidad. 

Del proceso descrito anteriormente, se puede inferir que el -

porcentaje de reserva legal fijadci por las autoridades moneta­

rias, 0, cualquier variaci6n que se observa en dicho porcentaj e 

de reserva sobre los dep6sitos recibidos del pGblico por el -­

sistema bancario, es determinante en la magnitud de la crea-­

ci6ri del dinero y que, cuanto mas baja es dicha reserva, mayor 

es la expansi6n del' dinero; y, cuanto mas al ta es,. menor es la 

expansi6n monetaria. 

Asimismo, cualquier variaci6n en el porcentaje de reserva le­

gal, ya sea hacia arriba 0 hacia abajo, afectara dicha expan­

si6n monetaria, en forma positiv~ si baj~o en forma negativa, 

si sube, pero su efecto en la economia,dependera tambi€n de -

otras variables. 
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::) Operaciones de Mercado Ab ierto 

El control dela totalidad de los depositos del publico en los 

banc6s, se establece por el Banco Central, a trav€s de los de 

p6sitos que los bancos mismos ~ienen la obligaci6n de mante­

ner en el Banco Central, 10 cual s~ conoce como encajelegal. 

Mediante el cambio o·variacion de los depositos de banqueros 0 

"encaje legal, el B~nco Central puede hacer ca~biar tambi€n el 

volumin total de los depositos del publico. Dicho en otr~s pa 

labras,puede hacer cambiar la .oferta monetaria. Asimismo, el 

Banco Central puede hacer variar,la oferta de dinero de una co 

munidad, mediante las operaciones de mercado abierto, las -cua-
. . ; 

l~s consisten en las compras ~ ventas de valoresdel,~obierno, • 

de corto y de larg'o plazo, dentro del publico. Si la finalidad 

que se persigue es la expansion de la oferta monetaria, el Ban 

co Central comprar& vilo~es; y,si por el contrario, se busca a! 

canzaruna contraccion, el Banco Centr_al vender& valores. Este 

es un mecanisme 0 instrumento de politica monetaria que,permite 

al Banco Central ejercer control sobre la oferta de dinero. Pues 

bien, por medio de un ejemplo,podemos cuantificar el efecto de 

una operacion de esa naturaleza. Supongamos que se adquieren -

bonos del gobierno d~ cortoplazo ior una cantidad de ~ 1.000.00; 

si la compra se efectua dentro del sistema bancario, pues inme­

diatamente que el Banco 'Central paga la compra, aumentan losd~ 

positos en la banca comercial. Si la 6peracion de negociacion -

de compra el Banco Central la efectua dentro del publico y el -

'que vende los valores despu€s de la operacion deposita el produc 
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to de la venta ensu banco, aumenta por ese mismo hecho los de 

positos bancarios. Pero··bien, .el resu~tado concretoes,que en 

ambos casos, los depositos bancarios no permanecen ociosos, y 

los bancos tan pronto como reciben el dinero 10 incorporan a 

su capital de.trabajo, mediante los prestarnos que ·conceden· pa 

ra lograr obtener algun beneficio. Pero,como repercute una ope 

racion de venta de valores por la cantidad de ~ 1.000.00 en el 

mercado del dinero~ Dependiendo. de la tasa de liquidez a que -

esten obligados ios bancos del sistema, asi ser~ el efecto pro 

ducido por la operacion. Si. por ejemplo, la tasa de encaje le­

ga~ est' ~ijada por la autoridad rnonetaria,en el veinte por -­

ciento sobre los depositos bancarios, el banco depositario del 

producto·· de la venta de valores, no .podr~ invertir mas que el 

ochenta por ciento restante, 0 sea la cantidad de ~ 800.00; p~ 

ro esos ~ 800.00, aSl invertidos 0 prestados, volver~n al siste­

ma bancario nuevamente en calidad de depositos, los cuales se­

ran· prestados otra vez, previa deduccion del encaie. legal res­

pectivo ~el veinte por ciento; y,asf sucesivamente, hasta ago­

tar el proceso mediante el cual con un deposito de e 1.000.00. 

se incorporen ~ 5.000.00. Cuando la tasa de encaje legal se re 

duce, el credi to se aurnenta;, y cuand~ la tasa de encaj e legal 

se aurne·nta, el credi to disrninuye. As f tenemos que, con una tasa 

reducida al diez por ciento sobre los depositos bancarios, con 

una.cantidad de ~ 1.000.00, inicialrnente se prestan ~ 900.00,­

pero el total de prestamos alcanza finalrnente un valor de 

e 10.000.00. 



Pero si el encaje legal se aumenta'al veinticinco por ciento, 

entonces con un dep6sitoinicial de.e 1,.000.00, s~ alcanza un 

total de prestamos de ~ 4.000.00. 

En resumen, se puede decir que la magnitud del crecimientode 

los dep6sitos bancarios, ocasi~nados por una operaci6n de com 

pra'de valore~·.en mercado abierto, depende de la magnitud de . 

la compra y de la tasa de liquidez que las autoridades.mone­

tarias hayin establecido para el siitema bancario; adem§s, que 

los bancos ~omercial~s est~n dispuestos a pTestar al pGblico, 

todos los recursos.posibles, lo·cual se da por hecho ya que,­

significa para ellos notener. recursos'ociosos y obtener mis 

utilidades. 

Cuando el Banco Central en vez de comprar cbligaciones, las -

vende 0 coloca,ya sea dentro del pGblico 0 bien en el sistema 

bancario, entonces se observa el mismo fen6meno, pero en ~en-

tido contrario. Supongamos.una venta de valores del Banco Cen 

tral por.e 1.000.00 colocada en el pGblico, dari origen a que 

retire del sistema bancari6, una cantidad equivalente paia can 

celar la compra al Banco Central y,este, a su vez,aume~tasus '. 

recursos, pero elban~6 comercial donde·estaban depositados -­

los recursos delpGblicocomprador. veri disminuidos sus dep6si 

tos y,consecuentemente,tambien tendr~ que bajar su cantidad de 

encaje legal enla misma proporci6n. Si la compra la hace un 

banco com~rcial, el efecto ~s elmismo, s6lo que entortces,se -



58 

hace directamente. Pero laconsecuencia, de esta operacion de 

mercado abierto de venta de valores por parte del Banco Cen-­

tral, es que el banco comercial donde estaban depositados los 

~ 1.000.00 de la compra, como dispone de menos recursos, tiene 

que reducir sus cr€ditos y si tenia colocados en pr€stamos el 

ochenta por ciento de sus depositos y el veinte por ciento res 

tante estaba depositado como rese~va legal en el Banco Central, 

tendra que reducir sus cr€ditos en la misma forma y por el --­

efecto del multiplicador, el resto del sistema bancario tendra 

que hacei 10 mismo como efecto del retiro de la circulacion -­

por parte del Banco Central de los ~ 1.000.00 de la venta de -

obligaciones. 

Dependiendo de la tasa de liquidez que est€ vigente, asf sera 

la reduccion que se observe en los depositos bancarios. 

sf 1a tasa es del veint~ por ciento, con una venta de valores 

de ~ 1.000.00, se veran disminuidos los depositos bancarios en 

1a suma de ~ 5.000.00; si la tasa de encaje legal es del diez 

por tiento, los depositos bajaran en ~ 10~000.00. Lo anterior 

significa que ocurrira 10 mismo que con la compra de valores, 

solo que en sentido inverso. 

Con este mecanismo, el Banco Central,se encuentra capacitado 

para ejercer un control completo sobre la oferta monetaria, -

pero si existe una relacion directa entre depositos y liquidez. 

Si esta relacion no existe, las operaciones de mercado abierto 

de compra y venta de valores, no produce los efectos deseados, 

resultando ineficaces dichos mecanismos. 

• 
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En las operaciones de mercado abierto de la banca central, re 

'sulta mas efectiva la operacion de vender valores que la de 

comprar valores; 0 sea, la accion de limitar los recursos, -­

porque dicha operacion tiene caracter real, se vende Yt automa 

ticamente, se reducen los depositos bancarios Y como consecuen 

cia tambiendisminuyen los prestamos bancarios, pues los ban­

cos con menos dinero a su disposicion, tendran que limitar el 

credito inmediatemante.En cambio, cuando la banca central 

compra valores, aumentando por ese hecho los depositos banca­

rios, puede ser que el aumentar las disponibilidades de los -

bancos' del sistema, estos concedan mas credi tos, 10 cual les 

conviene para obtener mayores utiI'idades; pero podria ocurrir 

que no existiera la suficiente demanda de credito dentro del 

publico y en tales condiciones el efecto de lacompra de valo­

res en mercado abierto por la banca central, no produzca.los 

efectos esperados. 

En la operacion de mercado abierto de venta de valores solo in 

terviene la banca central y el comprador que puede .ser el publi 

co 0 un banco comercial del sistema, por esa razon resulta mas 

efectiva. En la operacion de compra de valores interviene la -­

banca central, el publico'o .la b~nca comercial. Pero los recur-

50S puestos a disposicion del publico puede ser que no tenga de 

manda ~ de ahi, la inefectividad de uno de los dos aspectos de -

las operaciones de mercado abierto de compra y venta de valores. 
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Por la raz6n anterior, se dice que el control del dinero en -

circulaci6n dentro de una comunidad, es mas efectivo en las 

epocas de expansion "que en las epocas de depresion de la eco-

nornla. 

BI!LIOTECA. CENTRAL" 
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EL CREDITO VENCIDO Y SUS INCIDENCIAS 

Concepto de credito y de prestamo 

Sin ~rofundizar en el concepto de 1a pa1abra credito, d{remos 

que es la reputaci6n 0 fama que una persona posee ante e1 cri 

terio de sus semejantes con quienes se interre1aciona. Conce­

bide asi, el significado de credito, a1 referirnos alcredito 

econ6mico, podemos decir que es 1a solvencia econ6mica y con­

diciones mora1es de una persona, que Ie hacen merecedora de -

credibi1idad en el cump1imiento de las ob1igaciones que asume, 

al obtener de otra u otras, dinero 0 mercancias a titulo de -

prestamo. En este mismo sentido, a1 hablar de credito publico, 

diremos que es 1a solvencia publica y econ6mica y condiciones 

mora1es de cua1quier Estado, con re1aci6n a su 1ega1idad y a1 

cumplimiento de sus ob1igaciones contractua1es. 

En este orden de ideas, se entiende claramente que el credito 

bancario es la confia~za depositada por los Bancos en sus 

c1ientes, para conceder1es prestamos de sus fondos, a fin de 

cubrir sus necesidades financieras. En consecuencia los ban­

cos son instituciones que comercian con e1 credito y adem&s -

efectuan una serie de operaciones que, por su misma naturale­

za, les corresponden, y de las cuales nos ocuparemos· en este 

estudio. Existen tambien una gran variedad de operaciones cre 
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ditic~as,a las cuales, s6lo harem~s referencia en este ~stu-

dio, si 'fuere necesario., 

En este' contexto,la Ley de Instituciones de Cr€ditoy Organi 

zaciones Auxiliares, clasifica a los b~ncos como Ins~itucio-­

nes de Cr~dito,pues segGn su articulo' 2, las instituciones -­

bancarias, son instituciones de' cr€dito, porque actGan com6 

interm~diarias en el mercado financiero, p~!cibiendo fondos -

del publi'.:o, a trav~s· de operaciones pas i vas de cr€di to y, co 

locando eSos fondQs~, en et comercio, industria u otros usua-­

rios que los utilizanpara gastos de consumo familiar, por me 

dio de operaciories activas de cr€dito~ 

Hemos di~ho que cr~dito es la confianza que los bancos tienen 
" 

en sus clientes para concederles pr€stamos de sus fondos, pa-

ra cubrir sus necesidades financ'ieras. Nos parece conveniente 

int'roducir en' este momento,' el concepto de pi~stamo: esel va 

loren t~rmirtos de dinero que una persona transfiere a otra 

para que' de ~l haga ~l ~so que ,l~ conv~nga. 
, , 

En el l€xico finaricierb, ~s usual r~~erirse a un cr€dito, 

cuando se habla, de pr€stamo y referirse a pr€stamo, cuando se 

habla de cr€dito; est6 vu~lve sin6nimos a,dichbs t€rminos, 

aunque conceptualmente sean diferentei. 

La Mora y el Cr€dito Vencido 

En este ~apituio, t~ataremos 5610 las operaciones activas de 
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credito de los bancos. Por 10 tanto, no haremos referencia a 

las operaciones pasivas de credito. 

Es ideal que los prestatarios 0 deudores por prestamos de di 

nero de los bancos,cumplan satisfactoriamente el pago de sus 

obligaciones. Si esto ocurriera normalmente, el negocio del 

creditn bancario seria un negocio altamente lucrativo. Pero -

esto no es asi; por diferentes circunstancias, los prestata--

Tics no pueden cumplir sus obligaciones al pie de la letra, -

por 10 que con frecuencia los prestamos caen en mora y luego 

hasta se consideran de plazo vencido. 

E1 credito bancario se pierde cuando el sujeto no responde a 

la confianza en el depositada por el Banco para otorgarle --
. " 

prestamos de dinero, y esa confianza se pierde porIa falta 

de cumplimiento del prestatario en el pago de su obligacion 

crediticia. La confianza puede perderse por la falta de pago, 

no solo de la totalidad de un prestamo, sino "de una sola de -

las cuotas, cuando el prestamo se ha pactado para amortizarse 

a base de cuotas de monte constante u otra forma parcial. 

SegGn nuestro ordenamiento juridico y nuestra pr~ctica"finan 

ciera, los prestamos caen en mora por el atraso 0 tardanza en 

el pago de la obligaci6n parcial 0 total; en tal sentido, el . 
prestamista, p~ra asegurar la recuperacion de su dinero y el 

prestatario, para garantizar a aquel el pago normal de la 

obligaci6n, conviene a1 momento de celebrar el contrato de --
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prestamo, incluir en elinstrumento, una cLlusula que define 

el credito como deplazo vencido, por la falta de una sola -

de las cuo~as. Pactado asi un prestamo, adem~s de otras" con­

diciones que 10 "garantizan, el banco to~a las medidas de ase 

gurabilidad,para la recuperaci6ndesu dinero y con ~llo po­

der mantener constant~mente la adecuada disponibilidad y ca-

pacidad de reinvetsi6n·de su capital de trabajo, para comer~ 

ciar con el credito" dentro de~ mercado de dinero. 

La Ley de" Instituciones de Credito y Organizaciones Auxilia-

res LICOA, preceptua en su articulo 239,inciso tercero: tiEl 

"Banco, Central podra dictar instructivos encaminados a deter-

minar los activos-en creditoo inversiones qUE? deban estimar 

se de recuperaci6n"dudosa y determinar las provisiones 0 re-
" " 

servas minimas que"deben constit1.lirse a efecto de cubrir e1 

riesgo" de perdidas que tales activos representen". En aten"­

cion a esta facultad legal, el· Banco Central de Reserva d~ 

El Salvador,- emiti6 con fecha 10 de julio de 1973 el"Instruc 

tivo para la C6n~tituci6n de" la Reserva Minima para Saneamien 

to de Pres tamos " .. 

Vemos,pues, que nuistra legisl~ci6n financiera y crediticia; 

preve los problemas que los bancos confrontan como resultado 

de sus operaciones cr~ditici~s, tomando las providencias 0 ~ 

medidas acons~jables, de acuerdo a la experiencia i tecnica 

financiera, para evitar las.perdidas provocadas por los pre~ 

. tamos vencidos. 
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El cr€dito vencido en las instituciones bancarias de El Sal­

vador, en los ultimos anos ha tomado caracteres dramaticos 

al observar un crecimiento muy acelerado y alcanzar niveles 

elevados. En efecto, al 31 de diciembre de 1978, el cr€dito ven 

cido era de solamente ~ 66.4 millones de una cartera de cr€di­

tos de ~ 2.051.0 millones, represent~ndo unicamente el 3%.Al 30 

de junio de 1983, el ~r€dito vencidohabfa ascendido a ~ 346.5 

millones de una cartera de pr€stamos de ~ 2.708.5 millones, re­

presentando el 13%, 10 cual significa un aumento del 10% con 

respecto a la cartera. Ademas del efecto causado en los Produc 

tos por Cobrar, los cuales ascendieron de ~ 51.6 millones en 

1978 a ~ 340.1 millones en junio de. 1983. 

El,cr€dito vencido afecta las diferentes partidas que confor­

man la Cartera de Pr€stamos Bancarios, que de acuerdo al Manual 

de Clasificaci6n de Cuentas respectivo son: Descuentos, Pr€sta­

mos Personales, Pr€stamos Prendarios y Pr€stamos Hipotecarios. 

Como ya.se expres6, los descuentos registran las operaciones 

de descuento a su valor nominal; los cr€ditos personales, los 

pr€stamosconcedidos con garantia person~l 0 con fianza de una 

instituci6n de cr€dito;los pr€stamos prendarios registran los 

cr€ditos concedidos con garantia de prenda, con 0 sin desplaza 

miento; y los pr€stamos hipotecarios, los cr€ditos ~on garantia 

hipotecaria; aparecen en los Estados Financieros registrados en 

la cuenta "Otros Pr€stamos y Descuentos!l. En el cuadra siguien­

te se presentan los cr€ditos vencidos clasificados e~ la for­

ma descrita. 
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Cuadro N° 4 

ANALISIS DE OTROS PRESTAMOS y'DESCUENTOS, 1/ 

-En Millones de Colones-

1978 1979 1980 1981 1982 1983 2<) 

Descuentos Vencidos 2.0 2.6 6.5 6. 1 5.9 5.6 

Personales Vencidos 25.9 34:4 100.2 133.6 132.8 143.5 

Prendarios Vencidos 27.2 36.2 104.4 116.6, ,120.8 111. 2 

Hipotecarios Vencidos 11.3 15.0 47~4 58.8 80.'3 86.2 

Totales 66.4 88.2 258.5 315.1 ,339.8 '346.5 
============~==================~======== 

Como se observa,el credito personal es el que mas se ha incre-

mentado, ,pa~an~o de ~ 25.9 millones en 1978' a ~ 1~3.5 millones, 

es decir un aumento de e 117.6 millones. En segundo lugar ,se 

tiene el credito prendario que observo un aumento de ~ 84.0 millo 

nes en el periodo., Finalmente se presenta el credito hipotecario 

que se aumento en ~ 74~9 millones. En suma el cr~dito vencido se 

incremento de diciembre, de 1978 a junio de 1983, en la cantidad 

total de ~ 280.1 'millones. 

, 1/ Fuente: Estados Financieros Bancarios. 

2/ Incluye hasta el mes de junio. 
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lncidencia de 1a Mora y del Cr€dito Vencido 

El cr€dito no pagado en el tiempo estab1ecido, puede causar 

graves· repercusio~es no 5610 a· la cartera de ~r€stamos, sino 

tambi€n a toda 1a es tructura 0 fundamento de la Ins.ti tuci6n. 

Por 10 tanto, los banc~s al otorgar pr€stamos deben tomar -

las providencias mas convenientes y necesarias, para su opor 

tuna recuperaci6n. Se debe investigar exhaus~ivamente al -­

cliente a fin de poder consiqerarlo como real sujeto de cr€­

dito y ademas, las Instituciones deberan ser suficientemente 

conservadoras en el otorgamiento de.creditos, a fin· de evitar 

un desajuste de su propia balanza financiera· que pueda poner 

en peligro los dep6sitos iecibidos·de sus cuenta-habientes. 

Los pr€stamos deben 'ser·respaldados por garantia: fiduciaria, 

prendaria, hipotecaria, etc., ademas del documento, como con-

trato de mutuo, pagare u otro instrumento. El ·prestatario de-
. . 

bera garantizar de manera real el prestamo que recibe, con al· 

go facilmente convertible en dinero por el Banco, esto es la 

garantia y su valor, generalmente debe exceder al monto del 

prestamo. 

Si las medidas de asegurabilidad para la oportuna recupera--

ci6n de un prestamo no son observadas debidamente, la insti­

tuci6n bancaria corre el riesgo de que el credito se vuelva 

vencido, con el consiguiente d~terioro de suo cartera de pre~ 

tamosy la grave amenaza del desmoronamiento de toda su estruc 

tura fundamental. 



Causas que Ocasionan 1a Mora y e1 CrEdito Vencido 

Los problemas crediticios son frecuentemente enfocados como 

si pUdieian analizarse con una sola medida o.el conjunto de 

acciones relacionadas a un solo aspecto, pero si se ahonda en 

el tema, tambiEn se puede apreciar que son muchosiosproble­

mas que el hombre tien~ que afrontar en el protesb de produc: 

ci6n, algunos de los ~uales los puede prever y otros escap~n 

a su control. 

Enel analisis de los problemas crediticios existen factores 

de tipo personal, pues es el prestatario el que ejecuta su -

propio y particularpapel en el proceso de la producci6n, --

viEndose estimulado por unos factores y limitado por otros, 

~demas que debe de tomarse en consideraci6n su propia capaci 

dad, sus ambiciones, sus temores, sus tradiciones y sus espe 

ranzas. 

Vamos a tratar de explicar algun'os de los factores en los --

cuaies el hombre no tiene casi ningun control, para que el -

lector se pueda formar una idea de c6mo inciden en la econo-

, miaparticular ,de una persona natural 0 juridica y en la eco 

nomia del pais a nivel general; empezaremos por tratar de --

darle referencia, aunque talvez en forma un poco superficia~ 

a los factoresnaturales, ya que de todos son conocidos los 

estragos qtie causan; por ejemplo; los terremotos, los temblo 

res, los ciclones, los huracanes, los maremo~os, los hundi--
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mientos, los incendios, laspestes·, etc., que ocurren sin pr~ 

via aviso y que s610,debido a la previsi6n que el hombre haya 

tomado de antemano, es posible que se logre controlar 0 resca 

tar,parte de los bienes que estan a punto de ser destruidos 

por cualquiera de las catastrofes anteriormente enumeradas. -

Ademas de las catastrofes de tipo natural,existen otras origi 

nadas por el hombre, que en su afan de detentar el poder econ6 

filCO y politico, se olvida de su papel de productor y se con­

vierte en destructor. Para ser mas especificos nos referimos -

de una manera especial al papel que ha jugado la guerra civil 

en El Salvador, durante los 6ltimos cuatro afios y c6mo ha in­

cidido enel deterioro de la ecoriomia nacional y principalmen­

te en el tema basico de este trabajo, que es la mora y el ~re­

dito vencido; para hacer un analisis ordenado de las variables 

que mas se han visto afectadas, empezaremos a enumerarlas, re­

forzando nuestros argumentos con cifras extraidas de la Revis­

ta Mensual del Banco Central de Reserva,quese considera una 

de las fuentes estadisticas mas veraces en nuestro medio. 

Fuga de Capitales 

El exodo de capitales hacia el extranjero, principalmente, ha 

cia Estados Unidos, se debe en su mayor parte al clima de in­

seguridad y desconfianza, creado por la pugna ideo16gica de -

los que detentan el pode~ Que ha influido en el animo de los 

empresarios, para trasladar sus capitales a otros paises don-
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de hay unclima de mayor seguridad; esta inseguridad ha alcan~ 

zado tale~ .proporciones, que la gran mayoria de empresas han 

side descapitalizadas y el productode la venta de sus·acti--

vos, han side convertidos a d6lare~ por medio del mercado ne­

gro, creando, como consecuencia: deficit en la producci6n, fal 

ta·de divisas para la importaci6ri de·materias primas e ·insumos, 

creaci6n de dese~pleo y alza en los precios. Debido al deficit 

en iatenencia ·de ·divisas del sistema financier6, el Banco Cen 

tral de Reserva estim6necesario la ·creaci6h de un mercado para 

lela de divisas el cual ha c?ntribuido a aportar divisas para -

importar articulos no incluidos en la lista del mercado oficial 

y adem&s frena~ por 10 menos,parte de la espiral inflacionaria) 

que cada dia hace m&s inaccesible los productos necesarios a la 

poblaci6n .. Lasventas est&ndirectamente relacionadas. con la p~~ 

ducci6n, ya que al bajar la producci6n se reducen las ventas.·· En 

el marco de los resultados de las empresas, las. v'entas j uegan el 

papel m&s importante, pues generan el fluido econ6mico que da la 

existencia y prosperidad 'a las empresas y a la naci6n en .general. 

Por una parte est~s ventas. son realizadas al exterior, preveyen­

do de las divisas necesarias para nuevas importaciones de 10 que 

el pais no produce, por ejemplo: materias primas e insumos, bie­

nes duraderos (maquinaria y equipo), tecnologia, etc. y por otra 

parte las ventas internas que satisfacen ias necesidades de la -

poblaci6n. 

Si hacemosuso de una ecuaci6n econ6mica simple, reducida a su -

~inima expresi6n resulta que: 
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Producci6n = Ventas Ventas = Costes + Gastos + Utilidad 

De 1a ecuaci6n anterior se puede inferii que en los costos 

incluimos las cuotas de amortizaci6n de los creditos que te­

nemos y en los gastos incluimos los intereses quepagamos por 

los mismos creditos, aSl es que si la producci6n baja, tam-­

bien disminuyen las vent as y por consiguiente nuestra capaci 

dad de pago. Aqul queda estab1ecida esta hip6tesis que ten­

dra validezpara todo este estudio. Para poder determinar e~ 

parte la relaci6n de la fuga de capita1es con las cifras del 

sistema financiero, consultamos la revista del Banco Central 

de Reserva del mes de enero de 19.83, p§gina 10, y encontramos 

que en 1977 las reservas internacionales netas eran de 

e 581,993.000.00, mientras que a diciembre de 1982 eran de 

e 235,511.000.00 negativas, 0 sea que experimentaron una di~ 

minuci6n de e 817,504.000.00,debido no solamente ala fuga de 

capitales mencionad~ sino tambien a 1a baja de los precios del 

cafe y al descenso en la capacidad de exportaci6n de este y de 

otros productos. La fuga de capitales quedaexpuesta aqui por­

que al final de este apartado se combinar§ con otras variables 

para ·hacer un resumen del impacto en la mora y el credito ven­

cido. 

La Inversi6n 

Debido a la publicidad que se ha dado en otros paises,infor-
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mando de que en El Salvador no existen garantias de ninguna 

clase, a trav~s de articulos periodisticos, 10 mismoque se 

,han expuesto peliculas y fotograflas de la quema de fabricas, 

y almacenes, explosiones en edificio~ publicos y privados, vo 

lad~ras de puentes, enfrentamientos armados, secuestros, y to 

da"clase dedesordenes, etc., es que el inversionista extran­

jero ha'tenido el temor de trasladar fondosa este pais, lle~ 

gando la inversion extranjera a un punto tan critico, que ,los 

activos' de empresas extianjeras han sido vendidos y converti­

dos en dolares por mediodel mercado negro. Lo expresado ante 

ri6rme~te, se corrobora'tbn l~s cifras de l~ serie qu~ se pr~ 

senta enseguida, ~n relacion con ios ingresos y egresos, en con 

cepto de Inversiones Internacionales. 

Cuadro NO 5 

INVERSIONES INTERNACIONALES 1/ 

(En,Millones de Colones) 

Ingresos, Egresos Diferencia .. 
1978 17.8 ' 163.5 (-) 145.7 

1979 92.0 240.1 (-) 148. 1 

1980 50.8 298.8 (-) 248.0 

1981 39.3 262.3 (-) 223.0 

1982 41.3 347.1 (-) 305.8 

,1983 2/ 1 2. 1 119.4 ' ( - ) 107.3 

1/ Fuente: Revistas del Banco Central de Reserva, de enero y a -
gosto de 1983. 

2/ Incluye hast~el, mes de junio. 
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En el cuadro anterior se puede observar que existe un pronun-

ciado desbalance entre las entradas y salidas de recursos de 

origen internacional, el cual se ha mantenido a 10 largo del 

periodo analizado; 

La inversion nacional, aunque no se tienen cifras, por 10 que 

realmente hemos podido apreciar ha sufrido un estancamiento y 

hasta posiblemente un retroceso ya que hemos side testigos del 

cierre de algunas f§bricas y almacenes. Algunos comercios han 

cerrado sus puertas al publico debido a las ultimas medidas 

cambiarias, que prohiben la importaci6n de ciertos articulos 

suntuarios y a los cuales la poblaci6n estaba acostumbrada. 

Muy pocos son los comercios que han iniciado sus actividades, 

10 cual se debe al espiritu inquebrantable de los salvadore-

fios y a la necesidad real de subsistir. Tal como la variable 

anterior, €sta s~rvir§ al final de este:apartado para hacer 

un resumen con las dem§s variables, que nos llevar§ a demos-

trar,como han participado cada una de elIas en el impacto cau 

sado en la mora y el ct€dito vencido . 

. ·Destruccion de Fuentes de Trabajo e Infraestructura 

Bajo este titulo se incluyentodas aquellas acciones destructi 

vas originadas por lamano del hombre que a 10 largo de estos 
I 

cuatro afios de inestabi1idad po1itica y con e1 afan de apode-

rarse del poder politico ha sido protagonista de 1a ocupaci6n 
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ifegal de 'fuentes de trabajo, tales como :fabricas, almacenes, 

beneficios, fincas, haciendas, pequenos comercios, etc., y en 

,alguno~' ca~os hasta de ~u'destruc~i6n; l~ voladur~ de puentes 

y cajas te'ief6nicas,. 10 mismo que de torres' Y' 'postes conducto 

res de' e~ergia el€ctri~a; expl~siones en edificios co~erc{ales, 

'~fiblicos y partic~lares; quemadura de autobuses, ci~iones,' ca~ 

r~os particulares, maquinaria r equipo para laconstrucci6n de 
, , 

carretera,s yi muchas ac~ion~s mas de tipo terrorista que co,nlle 

van~un p~ofundo sentido'de destrucci6n y que, en forma'directa 

han ~nfltiido en ~l deter16ro econ6mico del pais. Sobre este a~ 

pecto ha estima~o el Ministerio de Planificaci6n'y Coordina-­

cion del Desarrollo Economico y Socia~, que las perdidas por 

dest~ucci6n de fuentes de trabajo asciend~n al final de 1982 a 

~nos 1~400 millone~ de colones aproximadamente. Tal como se ha 

concluido de las variables que, se han anali?-ado, ant~riorm,entef 

e,stascifras nos permiten apreciar el por que de la baja en la 

producti~idad de las emp~esas 'yen el comercio en general, que 

l6gicamente,lleva a lafalt~ d~ liquidez de las m~s~as y,por 

consiguiente,a no poder cumplir con sus compromisos crediti­

eios. 

'El 'Turismo 

Es otro de los renglones de la economia',nacional ,qu~ ha sufri­

do un gran,deterioro.,A nivel de turismo extranjero se h~ redu 

cido casi a cer~, 10 ~ue se ha podido conitatar por medio de u 
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una encuesta escrita entre los hoteles citadinos, sobre cuil 

es la afluencia de extranjeros a sus. empresas, a 10 cual han 

contestado que aparte de unas cuantas misiones oficiales y de 

periodi~tas que vienen a cubrir las noticias de la guerra, la 

llegada del turistaes muy rara. ~~Lo .antes "expuesto se confir­

ma examinando las cifras del cuadro sobre ingresos y egresos 
,. 

por concepto de viajes internacionales, el cual se presenta 

as!: 

Cuadro N° 6 

VIAJES INTERNACIONALES 1/ 

(En millones. de colones) 

. Ing're'sos Egres'os Diferencia 

1978 67.4 258.1 (-) 190.7 

1979 38.6 292.5 (-) 253.9 

1980 7.3 201. 0 (-) 193.7 

1981 1.4 116. 7 (-) 115.3 

1982 0.9 63.5 (-) , 62.6 

1983 2/ 1.4 37.9 (~) 36.5 

1/ Fuente: Revistas del Banco Central de Reserva de enero y 
agosto de 1983. 

2/ Incluye hasta el ~es de junio. 
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"Se observa en las cifras presentadas en el cuadro que antece-' 
/ 

de, que las salidas por viajes"internacionales son'mayores 

que las entradas por.el mismo'concepto, 10 cual origini un ba 

lance negativ~, que 16gicamente inc ide en la economia nacional, 

por cuant~ contribuye ~l deterioro de 1a Balanza de .Pagos, dan 

do origen a que hay a deficiencia de divisas para importar'bie 

nes esenc-iales para uso. de la poblacion, tales ·como, m~dicinas, 

'alimentos, etc. 

Refo'rmas Politicas' 

Con el objeto de proporcionar mejores oportunidades econ6micas 

y sociales ~·un. sector mayor de la pob1a~ion, 1a Junta Revolu­

cirinaria de Gobierno,~ri marzo de 1980, decreta reformas que in-

"cluyen. la del sistema. financiero, 0 sea,la naciona1izaci6n de 

las Instituciones·Bancarias de Cr€dito y Ahorro ~ de las Aso­

c.iaciones de Ahorro y Pr€stamo, .1a Agraria y 1a nacfonal iza­

cion del Comercio Exterior. 

La naciona1izaci6n del' sistema financiero se·llevo. a cabo, in 

vocando e1 argumento 'que' estas' lnsti tuciones 'son intermedia­

rias en la captacion de recursos y 'su ~olacacion en forma de 

aperaciones de cr€di to y, que. e1 capital propio de las mis.mas, 

representa un parcentaj e minimo en relacion a los' recursos 

captados, provenientes ·fundamentalmente,.de los. ahorros del pue 

bIo; adem§~ que el criteria 'que habia prevalecidoen la colo-

B/BlIOTECA ., . l. UN/VERS/DAD DE: CENTRAL 
EL. SAL'I'AD •• -
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caci6n de cr€ditos,se concentraba en pequefio grupo de usuarios, 

distorsionando en forma ostensible la proyecci6n socialy promo­

viendo un males tar general en la poblaci6n, ya que dicho siste­

ma no era capaz de acelerar el desarrollo econ6mico y social de 

las grandes mayorias. 

En entrevistas personales que hemos realizado can personeros de 

alta jerarquia,en las instituciones naciona1izadas, nos. han can 

fiadosin proporcionarnos cifras de ninguna naturaleza, que uno 

de los factores que da mayores dificultades en sus operaciones 

normales, es 1a falta de saneamiento en la carter a de cr€dito, 

a1 grado que p~rae1 futurotse cierne una amenaza masiva de em-

. bargos de las propiedades y prendas que se dieron en garantia, 

pues antes de que se decretara 1a Ley de Naciona1izaci6n, el te 

rrorismo ya ·se encontraba en plena apogeo y habia una amenaza de 

que e1 sistema de libre empresa se convirtiera en sistema mono­

po1istico del estado Ytante esta situaci6n, es que el grande y 

mediano capita1ista, encontr6 el canal de hipotec~r sus bienes, 

y cuyo producto, convertir10 par media del mercado negro en divi 

sas que se fugaron a otros paises, can los resultados que ya he 

mas apuntado anteriormente a este respecto. Par ese usa discri­

minado del cr€dito, dirigido a sectores privilegiados, es que 

los· bancos·e instituciones de·ahorro y pr€stamo, han alcanzado -

excesivo grado de i1iquidez. Par ejemplo,muchos proyectos de -­

construcci6n de grupos de viviendas unifami1iares y mu1tifami1ia 

res, ubicad~s en distintos sectores, especia1mente en San Salva­

dor, quedaron abandonados, algunos se lograron terminar y otros, 
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"afinJa la fechatest&n por concluirse,pero en ambos casos j " no han 

~ido vendidas, provo cando un serio es"tancamiento de recursos fi 

nancieros y"p€rdida~ cuantiosasj ya que se encuentran deshabita 

"das, 10 cui~ a la postre ocasionar& costos a~icionales por p€r-
• 

didas, deterioros, et~. No se presentan cifras en relaci6n con 

la inversi6n en la construcci6n" de e~tas viviendas, porque el -

precio de los terrenos y las edificaciones en los mismos,hansi 

do "financiados en su totalidad por el sistema de la Financiera 

Nacional de la Vivienda, a trav€s de las Asociaciones de Ahorro 

y Pr€stamo, habi€nd6se ~utorizado ya por la Junta Monetaria una 

linea especial de cr€dito para financiar los activos inmoviliza 

dos de dichas Asociaciones; y"el presente estudio se contrae al 

problemi delcr€dito vencido dentrb del cr€dito otorgado por el 

Sistema Bancario. 

El cr€ditobancario destiria~o a la construcci6n de viviendas, -

dur"ante el periodo analizado ha sufrido algfin" grado de deterio­

ro, 10 .cual se comprueba por:medio de los saldos a fin de ano -

que se preseritan enola serie siguiente: 

CUADRO No.7 

DESTINO DEL CREDITO DE "LOS BANCOS C{lI1ERCIALES E HIPOTECARIO 1/ 
Saldos a Fin de Ano 

Construcci6n de 
Viviendas 

(En Milones de Colones)" 

1978 1979 1980 

69.7 84.7 81. 2 ~ 

1981 1982 

71.6 64.9 

1/ Fuente: Revista del Banco Central de Reserva. Agosto de 1983 
2/ Inc1uye hasta el mes de junio. 

1983 2/ 

62.0 
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Las cifras presentadas revelan que los recursos bancarios pres­

tados para construccion de viviendas, han aumentado hasta el ano 

1979 que llego a un saldo de ~ 84.7 millones. Y que en los anos 

posteriores se observa una tendencia decreciente hasta ubicarse 

en un saldo de ~ 62.0 millones en el mes de junio de 1983, 10 -

cual significa una declinacion de e 22.7 millones. 

En conclusion se puede afirmar que el cr€dito bancario destina­

do a la construccion de viviendas, se ha contraido durante el -

periodo analizado; contraccion que por una parte puede atribuir 

se a la escacez de recursos orginada por el crecimiento delcr€ 

dito vencido y de los productos porcobrar' y,por otra parte, -

debido a la inestabilidad social que ha reinado en el pais duran 

te los ultimos anos, que ha influido en el animo de los construc 

tores y de la poblacion qu~ aunque necesita vivienda, prefiere -

comprar hasta que pase lacrisis. 

Tambi€n muchos proyectos de construccion de carreteras no se han 

llevado a cabo y otros han caminado lentamente, al igual que 

proyectos de salud, educacion y agricolas,que se han visto frena 

dos,por la falta de fondos en los gastos publlcos, que de manera 

directa estan relacionados con los impuestos que songenerados -

por ciertas actividades que realiza el sector financiero a tra-, 

v€s del Comercio, la Industria y la Agricultura. 

El sector financiero del pais se ha visto afectado por varios -

factores adversos, siendo dos los mas importantes: 
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a) El ataque terrorista a las instalaciones de los ban-

cos comerciales, tales como explosiones y robos, que han men­

guado su capacidad econ6mica y su liquidez r y, 

b) La politica de concesi6n de creditos de las adminis-

traciones anteriores de los bancos comerciales, orientada a 

actividades no productivas, que han desembocado en lbs momen­

tos actuales en una baja en la capacidad de producci6n y,cons~ 

cuentemente,en unaialtade pago de los compromisos crediti-­

ciospor parte de'ws prestat'arios, que los hace incurrir en -

mora y creditos vencidos. 

En el decenio de 1960,en una revista de Estados Unidos,se es-

cribi6 un articulo que-se referia a que el poder econ6mico -
, ' 

de El Salv~dor, residia en catorce priviligiadas familias, es 

to indudablemente llevaba implicita la critica a un sistema -

cas,i feudal, donde la mayoria de la tierra estaba en pocas ma 

nos y la realidad existente por muchos afios fue 'el latifundio, 

,hasta la promulgaci6n de la Ley Basica de Reforma Agraria. 

En el regimen casi feudal sefialado, el campesino ha desarro­

llado un gran esfuerz~ en beneficio del propietari? de la tie 

rra, por eso es que el espiritu de esta Ley es la de traspa--

sar en etapas sucesivas las tierras que el campesino trabaja, 

bus cando incrementar la producci6n agricola ~ p6rc6nsiguien­

t~ la elevaci6n delnivel de vida del mismo; la creaci6n de -

mercados dinamicos para los productos industriales y agrico­

las,que aceleren el desarrollo econ6mico del pais a traves -
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del incremento del producto territorial bruto. Basicamente es 

ta ·Ley fue promulgada con elafan de justicia y equidad, 10 

mismo que buscar el bienestar econ6mico de las grandes mayo­

rlas, pero en realidad ha tropezado con muchas dificultades, 

como son: la falta de conocimientos administrativos de parte 

de los.cooperativistas, el desaparecimiento de maquinaria y 

equipo, semovientes y enseres de las propiedades intervenidas, 

ubicaci6n de l~ haciendas en zonas conflictivas y,otras mas, 

que no se mencionan para no apartarnos del tema que se refie 

r~ a la mora y al cr€dito vencido y a sus repercusiones; la 

Ley de ·Reforma Agraria, como se expres6 con anterioridad,fue 

decretada en los primer~s meses de 1980 y,despu€s de tres a­

fios de vigencia,no ha dado frutos positivos, 10 cual no es a 

tribuible solamente a que se trata de un sistema nuevo en el 

pals,.a la falta de conocimientos t€cnicos 0 administrativos 

sobre la materia, etc. Fundamentalmente, el fracaso obedece 

tambi€n en parte,a la situaci6n polltica y social tan convul 

sionada que ha vivido el pals durante los ultimos cinco afios. 

En tal sentido, puede afirmarse que otros sectores productivos, 

no involucrados en la Reforma Agraria, tambi€n han resultado 

afectados. Se confirma el aserto anterior al examinar el Pro 

ducto Territorial Bruto del Sector Agropecuario durante los 

afios en estudio: 
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CUADRO No.8' 

PRODUCTO TERRITORIAL' BRUTO DEL 'SECTOR AGROPECUARIO - A PRE­

CIOS CORRIENTES- EN MILLONES DE COLONES 1/ 

1978 1979 1980 1981 1982 1983 2/ 

, ' 

2,048.9 2,508.2 2,480.2 2,071.2 2.027.4 2,000.0 

1/ Fuente: Revista del Banco Central de Rese~va. Mes de ~gosio/83 
2/ Incluye hasta el mes. de junio. 

El PTBdel Sector Agropecuario subi6 hast~ elafio 1979, afio que 

alcanz6 un valoi de ~2,508.2 millon~s; a partir de entonces.y -
, , 

'hasta finalizar el periodo,descendi6 un poco mas de ~500.0 millo 

nes, comportamiento que 'lncide tanto en el Sector Agrario Refor­

made como en el no Reformado. 

El Sector Agr~rio Reformado nacia al 'ser decretada la Ley.---

de Reforma Agraria., Comprende un grupo de Cooperativas integra­

das al decretarse la Ley mencionada, las cuales trabajan en las 

tierras afectadas por la reforma agraria. Se dedican al cultivo 
, 

de cafe, cafia de azucar, algodon, cereales, etc.' Su administra-

cion csta bajo la direcci6n del Instituto Salvado~efio de Tra~s­

formaci6n Agraria (ISJ.'A)., El financiamien to para efectuar los -

cultivos y todas las operaciones inherentes a su funcionamiento, 

es proporcionado parcialmente por el sistema bancario nacional. 

La mor~ ~rediticia del Sector Agiario Reformado, se presenta en 

~l 'siguiente 'i,nforme: 
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-CUADRO No. 9 

SECTOR AGRARIO REFORMAno. _____ MORA DE CREDITO BANCARIO 

Sector Agrario Re­
forma do 

En Mil10nes de Colones 1/ 

1978 1979 1980 1981 

32.4 

1982 1983 2/ --, 

39.5 25.6 

1/ Fuente: Instituto Salvadorefio de Tranformaci6n Agraria 
2/ Incluyo hasta el mes de junio. 

En los afios 1978 y 1979 no aparece ninguna cifra,porque en esa 

€poca no existia el Sector Agfario Reformado. En e1 afio 

1980 tampoco aparecen valores debido. a que fu§- su primer afio 

de labores y en consecuencia no se tenia datos de los resulta 

dos obtenidos. A partir de 1981, se observa deficiencia en el 

cumplimiento del pago de los creditos recibidos, deficiencia,­

que aumenta de (l32.4 mi1lones en 1981 a (l39.5 millones en 1982. 

En e1 afio 1983 se opera una disminuaci6n al bajar las obligacio 

nes en mora a 1a cantidad de (l 25.6 millones, 10 cual es un siR 

no, que las cooperativas muestran tendencia a mejorar sus opera­

ciones de producci6n agricola, 10 cual l6gicamente,repercute en 

sus compromisos de cr€ditocon la banca. 

Los precios en los productos tradicionales de exportaci6n han 

bajado ostensib1emente, para citar un ejemplo,podemos tomar-

las cifras de la revista del B.e.R., enero 1983, paginas50 y 44, 

-dt")nde .~st!n -los: v-~l-ores' p-or' quintet <fe' cafe 'eriC""uva"1r~~/sc'a'ir, 
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cereza seca y pergamino, -que fueron··· en el mercado nacional del 

cafe en 197~~ ~450.40, ~312,00 Y e 512.40, respectivamente, 

y en agosto de 1981 estos precios habianbajado a las cantida 

des siguientes: e 153.00,e 147.50 y e 193.00, darido esto por 

resultado que en 1977 por conceptode exportacion de cafe en 

diversas formas obtuvimos la cantidad de e 1,531,374,000.00 y 

hasta septi~mbre 1981 s6lo se habia colectado la cantidad de 

e 811,040,000.00, cifra provisional, manteniendo un pequeno 

nivel inferior en .el volumen de exportacion,. 10 que habla muy 

claro del impacto que causa la baja del precio de este prqdu£ 

to,en el panorama general de nuestras exportaciones. 

Con respecto a la reforma agraria; no se ha creido conveniente 

hacer ningun comentario, . pues, es de todos conocido que se tra­

ta de un nuevo sistema, impuesto en el pais, cuyos resultados 

est§n~pendientes de ser e~aluados. 

Al igual que la reforma agraria, la Nacionalizacion del Comer­

cio exterio~ se espera que rinda lo~ beneficios para la cual 

fue·promulg::-da, ya que estamos conscientes de que esta ultima 

ley tenia obligadamente que ser un complemento a la Ley de Re 

forma Agraria. 

El Deterioro del Mercado Comun Centroamericano 

El Mercado Comun Centroamericano se cree con el consenso de -

Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua y Costa Rica, con 

el objeto de quo dentro del §rea centroamericana, transitaran 
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'libremente:los productos originarios de la misma, asi como de 

distribuir las'industrias entre los paises signatarios, de ma 

nera que no existier~ des leal competencia entre los mismos. 

Co~o parte medular del proyecto se creoun mecanisme de. pa--

gos, denominado Camara.de Compe.nsacion Centroamericana, cuya 

sede ha sido ia Capi tal de Honduras,.' Tegucigalpa e.' Tal meca-­

nismo ha tenido la finalidad d~ compensarei valor del saldo 

que resulte de la diferencia entre las importaciones de cada 

pais, en un periodo determinad6. La liquidacion de dichos sa! 

dos se hace en Pesos Centroamericanos, que tienen igual pari­

dad con el Dolar NorteamericanOe 

El Mercado Comtin Centroamericano, se creo con la buena inten-

cion de que el intercambio comercial centroa~erican~ fuera ex 

pedito,y ~in obstaculosen el pago de l6s bienes y servici6s 

recibidos. TambH~n tuvo el obj eto de que los paisessignata--
" 

rios s~ pudieran proveer de materias primas y de aquellos bi~ 

nes necesarios para realizar la produccion, dependiendo, 10 --

menos posibl~, de.i.los paises fuera del' area centroamericana! 

El primer problema relevante que encontro el Mercado Comtin -

Centroamericano, fue el delcierre de la frontera de Hondu-­

ras y El Salvador, a raiz del confrontamiento belico entre -

ambos paises en 1969. 

E~ los tiltimos cuatro 'afios, debido a la crisis econ6mica y po-

litica en toda el area centroamericana, comenzo una serle de 
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prob~~mas, principalmente de pag~s, iniciados por Costa Rica 

y continuados por Nicaragua. " , 

El comercio salvadoreno,a nrvel centroamericano,ha side obsta-

culizado por varias difitultadei, que 'vandesde la falta de pa­

go de sus exportaciones por,parte de Costa Rica y Nicaragua, 

hasta cierres temporales con la frontera, de Guatemala. 

El comercio con Honduras se reinicio hasta 1982, en forma par­

cial y con"muchas limi taciones, 10 que no ha permi tido su expan, 

sion, debid,o, en 'parte, a otro factor' desfavorable, cual" es, la pro' 

ximidad de'las ad'uanas de ambos paises a los si tios mas convul-

sionados en nuestro territorio, Lo que ha provocado serios pro-

blemas de transporte de los bienes comerciados entre ambos 

paises. 

Se ha hecho mencion al deterioro del MercadoC6mun Centroameri-: 

cano~ porque incide directamente'en el intercambio de los pro~ 

,ductos yen' la dismin:ucion de la p~oducci'on nacional. 'Por otro 

lado, hay serias dificultadesen la importacion de materias -

primas necesaria~ para'la realizacionde la'misma prod~cci6n, 

10 mismo que en su cbmer~ializacion. 

Loaseverado referente al deterioro del comercio del Area Cen-, 
, , 

troamericana, queda confirmado por medio de las cifras globales 

de exportaci6n y de impor'tacion correspondientes al perlodo, en 

anali'sis, las cuales se presentan de la manera siguiente: 



Exportaciones 

Importaciones 

CUADRO No. 10 

COMERCIO CENTROAMERICANO 1/ 

(En millones de Colones) 

-' 

1978 1979 1980 1981 --

584.6 658.9 739.4 526.2 

599.8 642.3 800.9 762.1 

1982 

434.4 

659.2 

1/ Fuente: Revista del BCR. Meses Enero yAgosto/1983. 
2/ Incluye hasta el mes de junio. 
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1983 2/ 

204. 1 

287.0 
I 

Las exportaciones en conjunto presentaron tendencia creciente -

desde 1978 hasta 1980, habiendo aumentado e154.8 millones; de_­

ahi en adelante han descendido e305.0 millones, llegando a 

~434.4 millones en 1982. Para el afio 1983, y d~ acuerdo al ni-

vel alcanzado hasta el mes de junio, se espera que todavia se 

observe otra baja adicional. 

Con las importaciones del area ha ocurrido el mismo fenomeno an 

terior, ya que de 1978 a 1980 se incrementaron en e201.1 millo-

nes; y,de ese filtimo afio hasta 1982, descendieron en e141.7 mi-

llones. Para 1983, y conforme al monto alcanzado al mes de ju-

nio, se espera que las importaciones continuen en descenso. Tal 

es la situacion actual del comercio centroamericano, el cual pre 

senta tendencias a decrecer, dando origen a crear una serie de 

consecuencias imprevisibles. 

Partierido de la hipotesis de que si baja la Produccion Nacional 

o Actividad Economica, tambi€n desciende la capacidad de pagos, 
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es por 10 que corisideramos que en parte, el deterioro del Mer­

cado ComGn Centroamericanoha influido desfavorablemente en nues 

traproducci6n na~ional, en el '~recimiento del' cr~dito vencido 

internamente y en la acumulaci6n de intereses devengados y no -

pagadospor los usuarios del cr~dito. 

Incidencias del, Cr€dito Vencido 

, 
Resumiendo 10 anterior diremos con respecto a la mora y al cr~-

dito vencido, sin lugai aequivocarnQs, que €stos se han vi~to 

definitiva~ente influenciados por los efectos de el terrorismo 

e inestabilidad politica ~n El Salvadoi;agudizada durante los 

Gltimos ~uatro afios, dando lugar a 'una fuga de capitales hacia 

otros paises; la falta de inversi6n extranjera por,la falta de 

garantias ya la dificultad en.la consecuci6n de divisasyla 

repatr~aci6n de las mism~s; ausenciade turismo extranjero por 

la desinformaci6n internaci6nal; destiucci6n de las fuentes de 

trabajo: tomas de 'haciendasy fincas, quema~ de beneficios, mao 

quinaria y equipo, voladura de puentes, dafios a carreteras, etc~; 

'la Reforma Agraria, la Nacionalizaci6n de la Banc~y el Comer~ 

cio Exterior, que por se1innovaciones en la economia nacional 

sus frutos aGn no se: pueden evaluar; otro factor ha sido el de 

terioro del Mercado ComGn Centroamericano que ha aumentado la 

dificultad enla producci6n' y comercializaci6n de los pr6ductos 

del area. Estas incidencias, de acuerdo a las cifras·que 'se ~r~ 

sentan en este estudio, en cada una de las variables que se han 

citado, han dado resultados negativos, pero tambi~n hay que con­

siderarque el periodo en que se ha realizado este trabajo se 
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puede considerar como anormal, ya qu~ aparte de los efectos de 

sastrosos de esta recesion, de acuerdo a informaciones recibi­

das a traves de los sistemas de comunicacion internacional, 

tambien la mayoria de paises latinoame'ricanos se encuentran en 

un periodo critico, en que ·la insolvencia va desde las perso­

nas comunes, traslad§ndose a la familia, luego a las empresas, 

hasta convertirse en un problema de car§cter nacional. Prueba 

de 10 anterior, .es qu.e por doquier se oye a personas quej§ndo­

se de 10 dificil que les resulta solventar el pre$upuesto fami 

liar por el alto costa de la vida; asimismo, nos damos cuenta 

del cierre de fabricas y negocios por no poder cumplir con sus 

obligaciones, debido ,al alto cost~ de sus gastos y a la poca 

demanda de sus productos y llegamos al final de lacadena de 

problemas economicos donde vemos a paises renegociando su deu­

da externa, devaluando su moneda e invocando otras medidas de 

car§~ter economico, que les ayuden a contrarrestar la recesion, 

que de agravarse,podria conducirlos a una postracion economica. 

Hemos citado varias circunstancias y variables de la economia 

que sirven de marco para poder concluir que la mora y el credi 

to vencido en el sistema financiero, ·se debe en su mayor parte 

a estas circunstancias, pero no podemos dejar pasar desapercibi 

do el papel que juega el propio hombre, ya que esto es definiti 

VO, si consideramos que cada persona, cada empresario, tiene 

sus propias ideas, temores,esperanzas, las cuales 10 pueden im 

pulsar a seguir adelante 0 frenar sus aspiraciones. De todo 10 

anterior se puede concluir que la mora y el credito vencido en 
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los bancos del sistema financiero,se debci a c~usas int~inas y 

externas,en las que el individuo aisladamente poco puedci hacer, 

pero que hacjendd ~c6pio de las virtudes que, la naturaleza Ie 

ha dado, puede bus car horizontesde prosperidad, remontando t~ 

das las adversidades de periodos de desgracia, tal como el que 

atraviesa nuestro pais y el mundo entero en general. 

~~ Incidencia en la Estructura Financiera 

Tomaremos los balances consolidados del sistema bancario al 

inicio y al final delperlodo que se esta analizando, a fin de 

establecer la inciden~ia de la Mora y el Cr~dito Vencido en la 

estructura financiera de las entidades bancarias del pais . 

. Cuadro N° 11 

(en'millones de colones) 

BALANCES BANCARIOS COMPARATIVOS 

Activos 

Disponibilidades 
Divisas' 
Inversiones 
Pr~stamos y Descuentos 
-Otros Pr~stamos y Desc. -(1) 
Bienes Muebles e Inmuebles 
Otros Activos 
-Productos por Cobrar (1) 

TOTALES 

Pasi vos 
Depositos , 
Titulos de Capito e Hip. 
Pr~stamos y Desc. B.C.R. 
Obligaciones del Exterior 
Otros Pasivos 
Patrimonio 

TOTALES 

Dic. 1978 

500.9 
63.5 
50.6 

2,051.0 
66.4 
32.1 

258.1 
51.6 

2,~56.2 

:\" c'-
1,674.7 

,184.4 
391 . 2 ' 
189.3 
266.9 
249.7 

2,956.2 

junio 1983 

800.3 
151 .0 
272.5 

2,708.5 
346.5 
50.8 

866.7 
340.1 

4,849.8 

2,561.7 
298.0 
569.0 
125.1 
904.3' 
391 . 7 

4,849.8 

Variacion 

299.4 
87.5 

221 .9 
657.5 
280.1 
18. 7 

608,.6' 
288.5 

1,893.6 

887.0 
113.6 . 
177.8 

(-) 64.2 
637.4 
142.0 --

1,893.6 

(1) No suman por estar incluldos en'la Cuenta Principal. 
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La Mora.y el Credito Vencido,inciden directa y desfavorablemen 

tefen la estructura financiera de las empresas bancarias de El 

Salvador, la cual est§ integrada, principalmente, por las si­

guientes cuentas: Prestamos y Descuentos, Otros Prestamos y 

Descuentos, Productos.por Cobrar, Depositos de Capitalizacion 

e Hipotecarios, Prestamos y Descuentos del Banco Central, Obli 

gaciones del Exterior y Patrimonio. A continuacion se analiza­

r§n y comparar§n estas cuentas en el periodo de diciembre de 

1978 a junio de 1983 : 

1) La cuenta de Prestamos y Descuentos, que representa la carte 

ra de creditos de los bancos, vario positivamente en ~ 657.5 

millones 0 sea que crecio un 32%, de donde se infiere que la 

actividad crediticia se hubiera desarrollado normalmente, sino 

fuera porque esa cantidad incluye Otros Prestamos y Descuentos 

o sean los creditos en Mora y Vencidos que aumentaron en 

~ 280.1 en valores absolutos, mientras que en terminos relati­

vos se elevaron en un·422%,10 que denota un marcado desequili­

brio entre la deuda vencida y la.cantidad neta ( ~ 377.4 millo 

nes) que se destin6 a creditos nuevos. 

2) La cuenta de Otros Prestamos y Descuento~, que representa 

los creditos en Mora y Vencidos se :lQUmetito a ~ 346.5 millo 

nes 0 sea que se ~uintupiic6 en un period6 relativamente breve, 

limitando a los bancos de poder disponer de estos fondos para 

realizar sus propias inversiones, al mismo tiempo que,denota 
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la fal ta de capacidad de pago s, de parte de' al gunos de, los pres­

tatarios~ 

3) La cuenta de .Productos por Cobrar que representa los intere 

ses, comisi6nes y otros productos que los bancos del sistema 

ya devengaron,pero que no hanpodido' percihir, evolucion6 en 

forma alarmante·,' ya que en el periodo que se estudia yel cual 

es de cuatro: afio~ y medio afio, ~sta ~uentacreci6 eri e 288.5 

millones 0 sea 559% , limitando a las empresas bancarias a 

reinvertir sus utilidades en actividades lucrativas, sin tener 

que recurrir al endeudamiento interno 0 externo; 

~) Que la suma de los saldos de-las cu~ntas Otros Pr§stamos y 

Descuentos y Productos por Cobrar asciende a la cantidad 'de 

e 686.~ millone~ 0 sea que,es la deuda total vencida y los in­

ter~ses en mora de los·usuarios del cr§dito del sistema banca­

rio nacional; siendo este punto el de mayor importancia en el -

estudio que se efectfia; 

5) Que los incrementos en las cuentas de financiamiento, como 

son: Dep6sitos a la Vista, a Plazos y de Ahorros, Titulos de 

Capitalizaci6n e Hipotecarios, Pr§stamos y Descuentos del Ban­

co Central y Patrimonio, los cuales.fueron de e 887.0 millones, 

e 113.6 millones y e 142.0 millones, respectiv~~ente y que su­

mados dan'un total de e 1,320.4millones, han sido suficientes 

para~ubrir.el incremento de la cartera de cr§ditos y los pro-
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ductos financieros devengados y no percibidos. 

De los conceptos expuestos en los numerales anteriores, se pue 

de inferir que, dependiendo de la magnitud de los saldos de los 

cf6ditos vencidos y los productos devengad~s y no percibidos, 

asi se modifican las demas cuentas que forman la estruetura fi 

nanciera de los bancos del sistema. Si los baneos al final del 

periodo que se estudia hubieran recuperado las deudas vencidas 

o por 10 manos no se hubieran incrementado, la situaci6n seria 

diferente, ya que los bancos eontarian con mas iecursos propios, 

generando nuevas utilidades y, "por otro lado, no les hubiera obli 

gado a incurrir en gastos financie~os derivados del endeudamien 

to. De esta manera se ha demostrado como el total de la deuda 

de los usuarios del credito veneido,ha modificado las cuentas en 

particular y la estructura finaneiera en general. 

Incidencia de la Mora y el Credito Vencido en las Operacio­

nes Crediticias 

Vamos a plantear tres situaciones que pudieran darse en la"acti 

vidad creditieia de un banco, dos de las situaciones son impro­

babIes que se den en la practica, pero serviran para ilustrar 

un ejemplo en el eual se planteara una situaci6n ideal, donde 

las variables que se conjugan en la estructura crediticia del 

Banco, permitan mayores niveles de eficiencia, que repereutan 

en la consecusi6n de los proyectos comereiales, industriales y 
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agricolas,para desarrollar el bienestar.economico Y. social para 

las grandes mayorias. 

Analicemos la primera situacion que se va a plantear, que indu-

dablemente es ilogica, perocique nos servira de marco para hacer 

una critica. Supongamos que el Banco solamente tiene un cliente. 

en el aspecto crediticioty que el se dedica al comercio,y que 

ademas,absorbe todo el potencial cre~iticio del ·b~nco. En esta 

situacion 10 primero que cualqtiier persona pensaria, es que~se 

estan descuidando los otro~ sectores productivos y que del ben~ 

ficio del credito,solo gozaria el cliente en mencion, 10 que no 

seria justo, ya que·se trataria de unmonopolio del credito, 

ademas porque una de las fuentes de abastecimiento del credito, 

son los fondos qu.e provienen del puhlico ahorrante. Aparte de 

10 anterior se podria dar la situacion que este unico client~ 

quebrara y por consiguiente arrastrara al banco a la insolven-

cia para con sus depositantes. Aunque esta.situacion es imagina 

ria demuestra las.inconvenieneias de que el credito este monop~ 

lizado. 

La segunda situaci6n·hipotetica seria,que el Banco hubiera favo 

recido a un millon de clientes c6n creditos que noexcedan de 

CIEN COLONES por cliente. Inmediatamente, el lector pensaria 10 

trabajosoy 10 costoso q~ele re~ultaria al Barteo el haber tra­

mitado las solicitudes y aprobaciones de credito, 10 mismo que 

·llevar una· tarjeta de co~trol poi cada cliente. Tambien pensa­

ria que,aunque es un millon de personas las fivorecidas con el 
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~r€dito, Jstas no podrian agruparse en lineas comerciales, in 

dustriale~ 0 agricolas que aceleren el desarrollo econ6mi~0, 

necesario para'el bienestar social. 

La tercera situaci6n seria la ideal" aunque la-realidad·existen 

te seaotra, donde la gran mayoria se vieran favorecidosconel 

cr€dito bancario en cantid~des adecuadas,y que €ste·fuera tana-

lizado hacia aquellasact;vidades prioritarias y productivas~ 

que pudieran acelerar el desarrollo econ6mico del pais a un ni­

vel adecuado, para competir con otros paises en el contexte re-
, . 

gional, permitiendo de esta maner~~q depende~ de los productos 

agricolas tradi~ionales, como en el caso de El Salvador, que el 

~af€ en los Gltimos ~fios,su precio interna~ional ha descendido t 

en,tal forma, queescasamente cubre los costos de produccion, 

siendo por la ayuda extranjera y por los cr€ditos y donaciones 

de ciertos organismos internacional~stque la actividad econ6mi­

ca no se ha detenido, pues,si nos fijamos en las cifras que apa 
, , 

recen en el ap€ndice, notaremos como OTROS PRESTAMOS Y DESCUEN-

TOS,al igual que 10sPRODUCTOS POR COBRAR han ido ascendiendo 

en forma desmesurada,yaque se concentra en estas dos cuentas 

1a'MORA Y EL CREDITO VENCiDO. Al igual que es ideal que el cr€-

dito fuera m§s accesiblea las grandes mayorias, tambi€n seria 

ideal que los usuarios del cr€dito no distrajerari los fondos en 

actividades improductivas. 

Los ejem~los anteriorei Slrven de marco, para form~rse el cri-
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terio,de que si el cr6dito es mal canalizado y proporcionado 

en cantidades inadecuadas, este no cumple el objetivo de impul 
. -

sar la productividad. COmo se ha expresado anteriormente,1a 

causa principal de la mora y el credito vencido,es la baja en 

la productividad, en consecuencia~ infl~ye en la menor liqui­

dez que proporciona esta, falta de cumplimiento en los compro~ 

misos crediticios, afectando directamente las operaciones cre-

diticias que se ven .frenadas y distorsionadas en sus proyeccio 

nes, teniendo que recurrir los bancos del sistema a las lineas· 

de credito del B.C.R. 0 al endeudamiento externo, para poder 

cumplir, aunque sea parcialmente, con dichas proyecciones. 

Incidencia en las Fuentes de Financiamiento 

El credito es la razon de laexistencia de·las empresas banca­

ria£ de El Salvador. De las operaciones de ~redito provienen 

los ingresos que sirven para costear sus necesidades adminis-

trativasy financieras. 

Para poder sufragar sus operaciones activas de credito, los 

bancos hacen uso de los fondos provenientes de los depositos 

recibidos del publico~ Estos depositos devengan intereses, 10 

cual representa el costofinanciero de los bancos, que siem­

pre tiene que ser menor al beneficia que permiten los creditos. 

Otras fuentes financieras para. los bancos constituyen 1a venta 
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de titulos de capitaliiaci6n y dec€dulas hipotecarias; tambi€n 

disponen de las lineas de cr€dito del Banco Central de Reserva, 

provenientes de sus recursos propios, del Fondo de Desarrollo 

Econ6mico y de re~ursos del exterio~ y. adem&s, del, patrimonio de 

los mismos, constituido por el capital, las reservas y el su~ 

per&vit, los que se analizar&n por medio del siguiente cuadro: 

Cuadro N° ~ 2 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO BANCARIO 

(Cifras en millones de colones) 

Cuentas 1978 1979 , 1980 1981 1982 jun/83 

Dep6si tos 1.674.6 1.667.0 1.842.0 2.164.4 2.423.2 2.561. 7 

Titulos Capi t.· e Hip. 184.4 199.6 211.2 226.8 293.5 298.0 

Prestamos B.C.R. 391.2 659.4 828.3 828.4 740.8 569.0 

Pa tr.imonio 249.7 272.5 276.3 , 336.5 371.8 391.7 

1) Los dep6sito~ a la vista, de ahorros y a plazos, experimenta -

ron'uncrecimiento de ~ 887.0 millones., 10 cual denotauna gran con 

fianza de parte del publico hacia elsector bancario nacional, 

y que se debe tambi€n,a las promociones que los bancos efec-
,. 

tuan para atraer los dep6sitos. Esta fuente es la que m&s con~ 

tribuy6 al financiamiento de los creditos. 

2) Los Titulos de Capitalizaci6n e Hipotecario se incrementaron 

en ~ 113.6 millones, 10 que demuestra que son valores de gran 
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acepta~i6n dentro del pGblico ahorrante. Est~ es otra de las 

fuentes qu~ permitieron al Banco Capitalizador y al Banco Hi­

potecario, disponer de recursos'para poder c6mplementar los fon 

dos necesarios para realizar sus proyecciones ·crediticias. 

3) Los cr€ditos coricedidos por el Banco Cential,a los~em~s 

bancos del sistema, experimentaron un crecimiento 'de rt. 117':8 mi 

llones, el que se debe"en parte; aldescenso de los ~r€ditos 
. . . . . 

recibi40s del exterior"loscuales ruuestran un decre~ento de 

. ~ 64.2 millones (Cuadro N° 11).Ytpor otra 'parte,al incremento 

de los productos financierosdevengados y no percibidos en - -

~. 288.5 millories (Cuadro No. 11). 

4) EI incrementb de e 142.0 millonestexperimentado~porel pa­

trimonio de los bancos,·se considera mo~esto y ha contribuido' e~' 

casamente en la participaci6n de .las fuentes de financiamiento 

del cr€di to t .. · 10 cual' obedece, a lafal ta de recuperaci6n de los 

productos finaricieros ya devengados. 

De los argumentos expuestos,se·puede inferir que si la suma de 

los cr€di tos venc.idos. y: de los productos devengados y no per 

cibidos (rt. 686.6 millones, Cuadro N° lU, hubieran ingresado a 

las disponibilida~es de los bancos del sistema, 'las fuentes de 

financiamiento, hubie!anvariad~, principalm~rite;'~os cr€ditos 

·del 'Banco Central no se habrian iricrementado en forma acelerada~ 

mientras que las cuentas_patrimoniales habrian.experirnentado un 

BIBLlOiECA CENTRAl. 
UNIVEft_IDAD G& Ill.. .A&..VA611 
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,mayor crecimiento, pues de haberse reducido la deuda de parte 

de los usuarios del credito, seria mayor la circulaci6n mone­

taria, en vez de un' estancamiento de recursos,queha llevado 

al sistema bancario nacional a un alto nivel de i1iquidei . 

.. '! Incidencia en los Productos pOT Cobrar 

En los Balances Bancarios aparece el rubro de Otros'Activos, el 

cual incluyela cuenta de Productos por Cobrar, que como ya se 

ha expresado incluye inteieses, comisi~nes y otros productos d~ 

vengados y no percibidos por los bancos. Estacu~nta guarda es­

trecha relaci6n con el credito ~e~ci~o, debidoa que los presta 

mos se pactan para ser amortiz~dos en,for~a parcial 0 al venci­

mi~nto en ~u totalidad; pero en ambos ca~6s, l~s amortizaciones 

comprenden el capi tal y los intereses correspondientes. Por 10 

gen~ral, ocurre que el prestatario que no,paga el capital, tampo 

co cancela los interesestespecialmente si los recursos se han 

invertido ~n actividades di~erentes a las, consignad~s original­

mente. Existen algunas excepcion~s,donde ~l prestatari~por al~ 

guna raz6n,y en su afan de no perder su credito con el presta­

mista, cancela s6lo los. intereses, esperando poder cancelar en 

e1 futuro el principal de 1a deuda. Lo anterior confirma la es 

trecha corre1aci6n que existe entre 1a Mora y e1 ·Credito Venci 

do,con los Productos por Cobrar. Elcuadro siguiente muestra el 

curso que 'han seguidolas varigbles mencionadas. 
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CUADRO No. 13 

RELACION ENTRE EL CREDITO VENCIDO Y LOS PRODUCTOS 
POR COBRAR 

(Cifras en Millones de Colones) 
Cuentas 1978, 1979 1980 1981 1982. Jun/83 . 

Otros Prestamos 
y Descuentos 66.4, 88.2 258.5 315. 1 339.8 346.5 

Productos por 
Cobrar 51.6 76.7 155.9 208.9 299.8 340.1 

En el cuadro anterior se observa que el mayor crecimiento del -

credito vencido,o sean e170.3 millones (61% del incremento total) 

ocurri6 de 1979 a 1980, coincidiendo con la epoca en que fueron 

decretadas las reformas sociales en El Salvador. Los Productos 

por Cobrar experimentaron mayor crecimiento a partir de 1980,--

como .consecuencia directa del aumento de los creditos vencidos. 

De 10 expuesto se puede afirmar que el credito vencido represen-

ta recursos estancados, que aunque reportan intereses y otros -

productos, son parcialmente improductivos, ya que disminuyen 

la circulaci6n monetaria. En cambio los Productos por Cobrar no 

representan ningun beneficia al sistema bancario, en consecuen-

cia constituyen recursos ociosos. La mora y el credito vencido 

inciden en los Productos por Cobrar, haciendolos crecer en forma 

c~lerada, 10 que repercute en el sistema bancario nacional en -

un mayor grado de iliquidez, al mismo tiempo que en un estanca-

miento de recursos que frenan las operaciones crediticias de los 

bancos y,en consecuencia, en el desarrollo econ6mico y social del 

pais. 
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Jncidencia en los Resultados 

Las~utilidades 0 p€rdidas experimentadas eri las operacione~ ban 

carias, 'est~ridadas po~los productos de operaci6n, los cuales 

'comprenden los, productos financieros,ganados'y no percibidos, -
" ~ . 

tales como,intereses, comisiones y otros cargos diversos. Estos' 

productos financieros devengados y no recuperados,aparecen con­

tablemente;como "Productos por Cobrarfl,y se.incrementan como --
, , , 

consecuencia del'aumento del Cr€dito Vencido, incidiendo en los 

re~ultados de los bancos, pues aunque los productossean supe­

riores a los gast~s~ 'sirealmente no se perciben,transforman -

las ganancias en teoricas, 10 cual afecta el, funcionamiento del 

sistema bancario. Los Productos por Cobr'ar no devengan intere-

ses,o sea,que representan recursos ociosos para los bancos. 

En el, ~uadro siguiente se presenta el comportamiento del Cr€di-

to yencido (Otros Pr€st~mos y Descuentos)," las cuentas. de re-

·sultado y'el capital, 'a fin de poderlas analizar y comparar po~ 

teriormente,. 

CUADRO No. 14 

RELACION ENTRE EL CREDITO VENCIDO Y LOS RESULTADOS 
BANCARIOS 

(Cifras en Millones de Colones) 

Cuentas 1978 1979 1980 1981 1982 Jun/83. 

Otros ,Pr€stamos 
y Descuentos 66.4 88.2 2"58.5 315;1 339.8 346.5 

Productos por 
Cobrar 51.6 :76. 7 155.9 208.9 299.8 340.1 

Reservas 83.5 89.2 91. 1 93.2 40.7 29.4 

Superavit 47.5 53.5 54.0 84.3 67.5 73.3 

Capital 118.7 129.8 131. 2 159.0 263.6 289.0 
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En el cuadro anterior se observa que,tanto la cuentade Otros 

Prestamos y Descuentos,. que representa el credito vencido, como 

la cuenta de Productos por Cobrar, han observado aumentos nota-

bles de eZ80.1 millones y de eZ88.5 millones, respectivamente, 

los cuales conjuntamente sumane 568.6 millones,o sea,el incre­

mento de la deuda total vencida de los usuarios del credito. 

Los resultados de las empresas bancarias estanrepresentados en 

las Reservas y el Superavit, estas cuentas, desde elinicio del 

periodo hasta 1981, han "mantenido un incremento constante,llegan 

do a e 177.5 millones. Luego d~scendieron hasta llegar a el02.7 

millones en junio de 1983, 10 cual obedece a la capitalizaci6n 

par~ial de los iesultados, que se' refleja en el incremento de la 

cuenta de Capital. 

El credito vencido, incide"directamente en los resultados de las 

operaciones bancarias"; porque' representa recursos que disminu-

yen la circulaci6n del dinero, en consecuencia,hacen bajar los 

beneficios. Tambien inciden,indirectamente,en los resultados,a 

traves de los Productos por Cobrar, ya que estes ultimos repre-. ~\ 

sentan para los bancos,recursos estancados,que no reportan uti: 

lidadestpor no producir intereses. 

Se concluye que,el impacto del Credito Vencidoen los resultados, 

es altamente desfavorable, debido a que su crecimiento,incide -

"dir.ectamente, en el aumento de los Productos por Cobrar, que como 
. . 

se puede apreciar en el Cuadro No.14; son mayores que los incre-

mentos de las cuentas de resultado, ~nulandolas como fuentes 
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de financiamiento de los ,bancos. Tambien se puede afirmar que, 

de "tid habe~ crecido los Productos por Cobra~opor 10 menos,si 

se hubieran recuperado, aunque sea parcialment~,el crecimiento 

d~l, Capi'tal,' las Reservas y el Superavi t hubiera aumentado. 

:~ Incidencia en el Pat:rimonio .:. 

El patrimonio de J.as ,entidades bancarias, esUi formado por las 

Reservas, e~ Superavit y el Capital; d~pendiendo de la magnitud 

que alcance,puede llegar a,constituir una importante, fuente de 

financiamiento, ya sea,para cubrir 'as~ectos administrativos 0 

financieros., ' 

La mora y el Credito Vencido,lnciden directamente' en el Patri­

monio;al frenar,el aumento de las utilidades,no permitiendo la 

circulacion, normal del dinero y, de manera 'indirect~ a traves -

del aumento de los Productos'por Cobrar, los cuales como se dijo 

~nteriormenteJno g~neran interese~. ' 

Elsiguiente cuadro, servirf parahacer, una comparacion de l~ e­

voluci6n experimentada por el Credito Venci~o, l~s Productos por 

Cobrar y el Patrimonio, en el periodo de diciembre de 1978 a ju-

nio de 1983. 



CUADRO No.15 

RELACION DEL CREDITO VENCIDO~ LOS PRODUCTOS POR 
COBRAR Y EL PATRIMONIO 

(Cifras en Millones de Colones) 

Cuentas 1978 1979 1980- 1981 1982 

Otros Prcstamos 
y Descuentos 66.4 88.2 258 '.5 315. 1 339.8 

Productos por 
Cobrar 51.6 76.6 155.9 208.9 299.8 

Patrimonio 249.7 272.5 276.3 336.5 371.8 
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Jun/83 

346.5 

340.1 

391.7 

En el cuadro anterior se puede comprobar,que el Credito Vencido 

Y los intereses devengados y no percibidos, se incrementaron en 

el periodo, en la cantidad de ~568.6millones; mientras'que el 

Patrimonio solo se incremento'en ~142.0 millones, neutralisan-

dose asi,como fuente de financiamiento,y obligando a los bancos 

a recurrir al endeudamiento interno 0 externo,y de esta manera, 

a incurrir en costos financieros adicionales que disminuy~sus 

utilidades Ytconsecuentementetafecten el crecimiento del Patri 

monio. 
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INVESTIGACION"EXPLORATORIA SOBRE LA MORA Y EL CREDITO VENCI­

DO EN LAS EMPRESAS BANCARIAS DE EL SALVADOR. 

Generalidades de una Investigacion 

Unainvestigaci6n consiste en seguiruna serie de diligen-­

cias 0 acciones para descubrir algo. Lo ideal seria quecuan 

do estamos interesados en descubrir las causas que hanmoti­

vado un fenomeno, que esta dentro del campo de nuestra espe­

cialidad, contaramos con los medios suficientes para poder -

medir la magnitud de la investigaci6n Y,ademas,cuales son -­

los recursos con los ~ue contamos', para poder trazar un plan, 

donde se puedan conjugar estas dos variables, que unidas a 0-

tras,como son: experiencia, talento, perseverancia, entusias­

mo, etc., nos conduzcan a la realizaci6n del prop6sito que -

nos· hemos trazado. 

Indudablemente, que cuando estamosrealizando una investiga­

ci6n de las causas que han motivado un problema econ6mico 0 

administrativo, encontremos una serie de dificultades,que -­

amenacen con darnos resultados inexactos, que por esta misma 

raz~n, no si!van para poder aplicar las medidas correctivas, 

que emanadas de los resultados de la investigacj6n, puedan -

dar la soluci6n al problema que analizamos. Creemos que una 

de las deficiencias fundamentalestde los pueblos latinoameri 
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canos, es la falta de informaci6n 'estadistica confiable,y al 

mismo tiempo razonablemente actualizada; al darse esta cir-

cunstancia,es que recurrimos a otros metodos que permitan en 

contrar la respuesta adecuada al problema que tratamos de re 

solver. 
<1;, . 

Para poder aplicar uri metodo sistematico, se necesita tener un 

conocimiento razonable de dicho metodo, en el cual confiamos 

que'nos dari cierto grado de seguridad en los resultados que 

se estan persiguiendo, con respecto al problema que tratamos 

de investigar. 

Para acomodar el metodo apropiado es necesario, tener,por 10 
:. 

menos,;un proyecto preliminar de investigaci6n . 
. i 

Objetivos Especificos de la presente Investigaci6n 

El anilisis de la mora y el credito vencido en el sistema ban 

cario de El Salvador, presenta aspectos puramente conceptua­

les con respecto a 10 que significan a grandes rasgos, la gran 

mayoria de operaciones que desarrollan diariamente los bancos 

del sistema. Estas operaciones presentadas en cifras, son las 

que conforman el marco de los balances y estados de perdidas 

y ganancias. Es a traves de estas cifras, comparadas durante 

un periodo determinado,por las que podemos vislumbrar la pre 

sencia de algdn fen6meno que nos interesa, al cual posterior­

mente se Ie aplicanotras pruebas complementaiia~, que per~i-
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tan profundizar en el mismo, hasta encontrar las causas que -

10 han provocado. 

El estudio de la Mora y el Credito Vencido, se justifiea·-;. por 

que representa un problema concreto, ya que el credito es la 

columna vertebral del sistema financiero y econ6mico de cual­

quier pais. El creditorepresentael,soporte complementario 

que necesitan, industriales, comerciantes, agricultores y ga~ 

naderos, para poder desarrollar las proyecciones econ6micas 

que s~ .fijan para un periodo determinado.Para que en El Sal 

v.ador exis ta prosperidad, ademas de otros factores, como son, 

los politicos y sociales, ya sea~ internos 0 externos, el sec 

tor bancario debe de ser eficiente para que haya mayo res pro­

babilidades de lograr este proposito . 

. El credito se puede considerar,no como un fin, sino como un -

med'io, para alcanzar metas productivas ,que impulsen el desarr£. 

lId economico y social, que al transformarse en bienestar so­

cial,lo puedan disfrutar las mayorias del pais. 

Para que 10 anterior se realice, es necesario que el credito 

sea accesible a toda persona natural 0 juridica,que este invo 

lucrada en la realizaci6n de una meta productiva de caracter 

colectivo, debiendo los fondos provenientes de los creditos -

ser debidam~nte supervisados, de maneraque no se d~straigan 

en otras actividades para las cuales no fueron asignados. 
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Habiendo hecho referencia a 1a justificacion del estudio de -

la mora y e1 cr~dito vencido, 10 mismo que .al deseo de que e1 

cr~dito cump1a su verdadero objetivo, haremos. mencion a los 

objetivos especificos a que esta encaminada Ia presente in­

vestigacion: 

a) Que el lector adquiera un concepto claro ·de la for­

ma como se fund~ron los bancos,. como funcionan actualmente y, 

en particular, las operaciones relacionadas con el cr~dito; y, 

b) Que el lector, en especial, canozca el impacto que -

causa 1a mora y el cr~dito vencido,al igual que los intere­

ses devengados que no se han percl~ido, en el prestatario 0 -

sujeto de cr~dito, en el banco prestamista y en la economia -

general del pais. Ademas se pretende llenar un vacio biblio-­

~rafico, al tratai un tema relacionado con un fenomeno,que s~ 

ha ~ealizado en el periodo de tiempo desafortunado,que sufre 

El Salvador, donde se han conjugado los desastres causados por 

la subversion a 10 largo de cuatro anos, un terremoto a media­

dos de 1982 y los generados por aspectos climatologicos,que -

provo caron cuaritiosas p~rdidas materiales,sobre todo,en plan­

taciones y·en infraestructura. 

Metodologia Empleada en la Presente Investigacion 

En el anteproyecto ·del presente estudio,se dijo que este se -

llevaria a cabo, mediante una investigaci6n de caracter biblio 
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gr§fico y estadistico, utilizando ~ara esto. filtimo, los ba-­

lances y estados de p§rdidas y ganancias, publicados por los 

bancos de El Salvador, pero la realidad ha side que a medida 

que nos fuimos introduciendo en este estudio, comprendimos -

que si las cifras son importantes, no eran suficientes,como 

para indicarnos,la verdadera causa que ha motivado la mora y 

el cr§dito vencido. Es por esta raz6n que tuvimos que recu-­

rrir al uso de las entrevistas personales, con los sujetos 

que se consideraron que estaban relacionados,directamente,con 

operaciones crediticias. Las entrevistas que se realizaron se 

detallan asi: 

5 personas dirigentes de hoteles capitalinos,para recoger in­

formaci6n relacionada con el aspecto crediticio del hotel,y -

tambi§n,de la afluencia del turismo; 

5·funcionarios bancarios relacionados con las operaciones ere 

diticias que desarrolla el banco en que prestan sus funciones; 

5 gerentes de empresas industriales,entrevistados con relaci6n 

a los. criterios que ellos tenian respecto a los motivos de in­

cumplimiento en el pago de los cr§ditos y,que sugerian para la 

solvencia de los mismos, ademdi de los proyectos de reactiva­

ci6n industrial que tuvieran para el futuro; 

5 integrantes de cooperativas del ISTA, para solicitarles sus 

opiniones, respecto a que si la Ley de Reforma Agraria es 10 -
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suficiente din~mica, como para permitir qu~ las cooperativas 

salgan adelant~ con-sus compromisos crediticios,~ue pesan s~ 

bre ias,propiedades intervenida~ y que fueron dadas en garan 

tia antes de que la ley entrara en vigencia; 

5 agricultores independientes ~ntrevistados,referente a si se 

eri~ontraban moro~o~ ~ en ~aso afirmativo, qu§ acci6n estaban 

'tomando para solventar estasituaci6n; 

5 comerciantesentrevistados,para considerar si su situaci6n 

econ6mica era la suficiente liquida,como para responder a la 

cancelaci6n de sus cr§ditos, y. 

5 ganad~ro~ entrevistados,paraconocer de las ~azones del de 

cremento del hato ganadero, la solvencia econ6mica deellos,y 

el cuIriplimiento 0 incumplimiento de. sus obligaciones, crediti­

cias. Todas las entrevistas se e~ectuar6n dirigidas a cada -

una de las actividades del entrevistado, tod~s ellos escogi-

'dos al azar; la' entrevista estuvo en cada caso dirigida a la 

mora y al cr§dito vencid~, 10 mismo que a las repercusiones y 

causas de 10 mismo. Se sefiala, adem~s, que el denominador co­

man en los entrevistados fue el de que todos tienen cr§ditos 

pendientes con el sector bancario, uno~en forma personal y 

otros a nivel de empresa, : sefiala'ron tambi§n, que el panorama -

que contemplaban era desalentador, yi que la situaci6n politi 

ca era inestable, sumandole ademas otra serie de factores, 

que les impiden desarrollar sus labores en forma eficiente Y, 
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que se encontraban laborando,dado su espiritu patri6ticoy su 

.necesidad de subsistir. Debenros de expresar que los entrevis­

tados fueron muy cautelosos en sus informaciones, no propor--

cionando cifras referentes a sus deudas ni al monto de 10 yen 

cido t pero, por otro lado, sus informaciones nos dieron el -­

marco de referencia para hacer otro tipo de investigaciones, 

que nos han dado mayor profundidad de cono~imiento en er tema 

que estamos analizando (ver modelo de la hoja de entrevista en 

el apendice). 

Con respecto .al metodo que se ha utilizado en la presente in­

vestigacion, podemos decir que s~ trata de una combinacion de 

datos estadisticos, tomados de los balances publicables semes 

tralmente y estados de perdida y ganancia de los bancos del -

sistema financiero y,ademas,datos de la Revista Mensual del -

Banco Central de Reserva, que, unidos a las demas·informaciones 

proveni~ntes de las entrevistas, han servido para hacer compara 

ciones y conjugaciones de cifras. Todo este cumulo de datos ha 

servido para la conformaci6n de la parte conceptual 0 teorica, 

asi como de la parte real del presente estudio, 10 que ha per-

mitido un conjunto ordenado de conocimientos, a loS cuales se 

les ha aplicado un metoda deductivo y otro de tipo estadistico, 

queconjugados representan el coniunto metodologico.Este con-
. . 

junto nos ha permitido formar una hip6tesis valede~a, la cual 

da lugar a hacer ciertas coriclusiones y recomendacion~s que, de 

ponerse en practica, podrian resolver el problema de la mora y 

el credito vencido en las empresas bancarias de El Salvador. 
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Resultados Obtenidos 

La investigaci6n estad!stica efectuada en las empresas banca 

'rias de El Salvador" por medio de' l6s Es tados Financieros t co 

trespondientes'a los ejercicios 1978,'1979" 1980,' 1981, 1982 
, , 

y enero/junio de 1983, comprende'dos partes esenciales: la-

9rimera parte se refiere a las principales cuentas de Activo 

y, Pasivo del sistecia bancario en qeheral, excluyendo a las a 

gencias de ban~os e~tranjeros: 

1. Eanco Agricola Comercial 

2. Banco Capitaliza.dor 

3. Banco de Comercio 

4. Banco de Credito Popular 

5. Banco Cuscatlan 

6. Banco de Desarrollo.e Inversi6n 

7. Banco Financiero 

8. Banco de Fomento Agropecuario 

9. Banco Hipotecario 

10. Banco Internacional 1/ 

11. Banco Mercantil 

12. Banco Salvadoreno 

La segunda parte del ~nalisis .estadistico, incluye el estudio 

de las principales cuentas del Activo y Pasivo de solamente 

dos ·Bancos que a la',fecha de lanacionalizaci6n, ya pertene-

1/El Banco Internacional aparece hasta'diciembre de 1981, por 
- que fue Fusionado con el Banco Cuscatlan. 
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clanal sector publico, los cuales son el Banco de Fomento 

Agropecuario Y,el Banco Hipotecario de El Salvador. 

Las cuentas que se' analizan, son 1as que se consideran m§s -

importantes por su cuantia dentro de los valores totales Yt -

mis que tod~,por es~~restrechamente relacidnadas con el pr~ 

blema del Cr€dito Vencido Y los Pr6ductos por Cobrar, cuen­

tas que ~e detallan asi: 

En el Activo 

Pr€stamos .Y .Des~uentos 

Otros Pr~stamos Y Descuento~ (Cr~dito Vencido) 
, 

Productos por Cobrar 

En el Pasivo 

Dep6sitos Totales (D~p6sitos a la Vista, a Plazos, de 

Ahorros) 

Pr~stamos Y Descuentos.del Banco Central de Reserva de 

El Salvador. 

Patrimonio (Capital, Reservas Y Superivit) 

·Analisis sobre la Primera Parte, incluyendotodo el Sistema 

Bancario. 

Al 31 de Diciembre de 197a t la situaci6n era 1a siguiente: 



114 

En los Activos (Ver cifras en Anexo No.2) 

1. La Cuenta de Pr§stamos y Descuentos presentaba al -

finalizar el ejercicio 1978, un saldo de e 2,051 millones, -

monto que al ser relacionado con Tos activos totales a la -­

misma fecha, los cuales ascendian a e 2.956.2 millones, re­

presentaba el 69%,aproximadamente, razon por la cual,se con­

sidera el rubro mas importante;dentro de los activos banca-­

rios. 

2. La Cuenta Otros Prestamos y Descuentos,en la cual se 

registran las distintas clases de cr§ditos y descuentos en mo 

ra y vencidos, alcanzaba a la misma fecha citada, un valor de 

e 66.4 millones, cantidad que es solamente el 3.2% del total 

de la cartera de Prestamos y Descuentos. 

3. La cuenta de Productos por Cobrar en la cual est§n 

acumulados los intereses, comisiones y otros cargos devenga-­

dos sobre pr§stamos y descuentos y no percibidos, presentaba 

al 31 de diciembre de 1978 un saldo de e 51.6 millones, can­

tidad quese puede estimar elevada.en relacion con el valor -

de los cr§ditos vencidos, que como antes se expreso alcanza -

un valor de e 66.4 millones. Los productos por cobrar son par 

te de los Productos Financieros de las empresas bancarias, en 

consecuencia, conviene relacionar su monto con el Sup§ravit 

de las empresas bancarias a la misma fecha, el cual sumaba -

e 47.5 mil10nes, suma.que cubre un 92% del valor de los Pro-
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ductos por Cobrar. 

En los Pasivos (Ver cifras en Anexo No.2) 

'1. Los Dep6sitos a la Vista, a Plazos y en cuenta de -

Ahorros, al 31 de diciembre de 1978, tenian un saldo de 

~ 1.674.7 millones, constituyendo la fuente de financiamien­

to mas importante del sistema bancario; su monto a esa fecha 

representaba el 57% sobre el total de los pasivos bancarios, 

de ~ 2.956.2 millones. 

2. La cuenta de Pr€stamos y Descuentos del .. Banco Cen-­

tral de Reserva, al 31 de diciembre'de 1978, registraba un :­

saldo de ~ 391.2 millones, representando solamente el 13% de 

los pasivos bancarios totales. 

3. Finalmente, la- cuenta de Patrimonios Bancarios, que 

como ya se'expres6, incluyen el capital, las reservas y el su 

peravit, ascendi6 al 31 de diciembre de 1978, a la suma de 

~ 249.7 millones, equivalente al ·8% de los pasivos bancarios 

totales. 

Al 30 de junio de 1983, las mismas cuentas analizadas ante-­

riormente, presentan la siguiente situaci6n: 
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En los Activos 

1. La cuenta Pr€stamos y'Descuentospa la 6ltima fechi 

mencionada, alcanzo un valor de' e: 2~708.5 millones, 10 cual 

significa que ~n ~elacion con,el.saldo de diciembie de 1978, 

registra un aumento de e: 657.5 millones. ,Pero en relacion con 

ei.:s~ldb de acti vos bancarios al 30 de junio de 1983, solo re 

presentael 54% (Ver grafica N° 1). 

2. Otros Pr€stamos y Descuentos, que forma parte de la 

cuenta anterior;y 4ue registra los cr€diios vencidos, al 30 
" ' 

de junio de 1983,mostraba un saldo de e: 346.5 millones, sup~ 

rior en e:280.1 ~iilones al saldo a diciembre,'de 1978. Del to 

tal de Pr€stamos y Descuentos, representa aproximadamente el 

13% (Ver gr~fica N°l). 

'3. La cuenta de ,Productos por Cobrar, al 30 de junio de 

1983,presenta unsaldo de e 340.1millones, 10 cual es 

e: 288~5'millones mayor que el saldo a diciembre de 1978. 

, Como se ha dicho, ,los Produ,ctos por Cobrar son parte de los 

Productos Financie'ros de las empresas bancarias, por 10 cual 

conviene relacl0nar el monto que alcanzan, con el Superavit 

de.las entidades bancarias, elcual al 30 de junio de 1983, 

era de e: 73.3 m'illones, valor €ste que solo cubre el 22% apr~ 

ximadamente de dichos productos (Ver grafico N° 2). 
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En los Pasivos 

1. Las cuentas de Depositos a la Vista, a Plazos y las 

de Ahorro; al 30 de Junio de 1983, alcanzaban un valor de 

~ 2.561.7 millones, superior en ~ 887 millones al saldo de 

las mismas cuentas al 31 de diciembie de 1978. 

Del total de pasivos bancarios, el saldo de depositos y otros 

fondos recibidos, representa el 53% aproximadamente, por 10 

cual, se consideran la fuente de financiamiento mas importan­

te de las entidades bancarias. 

2. La cuenta de Pr§stamos y Descuentos del Banco Cen-­

tral de Reserva, tenla' a la fecha 30 de junio de 1983, un 

saldo de ~ 569.0 millones, el cual es superior en ~ 177.8 mi 

llone.s al saldo que presentaba al 31 de diciembre de 1978. En 

relaci6n con el pasivo bancario total, es el 12% aproximada­

mente. 

3. Finalmente, tenemos el Patrimonio de las empresas 

bancarias salvadorefias, formado por el capital, las reservas 

y el superavit, y el que al 30 de junio de 1983, ten!a- un va 

lor de ~ 391.7 millones, mayor que el patrimonio al 31 de di 

.ciembre de 1978, superandolo en ~ 142.0 millones. En relacion 

con el Pasivo bancario total, representa el 8%. 

Conclusiones'sobre los Resultados obtenidos en la Investiga-
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ci6n Estadistica. Parte Primera, incluyendo todo el Sistema 

Bancario. 

1. La cuenta de Prestamos y Descuentos al 30 de junio 

de 1983, ha crecido en ~ 657.5 millones, con respecto al sal 

do a diciembre de 1978. Pero tambien la fuente principal de 

financiamiento de las empresas bancarias se ha incrementado 

en ~ 887.0 millones. Dichas fuentes son los dep6sitos a la -

vista, a plazos y de ahorros (Ver grafica N° 3). 

2. La cuenta de Otros Prestamos y Descuentos, donde se 

acumulan los Creditos Vencidos ,- durante el perlodo analizado 

se han aumentado en ~ 280.1 millones, representando este in­

cremento,el 43% del aumento de la cartera de Prestamos y Des 

cuentos, que fue de ~ 657.5 millones. 

3. Los Productos por Cobrar se incrementaron durante el 

periodo examinado en ~ 288.5 millones, incre.mento que tambH~n 

puede estima~se elevado al relacionarlo con el aumerito del pa­

trimonio y con el patrimonio total de las empresas bancarias, 

que alcanzan respectivamente, valores de ~ 142.0 millones y -

de ~ 391.7 millones, cifra esta ultima que no alcanza a cubrir 

el valor total de la deuda a favor de los Bancos del Sistema -

(Ver grafica N° 4). 

Analisis sobre la Parte Segunda, incluyendo s6lo los Bancos 

de Fomento Agropecuario y Banco Hipotecario de El Salvador. 
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Al 31. de diciembre de 1978, las cuentas analizadas presentan la 

situacion siguiente: (Ver Cifras en Anexo No.4) 

En los Activos 

1. Pr6stamos y Descuentos al 31 de diciembre de 1978, tenfanun 

saldo. de .~ 773.8 :millones, monto que representaba el 79 % del va 

lor de los activos tota1es; los.cua1es a.esa fecha sumaban - -

~ 975.6 mi110n~s. ~n 16s activos de estos dos bancos,dicha cuen 

ta es 1a mas imp.ortante, por su cuantfa . 

. 2. Otros Prestamos y Descuentos, la cual.incluye los Prestamos 

Vencidos, presentaba a 1a misma fechacitada, uri saldo de ~ 41.9 

millones, 'cantidad que comparada con' la euen ta de Prestamos y -

Descuentos de .ia cua1 formapar~e,r~presenta un porcentaje del 

5.4% 

3. Pro(luctos por Cobrar, la cual comprende intereses y comisio­

nes devengados y no percibidos, ap1icados sobre Prestamos y Des' . -
cuentos concedidos, al 31 de diciembte de 1978 presentaba un ~­

s~ldo de·e 34.9 mil10nes, cantidad b~stante 'elevada en rela-­

cion con ~1 monto 'alcanzado por la cuenta Otros Pr6stamos y De~ 

cuentos que a la fech~, a1canzaba un valor de e 41.9 millones. 

E1,Superavit de las dos empresas bancarias que se analizan, al 

31 de diciembrede 1978, era solamente de e 11.4 millones, el 

cualpuede estimarse bajo al relacionarlo con el monto de e 34.9 

mi11ones, de la cuenta Productos por Cobrar a 1a misma fecha, -

ya·que s610 cubre el 33% de 1a misma. 



/ 120 

En los Pasivos 

1. Los Depos i tos a la Vis ta, a PIa zos y de Ahorros, de -

los dos.bancos analizados, al 31 de diciembre de 1978, eran 

de ~ 436.3 millones, constituyendo la fuente principal de fi 

nanciamiento de sus operaciones. Su saldo representaba el 

45% aproximadamente del total de pasivos bancarios. 

2. La cuenta de Prestamcs y Descuentos del Banco Cen-­

tral de Reserva,al 31 de diciembre de 1978, mostrabaun sal­

do de ~ 141.6 mi~lones, significando el 15% del total de pa­

sivos bancarios. 

3. La cuenta de Patrimonio, incluyendo en esta, el ca­

pital, las reservas y el super§vit, al 31 de diciembre de --

1978 Fresentaba un saldo de ~ 89.7 millones~monto que puede 

estimarse razonable en relacion con los saldos de Otros Pres 

tamos y Descuentos y d~ Productos por Cobrar, que a la mism~ 

fecha tenian saldos de ~ 41 .. 9 millones y de ~ 34.9 miliones, 

respectivamente. 

Al 30 de junib de 1983, la situaci6n de las mismas cuentas 

ya analizadas, es Ia siguiente: 

En los Activos 

1. Prestamos y Descuentos presenta un saldo de ~ 1.148.9 

millones, al 30 de junio de 1983, 10 cual implica un aumento de 
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~ 575.1 millones en el periodo. En relaci6ncon los activos 

totales es el 69% .. 

2. Otros Prestamos y Descuentos que representa los Pres 

tames Vencidos, formando parte de la cuenta anterior, tenia 

un saldo:de ~ 218.5 millones, al 30 de junio de 1983, 10 cual 

representa un incremento de e 176.6 millones en el periodo -

analizado. Con respecto a la Cartera de Prestamos representa 

el 19 %. 

3. Productos. por Cobrar,al 30 de junio de 1983, muestra 

un saldo de ~ 178.6 millones, cantidad que incluye un aumento 

de e 143.7 millones observado en el periodo. 

La cuenta Productos por Cobrar forma parte de los Productos 

Financieros de las empresas bancarias, por consigui~nte su -

saldoconviene compararlo con el Superavit a la misma· fecha, 

el cual asciende a la suma de ~ 16.2 millones, cubriendo uni­

camente el.9% del valor de los Productos por Cobrar. 

En los Pasivos 

1. Los Dep6sitos a·la Vista, a Plazos y de Ahorros,·al 

30 de junio de 1983, alcanzaban un valor de ~ 550, millones, 

suma superior en e 113.7 millones,al saldo por los mismos con 

ceptos,al dia 31 de diciembre de 1978. Con respecto a los pa­

sivos totales ·que ascienden a e 1.655.6 millones, ·representan. 

el 33%. 
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2. La cuenta de Prestamosy Descuentos del Banco Cen-­

tra1 de Reserva,al 30 de junio de 1983,tenla, un saldo de 

e '320 millones s~perior en e 178.4 mi110nes a1 sa1do a1 31 de 

diciembrede 1~78. Re1acionando su monto con los pasivos ban­

carios tota1es a 'la misma fecha 30 de junio, representa e1 --

19%. 

3. Finalmente se tiene e1 Patrimonio de las dos empre­

sas bancarias est~di~das, el cua1 a1 30. de junio de 1983, e~ 

dee 141 mil1ones, habiendose incrementado durante ~1 periodo 

ana1izadoen e 51.3 mi1lones. Con respecto al .total de pasi­

~os baricari~s es e1 9%.' 

Conc1usiones sobre la ~arte Segunda delAn~lisis 

1. La cuenta de Prestamos y Descuentos a1 30 de junio 
-

·de 1983, presenta un saldo de e 1.148.9 mi110nes, el cua1es 

. mayor· en e 375.1 mil10nes aI, que tenia al 31 de diciembre de 

1978. 

E1 financiamiento de esteaumento,proviene del aumento ob'ser 

vado en los Dep6sitost~tales par e 113.7 mi110nes, e1 aumen 

to en los· Titulos Hip6tec~rios en circu1aci6n por valor de 

e 113.5 mi110nes y e1 incrementci en 1a de~da .con e1 Banco -­

Central de Reserva por e 178.4 mi110nes. 

2. La cuenta .de Otros Prestamos y Descuentos, 1a 'cmil -
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eomprende los 'PrSstamos Vencidos, presenta un saldo de e 218.5 

millonesincluyendo al 30 de junio, un aumento de e 176.6 mi­

llones, pues al 31 de diciembre de 1978, ascendia solamente 

a e 41.9 millbnes. En relaci6n con la Cartera de PrSstamos, 

el saldo al 30 de junio representa el 19%. 

3. Los Productos por Cobrar se incrementaron durante -

el perlodo analizado, en e:143.7 millones. En cambio, el patri­

monio de estas dos empresas bancarias, 5610 se increment6 en 

e 51.3 millones, situacion que podrlaestimarse delieada. 

4. Dei incremento del CrSdito Vencido, observado en todo 

el sistema bancario durante el perlodo, el eual asciende a -

e: 280.1 millones, corresponden e 176.6 millones, equivalente 
. ' 

a1 63%, a los dos bancos comprendidos en la Parte Segunda del 

Analisis; el resto corresponde a los demas bancos del sistema 

hancario. 

5. Del incremento observado en 1a cuenta de Productos 

por Cobrar, el cua1 asciende a e 288.5 mi110nes, a los bancos 
. , . 

ine1uidos en la Parte Segunda del Ana1isis, corresponden 

e 143.7 millone~, equivalente al SO%,aproximadamente,Y el 

resto 'de, e: 144.8 millones, a los demas ban~os miembros del 

sistema. 

6. El Patrimonio de todo el sistema bancario, creci6 en 

elperlodo la suma de e: 142 millones, de 105 eua1es correspon 
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dio a los incluidosenla Parte Segunda del Analisis ~ 51.3 

millones,igual al 36%; y elresto de ~ 90.7 millones,a los 

demas bancos ,del sistema bancario (64%). 

7~ Finalmente, se puede concluir que la situacion fi-­

nanciera del sistema bancario, es sumamente diffcil, por cuan 

·to que al 30 de junio de 1983, el Credito Vencido representaba 

el 13% con respecto a la Cartera de Prestamos, habiendo subi­

do aproximadamente durante el perfodo un 10%, ya que al 31 de 

diciembre de 1978, la relacion estaba en el 3.2%. 

El saldo de la 'cuenta de Productos por Cobrar alcanza un va­

lor de ~ 340.1 millones al 30 de junio de 1983, representando 

el 87% del.Patrimonio total de las empresas ·bancarias. 

Que de no ser recuperable un buen porcentaje de los Presta­

mos Vencidos, los cuales al 30 de junio de 1983 ascendfan a 

e 346.5 millones; y de los Productos por Cobtar, que eran de 

e 340.1 millones, se descapitalizarfan totalmente las empre­

sas bancarias. 

Que la suma de las dos cuentas mencionadas, las cuales han da 

do origen al presente estudio, alcanza al 30 de junio de 1983, 

un valor total de ~ 686.6 millones, inmovilizando activos equi 

valentes al 14% del total, los cuales aseendfan a ~ 4.849.8 -

millones. 
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Las' perdidas ocasionadasp~r la inmovilizaci6n de la .cuantia 

derecursos mencionada, es cuahtiosa y rep~rcute;16gicamente, 

en, lasoperaciones crediticiasy en la producci6n~ 

En el Apendice del trabajo se puede observar la evoluci6n de 

los activos y·pasivos bancario~ durante el periodo estudiado, 

comprendido entre diciembre de 1Q78·y junio de 1983; ,tanto de 

todo el sistemi bancario, el cu~l est§ incluido en la Parte 

Primera de este an§lisis, co~olosdos bancos (de Fomento A--

gropecuario e Hipotecario de E1 Salvador), comprendidos en la 

Parte Segundadelan§lisis. Asimismo,. se puede observar las -

relaciones establecidasen los ·'resul tados de la investigaci6n 

estadistica del trabaj~. 

Otro$ Resultados Obtenidos 

1. Analizando el problema en forma particular, se obser 

va en el Anexo No.8 del Apendice, que la suma de lossaldos 

que aparecen en cada uno de l~s bancos del sistema, ~or con­

cepto de Credito.Vencido ypor Productos· por Cobra~al ini-­

ciar el periodo que s~ esttidia.(31 de diciembre de 1978), ex-

. tepci6n hecha del Banco Hipotecario de El Salvador, es infe-

rior'al valor que alcanza el Patrimonio de cada banco, inclu 

yendo en este ultimo el capital, las reservas y el super§vit. 

2; Que la suma. de 'los totales de las cuentas de Credito 

BIBLIOTECA CENTRAL 
UNIVEIUIIDAD DE EL SALVADaa 
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Vencido y de Productos por Cobrar, la cual es de e 118.0 mi­

llones, resulta bastante inferior al total que alcanza el va 

lor del Patrimonio, ~ue es de e 249.7 millones; en consecuen 

cia, puede afirmarse que la situaci6n financieia de la banca 

al finalizar el ejercicio 1978 era sumamente ·solida (Ver gra 

fica No.4). 

2. Que el monto de la cuenta "Otros Pfestamos y Descuen­

tos", que registra los creditos vencidos, al inicio del perio 

do ~nanalisis fue de e 66.4 millones,cantidad que represen­

taba solamente el 3% del valor total de la Cartera de Presta­

mos bancarios al 31 de diciembre de 1978, 10 cual indica que 

la situacion finan~iera a.esa fecha ~ose presentaba dificil . 

. 3. En cambio, al 30 de junio de 1983, es decir, al fina­

lizar el periodo estudiado, la situaci6n ha cambiadoradical­

mente, ya que, considerando el problema del cr~dito Vencido y 

de los Productos por Cobrar, en forma particular de cada ban­

co; se observa que la suma de los saldos de las cuentas men­

cionadas, de algunos de los miembros del sistema, esmucho ma 

yor que su patrimonio. Y el total de las dos cuentas referi~­

dasen todo el sistema, alcanza un valor de e686.6 millones, 

cantidad que es mucho mayor que el patrimonio, el cual se ele 

va a solamente e 391.7 millones; en consecuencia, puede decir 

se que la situacion financiera del sistema bancario, ha sufri 

do un serio deterioro durante los ultimos cuatro ailos, pues el 



Credito Vencido y los Productos por Cobrar han inmovilizado 

valores que estan mas alIa del Patrimonio de los bancos. (Ver 

grafico N° 4), 
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONE$ 

CONCLUSIONES 

En el transcurso de los ultimos cuatro anos, la economla de 

El Salvador se ha deteriorado enorriemente, contribuyendo pa­

ra ello,factores d~ orden interne y externo. Entre los prime 

ros podemos mencionar, la conspiraci6n subversiva~ un terre­

mota de regular intensidad ocurrido a mediados de 1982 y,una 

serie de factores naturales com~,el derrumbe en el mismo ano, 

en el Volcan de San Salvador, ocasionado por las lluvias. Co 

mo factores de orden externo podemos mencionar, la recesi6n 

e inflaci6n en los paises industrializados, el.alza de los -

precios de algunosproductos necesarios para nuestras indus­

trias, comercio, agricultura y ganaderia, entre e110s qUiZ3 

el mas determinante, el petr61eo; y el descenso drastico de 

los precios internaciona1es de nuestros principales productos 

de exportaci6n, ademas,podemos agregar,el efecto del continuo 

deterioro del Mercado Comun Centroamericano. Tanto los facto 

res internos como los externos han afectado las siguientes va 

riables: 

El Producto Territorial Bruto,que ha mostrado una tendencia 

decreciente, habiendo descendido el 9%, 9.5% Y el 5.4%, res­

pectivamente durante los 'anos 1980, 1981 Y 1982, segun publi 

caci6n en la Prensa Nacional del dia 22 de agosto de 1983, -

cuya fuente de informaci6n ha side el Banco Interamericano de 
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Desarrollo (BID). 

La exportaci6n en general Y,principalmente la relacionada con 

la producci6n, que se ha visto afectada por ~a baja en los -­

precios Y volumenes de los productos de.exportacion del pals, 

10 que ha ocasionado una tremenda caida de las ReservasIn-

ternacionales, dando origen a la especulacion de moneda ex--

tranjera, 10 cual ha encarecido las importaciones Y la produc 

cion de toda clase de bienes, inflvvendo directamente en la , , 
actividad economica y aumento reI desempleo. 

El continuo deterioro del Mercado Comun Centroamericano, lm­

pulsado por los problemas pOlitic'o.s de la region, no ha permi 

tido el libre transito de nuestros productos terminados, 10 

mismo que,aquellos productos necesarios para complementar nue~ 

tra producci6n y consumo. Asimismo, se han originado una'serie 

de 'problemas en relacion con la cancelaci6n de las deudas, 10 

cual ha motivado un enorme estancamiento en las relaciones co 

merciales entre los paises del area, .incidiendo directamente,­

sobre la actividad industrial y mercantil. 

Otro factor queha contribuido al desmejoramiento de 'la econo 

mia de El Salvador, en los ultimos afios, ha 'sido la sustitu-

cion de lainversion privada,por la inversion publica y para 
t 

poder llevarse a cabo, dadas las actuales circunstancias que 

han hecho bajar sensiblemente los ingresos del estado, ha sido 

necesario ~ecurrir al endeudamiento publico, tanto de caracter 
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interno como externo, 10 cual como consecuencia;ha ocasiona­

do que los gastos del Estado por concepto de amortizaci6n de 

capital y pago de interes~s "de la deuda p6blica, hayan aumen 

,tado iustancia1mente. De acuerdo' a cifras pufilicadas por'el 

Banco Cintral de Reserva de El "Salvador, la deuda p6blica in~ 

ternade 1979 a 1982aument6 en e 1.634 millones; y ia deuda 

externa,en el'mismo periodo,subi6 el i tf43 millones. El servi-­

cio de ambas deudas,en el periodo citado,aument6 en e t76 mi-

11ones.1.I 

La inversi6n privada,deorigen nacional y e~tranjera," ha ex­

perimentado un considerable desc~nso, el cual ha incidido des , 
fa~oi~blemente en Ii creaci6n de ~uentes de trabaj6, afectan-

do la producci6n y el consumo~p6blico y privado. 

Finalmente podemos mencionar,la ausencia de financiamiento de 

origen externo, e1 ~ua\ unido· a los dem&s fa~tores yamencio 

nados'; han. cont'ribuido a la disminuci6n de 1a producci6n nacio 

nal. 

La producci6npara qu~ cumpla su funci6n de impulsor de la ac 

tividad economica, debe contener como minimo las siguientes 

condiciones: ser di versificada, osea,.que debe estar represent.§!:. 

da por mGltiples bienes 0 servicios,que cub ran todas las nece 

sidades inter~as d~ con~umo, que sea de la m6jorcalidad po-

sible, para que sea demandada y pueda competir con otros pro-­

ductos, "interna y externamente; que sea real izada a baj os cos-

tos, a1 grado que permita ser accesible a todos los estratos 

II Hevista del B.C.R. Sept..OCLdc 1983, Pgs. 72-73 
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de la poblaci6n Y que en el exterior pueda· competir abierta-

mente con otros productos similares; debe ser producida con 

alta tecnologia, que permita hacerle las innovaciones indis-

pensables, para que por un lade resulte de buena calidad Y,­

por otro lado,resulte altamente competitiva; Y,una ultima con 

dici6n serra su comercializaci6n, de manera que una parte se 

consuma internamente Y otra se venda en el exterior para que , . 

provea las divisas necesarias para la importaci6n de aquellos 

bienes que no producimos Y que ~erviran para iniciar un nuevo 

cicIo de producci6n. Se considera que el problema fundamental 

de un pais,es la producci6ri, ya que de todos es conocido que 

el pais que no produce, se estanca,y al estancarse fenece, por-

que no es posible subsistir a base de donaciones y emprestitos 

externos,los cuales a la postre agotan la capacidad de endeuda 

miento de los paises. 

Hacienda una revisi6n de los ultimos cinco afios, referente a 

las cifras que representan los creditos otorgados por el sec 

tor bancario, y que no han side cancelados en los plazos esti­

pulados; asimismo; de las cifras que representan los intereses 

devengados y no percibidos, encontramos un cre£imiento desmesu 

rado de las mismas, 10 cual se traduce en el estancamiento de 

las operaciones bancarias de credito. 

Esta situaci6n de incumplimiento en las operaciones crediti-

cias, 1a cual es consecuencia directa de la actual situaci6n -

politica que vive e1 pais," repercute directamente en 1a produ£ 
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ci6n nacional, 10 que hace que la ~conomia na~ional presente 

un panorama desalentador. 

Partiendo dela exposici6n que se ha hecho sobre los factores 

internes y externos,que han incidido en el deterioro de la 

Economia Nacional y,consiguientemente, en la economia de los 

usuarios delcredito, que al mismo ~iempo ha repercutido enla 

dificil situaci6n por la que atraviesa la banca"nacional, se 

puede lleg3r a las siguientes conclusiones: 

a) El crecimiento del credito vencidb en el periodo de 

diciembre de 1978 a juniode 1983, ha reSult~dd"rextesiVDt 6 -

sea que,de e 66.4 millones pas6 a e 346.5 millones, experimen 

tando un inc~ement6" de e 280.1 millones equivalente a una ta 

sa promedio"anual del 94%. Los Productos po~ Cobiar en armo­

nia con el credito vencido, se desplazaron de e 51.6 millones 

a e '340.1 millones en el mismo perlodo, cre~iendo en e 288.5 

millones 0 sea a una tasa promedio anual del 124%. 

b) La suma de los saldos de las dos variables anteriores, 

o sean,el credito vencido y lo~ intereses devengados y no per­

cibidos,al inicio del periodo sumaban e 118.0 millones, repre­

sentando el 4% del valor total de los activos bancarios, mien­

tras que a junio de 1983 sumaban e 686.6 millones, representan 

do el 14% del valor de los activos bancarios, 10 que denota un 

excesivo estancamiento de recursos; 

c) La situaci6n planteada por el elevado crecimiento de 
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las dos variables 'anteriormente mencionadas,ha. incidido en 

las operaciones bancarias sa1vadorefias, ya que las mismas afec 

tan a1 usuario de credito,por las mismas 1imitaciones de credi 

to que se e~tab1ecen a1 creeer 1a i1iquidezbancaria; en10s 

baneos del sis tema que. se ven frenados en sus propias proyec­

ciones ered'itieias, eeonomicas y administrativas; en~a·econo;... 

mia naciona1, por 1a fa1ta de recursos disponib1es hacia aque­

lIas actividades que increment an e1 desarrollo economico;Y, 

d) E1 costo de 1a produccion comereia1, agricola, gana­

dera, industrial, ·ete., se a1 tera sensiblemente, ya que los 

bancos, al no disponer adecuadamente de recursos propios, tie­

nen que recurrir al endeudamiento interne 0 externo, 10 que 

repercute directamente el alza de los costQS y,por consecuen­

eiaten la economia del consumidor, 10 cual tiene una cadena 

negativa de "repercusiones. 

Las conclusiones anteriores dan una muestra clara de la difi­

cil situacion por la que atraviesa el sistema bancario' nacio­

nal,~' las cuales han dado origen a hacer recomendaciones, que 

de ponerse en practieatPodri~n ayudar en alguna medida, a re­

solver el problema principal que se ha analizado en este estu 

dio. 
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RECOMENDACIONES 

Es imperativa la necesidad de restablecer la estabilidad po­

litica en El Salvador, que propicie un clima de paz, que sea 

alcanzado mediante la colaboraci6n del gobierno, el pueblo y 

las naciones amigas, interesad,os en la resti tuci6n de ,todas 

las bondades a que tiene,derecho un pueblo digno y trabajador. 

Si no se logra elproposito de la pacificacion, cualquier ti 

po de medidas, ya sea d~ caracter econ6mico, financiero 0 ad­

mini~trativo, 5610 servir~ para aliviar temporalmente,la si-­

tuacion critica que vive el pai? 

La experiencia sufrida durante los ultimos cuatro anos, ha -

dejado cuantiosos destrozos en nuestra economia. Segun datos 

de )a Memorii de 1982,del Ministerio de Planificacion y Coor­

dinacion del Desarrollo Economico y Social, el valor de los 

danos causados,sobrepasa,los mil cuatrocientos millones de co 

lones y,de no lograrse el mencionado prop6sito de la pacifica­

cion, la cifra correspondiente a la destruccion~ principalmen­

te deinfraestructura y fuentes de trabajo, aumentara hasta -­

llevarnos al caos total. 

Con la esperanza de que la situacion politica 'de EI Salvador, 

se vol vera estable en breve plazo, nos permitimos hacer algu 

nas recomendaciones, que pueden ayudar a resolver,aunque de -

manera parcial,el problema del creci~iento del cr€dito venci-
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do y de losintereses acumulado.s, que no. hansido. cancelado.s 

Po.r lo.S usuario.s delcredito.,bancario.. Dichas reco.mendacio.-­

nes so.n las siguientes: 

1.Desarro.llar un amplio. programa de refinanciamiento., 

en el cual se amplfen lo.S p1azos de vencimiento. de' lo.S credi 

to.S vencido.s, evitando. asi una accion masiva de emba,rgo.s que 

causarfa pAnico. colectivo., e1 cual aumen~a~ia, ~l clima de ,des 

co.nfianza que actualm.ente existe, ademAs de lo.S Co.sto.S finan­

ciero.s invo.lficrado.s en tal ,accion. 

, . 2. Oto.rgar .credi t.o.S en la cuantia adec'uada a 'empresas 

y personas'que se encuentran insolventes, de tal manera que ha 

ya una mo.vilizacion de lo.S facto.res pro.ductivo.s en,el meno.r -

tiempo poslble;, especialmente en el caso de ~J!rpresaso. nego. --' 

cios que se encuentran paralizados Po.r ausencia derecurso.s, 

Co.ri el,pro.Posito 'de aumentar las fuentes de tr'abajo. y lapro.­

.duccion. 

3. E1 credito., para que cumpla sus o.bjetivo.s primo.rdia-

1es,de aumentar la' pro.ductividad y la pro.duccion, debe llenar 

cierto.s requisito.s mfnimo.s,tales como., ser Po.r cuantfasque -

esten acordes a las necesidades del us~ario.,que sea oPo.rtuno., 

que se destine,en un cien Po.r ciento, a lo.S fines para lo.S -­

cuales seso.licita.y,que deje un mArgen de utilidad tanto al 

pr~stamista co.mo. al preitatario.. A fin de o.btener resultado.s 

positivo.S en la iecuperacion ~el credito., es fundamental que 
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se efectue la Supervisi6n, por tal raz6n,se recomienda esta­

blecer un sistema efectiyo,en relaci6n con el financiamieI]. t 9. 

concedido por el s~stema bancario, para gar~n~iz~r d~ la mejor 

forma. po~dble, el reembolso de los .p.res tamos Y ~u cOFrespon-
. . 

dientes· intereses. Asimismo, hacer .obligatoria la Supervision 

del credlto,de parte de los bancos para los 'usuari<?s, especial 

me~te,en creditos de tipo agricolh,. ganadero e industiial, 

4. Es imperativa y necesaria la implantaci6n de un pr~ 
.. . 

grama de asistenc~a.tecriica,a nivel nacional,impartido por em 

presas n~cionales 0 ext~anje~as calificada~, principalmeht~, 

aquellas que.est§n viri~ulad~s'con .los sector~s agropecuari6 
. , 

y agroindustrial .. Ademas es recomendable que estas empresas 
, . , 

aseso~astaporten su~ cohocimi~ntos tecnicos y experiencias 

pr§cticas hacia el sector reformado, que por tratars~ 'de un' 

sistema recien introducido en nuestro pals, necesita de esa a 

sesorla para poder.mejorar su productividad, que por un lado, 

Ie perini ta trasladar bi.enestar a un mayor numero de salvadore 

fios ytpor otro lado,le permita cumplir c6n sus obligaciones 
" 

crediticias, y 

5. Las empresas; en .general,;en El Salvador, ya sean agri 

,colas, ganaderas, comercial~s, de construcci6n" yde cualquier 

otro tipo de industria, se constituyen con escasos capitales, 
, , 

·movilizando cuantiosQs recursos mediante el uso del 'credito, 

particularm~nte,de o~igen bancaiio; pero tambien utilizan cte 

dito de otras fuentes financieras, tant·o interna.s como exter-
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nas, canaliz8do a trav§s del sistema financiero; adem§s del 

cr§dito del Banco Central de Reserva. Precisamente, p.or contar 

con pequefios capitales, las empresas nacionales, cuando confro~ 

tan situaciones de crisis, como l~ que azota actualmente a1 

pais, algunas sucumben, al no poder cumplir sus compromisos 

crediticios Y obtener nuevos financiamientos; otras,logran-s~ 

brevivir, pero a costa de disminuir el ritmo de sus operacio-. 

nes, debido a que no pueden cumplir total 0 parcialmente sus 

compromisos de cr§dito. En ambos casos,provocan el estancamien 

to financiero, disminuyendo la producci6n Y,consecuentemente, 

suben los precios de los bienes Y aumenta la tasa de desempleo. 

Creemos oportuno recomendar que,con el fin de mejorar la pos~ 

ci6n financiera de las empresas salvadorenas en general, se 

busque la f6rmula d~ £ortalecerlas desde el punto de vista fi­

nanciero, por ejemplo oblig§ndolas a capitalizarse,mediante el 

requisito de aumentar anualmente su capital: con un porcentaje 

de las utilidades obtenidas, hasta llegai a un m§ximo que gara~ 

tice la inversi6n de terceros dentro de las empresas, el cual 

podria ser un capital con un monto igual a los pasivos. En tal 

forma,las crisis causarian menos estragos a las mismas empre­

sas Y a la sociedad en general, porque podrian.absorber, en a~ 

guna medida, situaciones como la que el-.pais atraviesa en la 

actualidad. 
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l\neXO L'I-

ROJA DE ENTREVISTA 

~ugar y Fecha ______________ ---~----~------

PATOS DEL ENTREVISTADO: 

Nombres Apellidos 

1) profesi6n 6 a ctividad a que se dedica 

~) Como Propietario 6 como Emp1eado --------------------------
3).Tiene Credito Bancario 1a empresa, si no 

4) A que cantidad as ciende e1 monto total de los creditos de 1a empresa 1t ____ _ 

5) Esta atrasada en sus creditos, si no 

6) A que cantidad asciende e1 total del credito vencido, inc1uyendo intereses 
1t 

7) Desde que fecha tiene su credito vencido 

8) A que causas atribuye 1a mora en su credito: 

9) Que sugiere .como medida que Ie pueda ayudar a sa1ir ade1ante con su credito 
vencido: 

10) A1gunas sugerencias que puedan contribuir a mejorar la situaci6n econ6mica del 
pais: 

11) Otras observaciones 0 sugerencias: 

Observaciones del Entrevistador: 

--------------------------------------------------------------~ 



BALANCES BANCARIOS CONSOLIDADOS jJ 
Periodo de Dieiembre de 1978 a junio de 1983. 

(En mi110nes de Colones) 

- ACT I V 0 S -

Disponibi1idades 

Divisas 

Inversi6n en Titu10s Va10res 

Prestamos y Descuentos 

Otros Prestamos y Descuentos 11 
Bienes Mueb1es e lnmuebles 

Otros Activos 

Produetos por Cobrar ~/ 

Bienes en Fideicomiso 

Deficit. 

Total de Activos 

- PAS I V 0 S -

Die/7S 

500.9 

63,5 

50,6 

2,051.0 

66.4 

32.1 

139.4 

51.6 

117" 9 

0,8 

2,956.2 

Dep6sitos a 1a Vista,a Plazos y de Ahorros 1,674.7 

Titulos de Capita1izaci6n e,Hipotecarios 

Pr~st8mos y Descuentos del B.C.R. 

Obligaciones con el Exterior 

Fondo de Desarrollo Econ6mico 

Bonos Finaneieros con Garantia Real 

Otros Pasivos 

Bienes en Fideieomiso 

Capital 

Reservas 

Superavit 

Total de Pasivos 

11 Incluye todo e1 Sistema BancariO 

184.4 

391.2 

189.3 

26.4 

5.1 

ll7.6 

117.8 

U8.7 

83,5 

47.5 

2,956.2 

Dic/79 

431. 3 

37.5 

84.1 

2,361.4 

88.2 

38.2 

211. 4 

76.7 

134.7 

0.8 

3,299.3 

1,667.0 

199.6 

659.4 

173.2 

37.7 

5.3 

151.1 

133.3 

129.8 

89.2 

53.5 

3,299.3 

Die/80 

564.2 

98.9 

26.5 

2,399.9 

258.5' 

44.6 

411. 9 

155.9 

107.2 

2.1 

3,655.2 

1,842.0 

211. 2 

828.3 

90.9 

47.4 

6.1 

245.6 

107.0 

131. 2 

91.1 

54.0 

3,655.2 

Die/81 

689,4 

163.1 

162.2 

2,485.0 

315.1 

47.3 

. 515.1 

208.9 

163.2 

3.8 

4,229.0 

2,164.4 

226.8 

828.4 

111. 9 

86.1 

6.1 

305.5 

163.2 

159.0 

93.2 

84.3 

4,229.0 

Al'iEXO No.2 

Dic/82 

767.4 

95.7 

184.0 

2,816.5 

339.8 

47.9 

506.5 

299.8 

252.9 

0.6 

4,671.4 

2,423.2 

293.5 

740.8 

123.6 

142.1 

6.1 

317.4 

252.9 

263.6 

40.7 

67.5 

4,671.4 

Junio/83 

800.3 

151. 0 

272.5 

2,708.5 

346.5 

50.8 

572~ 1 

340.1 

293.9 

0.6 

4,849.8 

2,561. 7 

298.0 

569.0 

125.1 

143.0 

6.1 

461. 2 

293.9 

289.0 

29.4 

73.3 

4,849.8 

2/ No suman por estar inclufdos' en la Cuenta Principal. 
Fuente de Informaci6n: Diarios oficiales de Enero y Febrero de 1979,1980 y 1981.-Pub1icaciones en La Prens3 Nacional 

~ .• .!l U. __ 1e L __ ~o d ... __ 82 _ _)83 J _.1 JL. ___ de __ _ 3. 



BALANCES BANCARIOS CONSOLIDADOS 41 
Periodo de Diciembre de 1~78 a junio de 1983 

(En mil10nes de Colones) 

Dic/7B Dic/79 Dic/BO. Dic/Bl 

- A C·T I V 0 S -

·Disponibilidades 

Divisas 

Inversi6n en Titulos Valores 

Pr~stamos.y Descuentos 

Otres Prestames y Descuentos 2:../ 
Bienes Muebles· e Inmuebles 

Otros Activos 

Product os por Cobrar 2:../ 
, Bienes en Fideicomiso 

. Deficit 

Total de Activos 

-PASIVOS-

396.3 

59.2 

50.3 

1,277.2 

24.5 

12. 7 

72.0 

16.7 

112.1 

O.B 

1·,980.6 

Dep6sitos B 18 Vista, a Plazos y de. Ahorros 1.23B.4 

Titulos de Capitalizaci6n.e. Hipoteca~ios 

Pr6scamos y Descuentos.del B.C.R. 

Obiigaciones con el· Exterior· 

Fondo de. Desarrollo Eeon6mico . 

Bonos Financieros con Gorantia Real 

Otros Pssivos 

gienes en Fideicomiso 

Capital 

Reservss 

Superavit 

Total de Pasivos 

27.9 

249.6 

114.·7 

7B.O 

112.0 

67 • .0 
56.9 

36.1 

1,980.6 

335.3 

29.6 

83.7 

.·1,425.2 

22.2 

15.3 

106.7 

25.9 

128.;t 

0.6 

2,124.,7 

1,156.3 

30.6 

399,0 

115.6· 

lll.1 

126.7 

78.1 

66.4 

41.0 

.2,124.7 

427.2 

91.9 

26.2: 

1,366.3 . 

115. "8 

17.1 

. 166.4 

69.5 

94.0 

2.1 

2,191.1 

1,318.0 

29.3 

346.4 

22.5 

193.5 

93.8 . 

·78.1 

68,0 

41.5 

2.191.1 

503.6 

153.4 

159.8 

1.396.6 

98.9 

21. 2 

237.5 

89.2 

160.4 

3,8 

2.636.1 

1,597.3 

28.1 

344.2 

55.4 

233.0 

160.4 

78.1 

70.0 

69.5 

2.636.1 

A.."IEXO No.3 

Dic/82 Junio/83 

579.3 603.9 

86.7 139.8 

180.8 ·267.5 

1,625.6 1,559.6 

94.9 12B.0 

22.4 26.2 

262.4 '305.9 

141.1 161. 5 

249.7 290.5 

0.6 0.6 

3,007.5 3,194.2 

1,868."1 2.011.7 

27.5 28.0 

350.2 249.0 

53.5 57 .. 9 

218.5 306.3 

249.7 290.5 

170.5 188.5 

17.4 5.1 

52.1 57.1 

3,007.5 3,194.2 

11 Incluye los Bancos Naciona1izados en Marzo de 1980 
1/ No suman por estar inc1uidos en Is Cuenta Principal 
Fuente de Informaci6n: Diarios Oficiales del mes de enero y febrero d"e 1979,1980 y 1981.- Publicaciones en La Prenss 

N<-'~nal n~ e1 ~" .. de . li'''lerc- ri .. 19 R? .. 19R~ " en 1"'1io no> 198~ 



BALANCES BANCARIOS CONSOLIDADOS 41 
Per!odo de Diciembre de 1978 a junio de 1983 

(En mil10nes de Colones) 

- ACT I V 0 S -

Disponibilidades 

!iivisas 

Inversi6n en Titulos Valores 

Prestamos y Descuentos 

Otres Prestamos y Descuentos £/ 
Bienes Muebles e Inmucbles 

Otros Activos 

Productos por Cobrar £/ 
Bienes en Fideicomiso 

Deficit 

Total de Activos 

-PASIVOS-

Dic/78 

104.6 

4.3 

0.3 

773.8 

41. 9 

19.4 

67.4 

34.9 

5.8 

'975.6 

Dep6sitos a 1a Vista, a P1azos y de Ahorros 436.3 

T!tulos de Capitalizaci6n e Hipotecarios 

Prestamos y Descuentos del B.C.R. 

Obligaciones con el Exterior 

Fondo de Desarrollo Econ6mico 

Bonos Financieros con Garant!a Real 

Otros Pasivos 

Bienes en Fideicomiso 

Capital 

Reserv8s 

Superavit 

Total de Pasivos 

156.5 

141.6 

74.6 

26.4 

5.1 

39.6 

5.8 

51. 7 

26.6 

11.4 

975.6 

Dic/79 

96.0 

7.9 

0.4 

936.2 

66.0 

22.9 

104. 7 

50.8 

6.6 

1,174.6 

510.7 

169.3 

260.4 

57.6 

37.7 

5.3 

40.0 

6.6 

51. 7 

22.8 

12.5 

1,174.6 

Dic/80 

137.0 

7.0 

0.3 

603.6 

142.7 

27.5 

245.5 

86.4 

13.2 

1,464.1 

524.0 

181. 9 

481. 9 

68.4 

47.9 

6.1 

52.1 

13.2 

53.1 

23.1 

12.5 

1,464.1 

Dic/81 

185.8 

9.7 

2.4 

.1,088.4 

216.2 

26,1 

277.6 

119.7 

2.8 

1,592.9 

567.1 

198.7 

484.2 

56.5 

86.1 

6.1 

72.5 
2.8 

80,9 

23.2 

14.8 

1,592.9 

1/ Incluye 8610 Banco de Fomento Agropecuario y Banco Hipotecario de E1 Salvador 
2/ No suman per estar inc1uides en la Cuenta Principal 
Fuente de Informaci6n: Diarios Oficia1es del mes de enero y febrero de 1979, 1980 Y 1981. 

Pul aci er:' Pre Nal a1 1 m ;e E ) dE 82 83 

Dic/82 

188.1 

9,0 

3.2 

1,190.9 

244.9 

25.5 

244.1 

158.7 

3.2 

1,663.9 

555.1 

266.0 

390.6 

70.1 

142.1 

6.1 

98.9 

3.2 

93.1 

23.3 

15.4 

1,663.9 

, Jt 

ANEXO No.4 

Junio/83 

196.4 

11. 2 

5.0 

1,148.9 

218.5 

24.6 

266.1 

178.6 

3.4 

1,655.6 

550.0 

270.0 

320.0 

67.2 

143.0 

6.1 

154.9 

3.4 

100.5 

24.3 

16.2 

1,655.6 

de 3. 

" 



ANEXO No.5 

EVOLUCION'DE LAS PRINCIPALES VARIABLES DE LOS BALANCES BANCARIOS II 
Per!odo de Diciembre de 1978 a Junio de 1983 

(Mi11ones de Colones) 

Dic/78 Dic/79 Dic/80Die/81 Dic/82' 

ACT I V 0 S 

Prestamos y Descuentos 2,051.0 2,361.4 2,399.9 2,485.0 2,816.5 

Otros Prestamos y Descuentos 66.4 88.2 258.5 315.1 339.8 
(Prestamos vencidos) 

Otros Activos 139.4 211.4 411.9 .515.1 506.5 

Produetos por Cobrar 51.6 76.7 155.9 208.9 299.8 

PAS I V 0 S 

Dep6sitos a 1a Vista, a Plaza y de Ahorro 1,674.7 1,667.0 1,842.0 2,164.4 2,423.2 

Prestamos y Descuentos del B.C.R. 391. 2 659.4, 828.3 828.4 740.8 

Patrimonio (Capita1,Reservas y Superavit) 249. 7 272.5 276.3 336.5 371.8 

1/ Incluye todD e1 Sistema Bancario. 

Junio/83 

2,708.5 

346.5 

572.1 

340.1 

2,561.7 

569. a 

391. 7 



ANEXO No.6 

EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES DE LOS BALANCES BANCARIOS 1/ 
Periodo de Dieiembre de 1978 a Junio de 1983 0 

(Mi11ones de Colones) 

Die/78 Die/79 Die/80 Die/81 Die/82 . Junio/83 

- ACT I V 0 S -
Prestamos y Descuentos 1,27702 1,42502 1,36603 1,396.6 1,625.6 1,55906 

Otros Prestamos y Descuentos. 24.5 2202 11508 9809 9409 12800 
(Prestamos Vencidos) 

Otros Activos 72 00 106. 7 16604 237.5 26204 305.9 

Productos por Cobrar 16. 7 25 09 69.5 89.2 14101 161.5 

-PAS I V 0 S -

Dep6sitos a 1a Vista,a Plazos y de Ahorro 1,23804 1,318.0 1,597.3 1,868.1 2,011 07 

Prestamos y Descuentos del BoC.Ro 249.6 399.0 346.4 34402 350.2 249 00 

Patrimonio (Capital,Reservas y Superavit) 1600 ° 185.5 18706 217.6 ·240.0 250.7 

1/ Inc1uye s610 los Bancos Naciona1izados en Marzo de 1980. 



EVOLUCION DE LAS. PRINCIPALES VARIABLES DE LOS BALANCES'BANCARIOS 1/ 
,Period'o" de Dieiembre de 1978 a Junio de 1983. 

~ACTIVOS 

Prestamos y Deseuentos 

Otros Prestamos y Deseuentos 
(Prestamos veneidos) 

Otros Activos 

Productos por Cobrar 

- P'A S I V 0 S 

'Dep6sitos a 'ia Vista, a P1azos, y 

Prestamos y Descuentos del B.C.R. 

de Ahorros 

Patrimonio (Capital, Reserva y Superavit)' 

(Mi11ones de Colones) 

Die/78 Die/79 Dic/80 Die/81 

773.8 936.'2, 1,033.6 " 1,088.4 

41. 9 66.0 142. 7 '216.2 

67.4 '104.7 ' 245.5 277.6 

34.9 50.8 86.4 119.7 

436.3 510. '7 524.0 567.1 

141. 6' 260.4' 481. 9 484.2 

89. i ,87.0 88. 7 118.9 

1/ Inc1uye s610 Banco' de Fomentq Agropecuario y Banco Hipotecario de E1 Salvador. 

, I 

Dic/82 

.. 1,190.9 

244.9 

' , 244.1 

158.7 

'555.1 

390.6 , 

131. 8 ' 

, ' 

Jun/83 

i;148.9' 

,218.5 

266.2 

178.6 
r' 

550.0 

320.0 

141.0 



ANEXO No.8 

SITUACIONDEL CREDlTO VENCIDO Y LOS PRODUCTOS POR COBRAR AL lNlCIO Y AL FINAL DEL PERlODO 
(En Millones de Colones) 

Intern~ Capitali Agricola Desarrollo Fina~ Merca~ SalvadQ Cusc~ Credito Comer. Fomen Hipot~ TOTAL 
cional zador Cemerc. e lnvers. £i&E.Q. .tiL- renO tlan Popular cio. ~. cario 

Diciembre 1978 

Otros Prestamos y Descuentos 0.9 4.0 5.4 3.8 7.3 1.2 1.9 12.6 29.3 66.4 
(Credito Vencido) 

Proauctos por Cobrar 0.2 1.2 3.1 0.8 O. 7 3.6 1.0 1.3 4.8 7.9 27.0 51.6 

Patrimonio 8.1 12. 7 26.8 13.6 3.1 24.8 21.1 20.3 29.5 56.5 33.2 249. 7 

Junio 1983 

Otroa Prestamos y Descuentos 10.9 29.2 3.4 0.6 1.0 25. 7 16.2 24. 7 16.3 38.4 180.1 346.' 
(Credito Vencido! 

Productos por Cobrar . 17.4 28.0 13.6 2.3 3.6 31.1 21. <) 19.3 24.3 45.2 133.4 340.1 

Patrimonio 18.2 40.2 24.1 3.6 15.2 29.5 45.2 29.9 44.8 104.2 36.8 391. 7 

NOTAS: 1· E1 111lnco Intet'l1/lcionnl fu6 fusionlldo con el Banco CUBcatllin 

2- El Banco Mercanti1 funcion6 hasta 1979. 



ANALISIS DE LA CUENTA "OTROS PRESTAMOS Y DESCUENTOS" '( PRESTAMOS VENCIDOS 

( SALDOS EN MILLONES DE COLONES ) 

CIa se dB Prestamo 1978 <1919 

Descuentos Vencidos 2.0 2.6 

Personales Vencidos 25.9 34.4 

Prendarios Vencidos 27~2 36.2 

Hipotecarios Vencidos 11. 3 15.0 

Totales 66.4 88.2 

1I Fuente: Anexos de Estados Financieros Bancarios 

Y Incluye hasta el mesde junio. 

1980 1981 1982 1983 

6.5 6.1 5.9 5.6 

100.2 133.6 132.8 143.5 

104.4 116.6 120.8 111.2 

47.4. 58.8 80.3 86.2 

2 58 . 5 31 5 • 1 . 3 3 9 . 8 346 • 5 

, , 

Y 

ANEXO N° 9 
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