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INTRODUCCION

Las alianzas comerciales, los bloques econdmicos y los inversionistas, dan
origen al establecimiento de empresas transnacionales, conglomerando grupos
empresariales, luchando por ganar un lugar en el mercado, todo esto trae como
consecuencia la necesidad que la informacion financiera cumpla los
requerimientos de los inversionistas, para la adecuada toma de decisiones, en
ese sentido la contabilidad protagoniza un papel muy importante al proporcionar
informacién financiera razonable, como los Estados Financieros Consolidados
que proporcionan una base de analisis sobre el desempefio de un grupo de

empresas sean estas matrices y subsidiarias, en la toma de decisiones.

Por este motivo surge el siguiente trabajo de graduacién, que tiene como
objetivo dar a conocer a los usuarios del area contable los procedimientos sobre

la consolidacion de estados financieros, integrandose de las siguientes partes:

La primera consta del planteamiento del problema, que explica el surgimiento
de los grupos empresariales y como se da las relaciones entre ellos surgiendo
asi la consolidacion de estados financieros. Posteriormente se explica la
delimitacion y alcance de la investigacion, los que dan la pauta para formular el
problema de la investigacidn. Se hace énfasis en la justificacion, donde se
expresa el porqué del desarrollo de la tematica, asi también quienes seran los
beneficiados y el propdsito por el cual se realizd el estudio sobre la
consolidacién de estados financieros. Asi mismo, se presentan los objetivos, que

sirvieron de orientacion para la investigacion.



Como segunda parte, se presenta la metodologia de la investigacion, que
consta del método utilizado para el estudio, asi también la técnica empleada

para la recoleccion de informacion durante el proceso de la investigacion.

Por Ultimo se presenta la tercera parte, que incluye el desarrollo de la
investigacion bibliografica, y consta de cuatro capitulos, que contienen lo

siguiente:

Teoria conceptual de la empresa y su entorno en relacion a la expansion
empresarial, combinaciones de negocios, inversiones y transaccion en moneda
extranjera. Se hace énfasis al origen de la empresa, como esta dividida y los
tipos de sociedades desde diferentes puntos de vista, tomandolo desde su
normativa legal aplicable. Asi también se menciona la expansién empresarial
que dio surgimiento a grupos empresariales, representandose asi la
combinacién de negocios, dando lugar a las inversiones permanentes entre
empresas por medio de la compra de acciones comunes. Ademas se explica las
transacciones en moneda extranjera, que surgen cuando la matriz tiene

subsidiarias en otros paises.

Consolidacion de estados financieros. Se presenta los antecedentes de la
consolidacién con base en los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados (PCGA), los cuales se utilizan en los Estados Unidos de América. Asi
mismo, los antecedentes con base en las Normas de informacién Financiera
(NIIF) y las Normas de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas

Entidades (NIIF para las Pymes).



Fundamentos Generales en Relacion a la Consolidacion de Estados Financieros:
Se incluyen los conceptos generales relacionados a la consolidacién de estados
financieros, la justificacion de la necesidad de presentar dichos estados, que a
su vez deben presentarse para propdsitos especificos siendo una herramienta
para los inversionistas en la toma de decisiones, incluyendo los beneficios de los
estados financieros consolidados que seran presentados para informacion

general de los interesados.

Ademas se incluyen los diferentes tipos de control que una Compafia Matriz
puede tener en una Subsidiaria, entre los que se destacan; control directo,
control indirecto, participacion reciproca, participacién circular, participacion
triangular y multiestratificada. Se indica también, la relacion que existe con las
secciones de la NIIF para las PYMES, en cuanto a la consolidacion de estados
financieros, en las que se destaca la seccidon 9 “Consolidacion de estados
financieros”. Se hace referencia también, a las cuentas utilizadas en la
consolidacién de estados financieros, y los principales movimientos de dichas

cuentas.

En los Casos Practicos para la Consolidacion de Estados Financieros. Se
desarrollan ejemplos que incluyen el procedimiento detallado sobre Ia
consolidacién de estados financieros, aplicando los diferentes tipos de control
explicados en el capitulo 3. El primer ejemplo se aplica el control directo sin
operaciones entre partes relacionadas, asi también cuando hay operaciones
entre Compafiias relacionadas en lo referente a ventas descendentes vy
ascendentes. También se ilustran ejemplos, cuando hay control indirecto,

control reciproco y circular.

Xi
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{ PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA }
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1. Determinacion del Problema

En el ambito mundial han surgido importantes fendmenos y sucesos
empresariales, como la globalizacion econdmica, la apertura de nuevos
mercados y los tratados de libre comercio, dejando repercusiones en la
economia internacional como nacional, y por ende en la reestructuracion de las
empresas, a raiz de la creciente competencia en sectores altamente
globalizados, originando las fusiones y adquisiciones entre grupos
empresariales, lo que ha permitido dar solucion en el presente como futuro de
los negocios.

Sin embargo, la evolucién del fendmeno de expansion empresarial en el
mercado global es un tema importante hoy en dia, porque la competencia es el
peor enemigo para obtener mayores utilidades; debido a este fendomeno las
empresas utilizan estrategias como la inversion en otras entidades, con el

propodsito de consolidar el sector y ganar dominio de mercado.

Cuando se habla de empresa inversionista, debe entenderse que se refiere a las
sociedades andnimas que compran acciones en circulacion de otra, creando
una unién donde es posible creer que el objetivo fundamental es la busqueda
de beneficios por medio de las relaciones comerciales, que conllevan desarrollo
y crecimiento empresarial y como consecuencia el incremento de las utilidades;
por tanto, las sociedades que adquieren acciones en circulacién de otra, dan
origen a las inversiones permanentes en acciones comunes, de tal manera que
la empresa adquirente de las acciones comunes es denominada “Inversora” y la
otra se define como "“Emisora”, esto requiere de normativa contable
especializada a efecto de darle tratamiento segun el tipo de inversidon que surge,

ya sea inversidbn en asociada O inversidn en subsidiaria, dependiendo del

13



porcentaje de adquisicién de las acciones de la entidad adquirente sobre la

adquirida.

“Cada vez que una empresa (inversionista) adquiere acciones de otra, inicia o se
concreta la formacidbn de un grupo empresarial como una alternativa de
transformacion y desarrollo de empresas, basadas en estrategias de agrupacion,
crecimiento y competitividad. Un grupo empresarial, es el conjunto de empresas
juridicamente independientes, relacionadas o unidas mediante intereses de tipo
econdmico y comercial, cuyo objetivo principal es el desarrollo y crecimiento

externo”.}

En otras palabras, las sociedades inversionistas cominmente enfocan todo lo
anterior en una sola frase denominada “Combinacién de Negocios”, y una
combinacién de negocios es la unificacion de empresas independientes, dando
lugar a una nueva entidad, 6 puede darse cuando una entidad adquiere el total
o parte de las acciones de otra constituyendo una relacion entre ambas
entidades. Cuando se da esta relacion, si la entidad inversora compra o
adquiere un porcentaje mayor al 50% de las acciones en circulacion de una o
mas sociedades, la primera obtiene el control sobre la segunda, clasificando
ésta relacion como Matriz — Subsidiarias, concretizando la obligacion de aplicar
el método de consolidacién de estados financieros de acuerdo a la seccion 9
“Estados Financieros Consolidados y Separados” de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades en adelante (NIIF
para las PYMES).

! Jovel Jovel, Roberto Carlos. "“Inversiones Permanentes en acciones comunes”. 12 Edicién. San
Salvador, El Salvador, 2010. Pag. 45
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Es importante conocer que, “La consolidacion de estados financieros surgid
como resultado del desarrollo econdmico que motivd las combinaciones de
empresas, las que estando regidas por un mismo control, representaron una
entidad econdmica con caracteristicas y necesidades semejantes a las de una
entidad juridica independiente. Es por esto que la relacion de compaiia
controladora y compaiiia subsidiaria se da cuando una sociedad anénima, como
consecuencia de ser poseedora de acciones de otra compaiiia, tiene sobre ésta
un interés dominante. Un cambio en las relaciones politicas surgido en los
paises europeos a fines del siglo XIV, propicid principalmente en Alemania e
Italia un amplio desarrollo de las actividades comerciales e industriales en ésta
region, lo cual indujo entre otras cosas a la formacién de agrupaciones de
negocios, cuyo objetivo era el de obtener beneficio, tanto econémico como en el
social y politico. Dichas agrupaciones representaron las combinaciones de
empresas de las que se tiene conocimiento y, a través de los afios siguientes,

experimentaron un desarrollo cada vez mayor”.>

La importancia de los estados financieros consolidados radica en la informacion
que proporcionan a los usuarios, siendo mas representativos que los estados
financieros individuales, estos permiten generar una visidn en conjunto de la
situacion financiera y el desempefio que el grupo ha obtenido en un periodo
determinado, permitiéndole tomar decisiones para lograr mayor eficiencia y

rendimiento en el manejo de los recursos.

En El Salvador, la consolidacién de estados financieros es un tema a nivel de
contabilidad avanzada, que siendo especializada presenta dificultades, sin

embargo, existen autores que han explicado los procedimientos de

2 Argueta Mejia, Sara Nohemy, Herrera Espinoza, Dolores Iliana, Cardoza Campos, Martha Orbelina.
Trabajo de graduacion: "La aplicacion de un modelo de consolidacion de los estados financieros
basados en Normas Internacionales de Contabilidad”. San Salvador, El Salvador, UCA, 2002. Pag. 1
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consolidacién de estados financieros por medio de trabajos de investigacion que

se mencionan a continuacion:

» Trabajo de Graduacién “La aplicacion de un modelo de consolidaciéon de
estados financieros basados en Normas Internacionales de Contabilidad”,
desarrollado por: Mejia Argueta, Sara Nohemy; y otros; para optar al
grado de Licenciado en Contaduria Publica; Universidad José Simedn
Cafas (UCA), Octubre 2002, San Salvador, El Salvador; este fue realizado

con base en Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

= Tesis “Guia de consulta para el registro, valuacion y presentacion de las
inversiones permanentes en acciones comunes, para contribuir al
aprendizaje de los temas contenidos en la catedra de contabilidad
financiera V de la universidad de El Salvador” realizado por: Jovel Jovel,
Roberto Carlos; Hernandez Quintanilla, Nora Elizabeth. Este fue
desarrollado con base en Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF completas) en el ano 2004.

Estos estudios muestran un apoyo elemental para plantear procedimientos que
pueden ayudar a solucionar problemas durante el proceso de consolidar los
estados financieros de las compaiiias relacionadas; es decir, matrices vy
subsidiarias regidas por NIIF completas.

Durante el proceso de la consolidacion de estados financieros, generalmente se
enfoca a problemas de naturaleza empresarial, con proyeccién contable y
financiera, tales como la conversidn de estados financieros, cuando las
subsidiarias se encuentran en otros paises. Es por eso, que para consolidar
estados financieros, cuando las subsidiarias se encuentran en el extranjero, se

presentan problemas conceptuales en donde la compafia matriz debe convertir

16



los estados financieros de moneda extranjera a moneda local, tomando en

cuenta dos aspectos:

1) éCual es el tipo de cambio apropiado que debe usarse al convertir cada
partida del estado financiero?
2) En los estados financieros consolidados ¢Cdmo debe reflejarse el ajuste

de conversion que inherentemente surge del proceso de conversién?

“La mayoria de operaciones que se localizan en paises extranjeros llevan sus
registros contables y preparan sus estados financieros en la moneda local
usando los principios de contabilidad locales. Para la preparacion de los estados
financieros consolidados, las compafias matrices deben expresar los estados
financieros de sus subsidiarias extranjeras en términos de los principios de
contabilidad generalmente aceptados de la compafia matriz y luego deben

convertir los estados financieros a la moneda en la que prepara sus reportes”.>

La informacion financiera que las empresas matrices producen debe ser
consolidada, debido a que estas entidades no son sociedades individuales sino
grandes grupos de sociedades. Por tanto, con la obligacion surgida, sobre la
aplicacién de la NIIF para las PYMES a partir del 1 de enero de 2011, la
consolidacién de estados financieros con base en la mencionada norma es

obligatoria para los grupos de empresas en El Salvador.

En El Salvador, la consolidacion de estados financieros se aplica con base en
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas), para todas

las entidades que tienen obligacidon publica de rendir cuentas, teniendo como

3 Doupnik, Timothy, Perera, Héctor. “Contabilidad Internacional™ Conversion de estados financieros en
moneda extranjera. 12 Edicion. México, D.F., Mc Graw Hill, 2007. Pags. 295 — 296.
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referencia entidades que cotizan en la Bolsa de Valores y que mantienen activos
en calidad fiduciaria para un amplio grupo de terceros. Este es el caso de las

compafiias de seguros y los bancos de inversién.

Debido a que la NIIF para las PYMES son de aplicacion obligatoria en El
Salvador a partir del 1 de enero de 2011, es importante realizar una
investigacion con base en esta normativa, con el propdsito de contribuir a los
usuarios del area contable a través de ejemplos practicos de como realizar el
proceso de consolidacién de estados financieros para un grupo de compaiias

relacionadas.

Es importante conocer que el gobierno de El Salvador, en el ramo del Ministerio
de Economia, designa al Consejo de Vigilancia de la Profesién de Contaduria
Publica y Auditoria (CVPCPA) para emitir, autorizar y adoptar normas de
caracter ético y técnico, por tal razon, el 20 de Agosto de 2009 éste organismo
acordd aprobar el Plan Integral para la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas entidades (ANEXO 1:
Matriz acuerdos y resoluciones), con resolucion aprobada el dia 7 de octubre de
2009, publicado en el Diario Oficial, Tomo N°385, San Salvador, el dia lunes 30
de noviembre de 2009 (ANEXO 2: Publicacién en El Diario Oficial sobre NIIF
para las PYMES), cuya publicacién establece que las NIIF para las PYMES se

aplicaran obligatoriamente a partir del 1 de enero de 2011.

Para la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados
basados en NIIF para las PYMES, se deben tomar en cuenta todos los
lineamientos y procesos que la misma establece, ademas toda la legislacion
nacional aplicable para tal efecto, porque segun lo dicta el Codigo de Comercio

de El Salvador en su Articulo 435: “El comerciante esta obligado a llevar
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contabilidad debidamente organizada de acuerdo con alguno de los sistemas
generalmente aceptados en materia de Contabilidad y aprobados por quienes
ejercen la funcién publica de Auditoria” *. Un sistema generalmente aceptado se
refiere basicamente, a la adopcidon de normas, leyes o regulaciones basadas en
principios contables emitidos, ya sea por organismos internacionales o
nacionales debidamente facultados para tal efecto, por tanto en El Salvador, el
organismo competente es el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria
Publica y Auditoria (CVPCPA).

Con base en las investigaciones bibliograficas realizadas en materia de
consolidacién de estados financieros, se puede observar que estas concretan la
descripcion de cdmo realizar los procedimientos contemplados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), pero es de indicar que los ejemplos
plasmados estan realizados con base en esta normativa, por tal motivo es
necesario realizar la investigacion bibliografica, de acuerdo con la normativa
(NIIF para las PYMES) a partir de enero de 2011. Por lo mencionado, la
tematica se enfocara a los diferentes métodos para consolidar estados

financieros, los cuales plantea la NIIF para las PYMES.

* Decreto Legislativo No. 381 de fecha 10 de junio de 2010, publicado en el Diario Oficial No. 119, Tomo
387 de fecha 25 de junio de 2010 [En linea]. El Salvador. Junio de 2010, [Citado el 11 de Octubre de
2011 a las 10:30 am], Disponible en: http://www.csj.gob.sv [pdf]. “Cddigo de Comercio de El Salvador”.
Pag. 66.
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2. Delimitacion y alcance de la investigacion

1) Delimitacion

El estudio bibliografico sobre los procedimientos para la consolidacién de
estados financieros, basados en la seccion 9 Estados Financieros Consolidados y
Separados, de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeias
y Medianas Entidades, vigentes en El Salvador a partir de enero de 2011, se
desarrolld con bibliografia existente en El Salvador, referente a la consolidacion

de estados financieros tomando como base principal, la NIIF para las PYMES.

2) Alcance

Con base en el diagnodstico realizado referente a la tematica de investigacion
bibliografica denominada: “Procedimientos para la consolidacién de estados
financieros, con base en la seccion 9 Estados Financieros Consolidados y
Separados, de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas
y Medianas Entidades, vigentes en El Salvador a partir de enero de 2011, se ha
concluido que el alcance de esta investigacion es de tipo exploratoria y

descriptiva por lo siguiente:

“Los estudios exploratorios se realizan cuando el objetivo es examinar un tema

o problema de investigacidon poco estudiado, o que no se ha abordado antes”. >

Relacionandolo a la tematica en mencion, el alcance es de tipo exploratorio,

debido a que no se cuenta con estudios previos relacionados a la consolidacion

> Hernéndez Sampieri, Roberto; Collado Ferndndez, Carlos; Lucio Baptista, Pilar. “Metodologia de la
Investigacion”. 5ta Edicion. México D.F., Mc. Graw Hill, 2010. Pag. 79
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de estados financieros, acorde a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Es por
tal razdn que se realizd un diagnodstico situacional, en el cual se comprobd que
algunos profesionales del area contable conocen la consolidacion de estados
financieros, con base en Normas de Informacion Financiera y Normas
Internacionales de Contabilidad, y se tiene poco conocimiento en relacion con
NIIF para las PYMES.

El alcance descriptivo consiste en llegar a conocer la explicacién exacta de las
actividades, objetos, procesos, personas y cualquier otro fendmeno que se
someta a analisis, es decir, busca especificar las propiedades, rasgos vy

caracteristicas importantes de cualquier estudio o fendmeno de investigacion.

Por los lineamientos establecidos en la NIIF para las PYMES, como son los
métodos de consolidacion de estados financieros a aplicar en la tematica de
investigacion, el alcance es de tipo descriptivo, porque se hizo un estudio de los
procedimientos orientados en los métodos para consolidar estados financieros
con base en la seccién 9 “Estados Financieros Consolidados y Separados” de la
NIIF para las PYMES.

Como primera instancia, se realizd una fase exploratoria en la que se buscd toda
la informacidon bibliografica relacionada a la consolidacion de estados
financieros, realizando a la vez, fichas bibliograficas del contenido de cada uno
de los documentos y medios de informacion, luego se selecciond los mas
adecuados para el desarrollo del estudio bibliografico. Posteriormente se
estructuro toda la informacion recopilada en la fase exploratoria, para definir el
orden sistematico de los temas y subtemas que se consideraron indispensables

para el tema de consolidacion de estados financieros.
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Luego de lo antes expuesto, se desarrollaron casos practicos de acuerdo a
lineamientos establecidos por la NIIF para las PYMES, no obstante, el alcance de
la investigacion tiene como finalidad explicar y dar a conocer a todos los
usuarios del area contable casos propuestos basados en procedimientos, segun
lineamientos o métodos de consolidacion de estados financieros de la seccién 9

“Estados Financieros Consolidados y Separados” de la NIIF para las PYMES.

3. Formulacion del problema

¢Como deben aplicarse los procedimientos para la consolidacion de estados
financieros en El Salvador, basados en la seccidon 9 “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, vigentes en El Salvador a partir

de enero de 2011?

4. Justificacion

La consolidacion de estados financieros se rige por Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), dado que estas normas son de vigencia reciente en El Salvador, segun
el acuerdo aprobado por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria
Publica y Auditoria, el 20 de agosto de 2009, entrando en vigencia a partir del 1
de enero de 2011, todas las entidades que tengan relacion matriz — subsidiaria y
usuarios del area contable, deben conocer los procedimientos para consolidar
estados financieros, con base en NIIF para las PYMES, debido a que solo se
conoce la consolidacién de estados financieros con lineamientos de las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF completas). Por tanto, el Codigo de Comercio de El Salvador en
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su Articulo 435 establece: “El comerciante esta obligado a llevar contabilidad
debidamente organizada de acuerdo con alguno de los sistemas generalmente
aceptados en materia de Contabilidad y aprobados por quienes ejercen la

funcion publica de Auditoria”.

Es por tal razéon que en resolucién aprobada por el Consejo de Vigilancia de la
Profesion de Contaduria Publica y Auditoria (CVPCPA), con fecha veinte de

agosto de dos mil nueve, resuelve lo siguiente:

1) "Aprobar el Plan Integral para la adopcion de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequeias y Medianas Entidades, y la Norma
Internacional de Informacidon Financiera, segun las versiones oficiales
emitidas por el Organismo Internacional IASB (International Accounting
Standards Board)”.

2) “Las entidades que no cotizan en el mercado de valores, deberan
presentar sus primeros estados financieros con base en la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades, por el ejercicio que inicia el uno de enero de dos mil once”
(ANEXO 2: Publicacion en El Diario Oficial sobre NIIF para las PYMES).

Por lo antes expuesto, todas las entidades que tengan inversidn en otras
entidades teniendo relacion de matrices y subsidiarias y estas a la vez no
tengan obligacion publica de rendir cuentas, estan en la obligacién de consolidar

sus estados financieros con base en NIIF para las PYMES, para el ejercicio 2011.

La problematica surgida en cuanto a la consolidacion de estados financieros

radica, en no contar con estudios previos acorde a la normativa NIIF para las
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PYMES, en El Salvador solo existe bibliografia a nivel de cdmo se da la relacion
matriz - subsidiarias y los tipos de inversiones que surgen, con base en Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF completas) y Normas

Internaciones de Contabilidad (NIC), como ejemplo se tiene:

= Consolidacion de Estados Financieros utilizando los tipos de control
Directo, Indirecto, Reciproco y Circular realizado en la Universidad de El
Salvador por; Delmy Alas Guardado, Esau Antonio Campos Rodriguez,

Marlyn de Mercedes Rivas Pineda.

Es por tal razén que el estudio bibliografico busca aplicar los procedimientos
para la consolidacién de estados financieros, acorde a NIIF para las PYMES, ya
que por ser una normativa de caracter nuevo, inicia su aplicabilidad en el
ejercicio 2011, por tanto la investigacién con base en los procedimientos sera de

beneficio para todos los interesados en consolidar estados financieros.

El propdsito de la investigacion bibliografica esta orientado a explicar los
procesos, métodos y diferentes relaciones en materia de inversidon que existen
entre una entidad matriz y una entidad subsidiaria. Lo anterior se desarrolld por
medio de casos practicos aplicando los procedimientos establecidos en la
seccion 9 de la NIIF para las PYMES.

La documentacion de investigaciones realizadas respecto a la Consolidaciéon de
Estados Financieros que actualmente se tiene, esta basada en lineamientos de
la NIC 27, la cual ha servido de consulta para explicar algunos procesos de
consolidacién de estados financieros desarrollados, con la diferencia que se
aplicd la normativa actual vigente y especificamente la Seccién 9 “Estados

Financieros Consolidados y Separados” de la NIIF para las PYMES.
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Es importante destacar que para ésta investigacidn bibliografica, ha sido de gran
importancia la opinién de autores de investigaciones realizadas, docentes y
profesionales del area contable, en relacion a la consolidacion de estados
financieros, porque ellos conocen de bibliografia que sirvid de apoyo para
explicar y desarrollar los procedimientos de consolidacion de estados
financieros. Por tanto es importante mencionar que se contd con la disposicion
de recurso humano, material y financiero necesario para la realizacién del

estudio bibliografico.

Esta investigacion bibliografica es una base de referencia para un proceso de
ensefnanza — aprendizaje, porque es de apoyo bibliografico para todos aquellos
usuarios interesados en consolidar estados financieros, debido a la obligacion

surgida con la aplicacién de la NIIF para las PYMES desde enero de 2011.

Por lo mencionado anteriormente, se hizo factible realizar la investigacion
bibliografica denominada; “Procedimientos para la Consolidacion de Estados
Financieros, con base en la Seccidon 9 Estados Financieros Consolidados y
Separados, de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeias

y Medianas Entidades, vigentes en El Salvador a partir de enero de 2011".

25



5. Objetivos

Objetivo General

Aplicar procedimientos basados en los métodos para la consolidaciéon de estados

financieros, establecidos en la Seccion 9 “Estados Financieros Consolidados y

Separados” de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas

y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), por medio de casos hipotéticos.

Objetivos Especificos

Conocer el alcance y aplicacién de la Seccién 9 “Estados Financieros

Consolidados y Separados” de la NIIF para las PYMES.

Desarrollar mediante casos hipotéticos, los procedimientos a utilizar en la
Consolidacion de Estados financieros, con base en la Seccion 9 “Estados

Financieros Consolidados y Separados”, de la NIIF para las PYMES.

Contribuir con los usuarios del area contable, mediante los
procedimientos para el desarrollo de la consolidacion de estados
financieros basados en la Seccién 9 “Estados Financieros Consolidados y
Separados” de la NIIF para las PYMES.
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PARTE 2

METODOLOGIA }
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1. Metodologia de la investigacion

La metodologia es el conjunto de métodos, por los cuales se regira una
investigacion. Por tanto, para llegar al método de investigacion a utilizar en la
tematica: “Procedimientos para la Consolidacion de Estados Financieros, con
base en la Seccidon 9 Estados Financieros Consolidados y Separados, de la
Norma Internacional de informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades, vigentes en El Salvador a partir de enero de 2011”, se realizaron
entrevistas a profesionales del area contable, con el proposito de conocer la

opinién que tienen sobre la tematica y la normativa NIIF para las PYMES.

En las entrevistas se identificd, que los profesionales recibieron capacitaciones,
para conocer la normativa NIIF para las PYMES, pero en esas capacitaciones no
se dieron a conocer todas las secciones de la normativa, obviando algunas,

ejemplo: La seccién 9 “Estados Financieros Consolidados y Separados”.

Expresaron que tienen conocimiento sobre la consolidacion de estados
financieros, con base en Normas Internacionales de Informacion Financieras,
mejor conocidas como NIIF completas, en las cuales se han hecho indagaciones
en la tematica pero a nivel de inversion o la relacién que se da entre una matriz
y subsidiaria. Por tal motivo el objetivo fundamental del equipo de investigacién,
es desarrollar los procedimientos para la consolidacion de estados financieros,
con base en la normativa NIIF para las PYMES, esto a través de recopilacion de
informacion que ayuden al fortalecimiento de la investigacion. Para alcanzar ese
objetivo, el equipo investigador realizd consulta de bibliografia necesaria para
desarrollar los contenidos de los temas en la investigacion, por tanto esto

conllevd al método bibliografico.
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2. Meétodo de investigacion

Para la investigacion bibliografica, se utilizd de base el método bibliografico, que
permitid desarrollar la problematica sobre la Consolidacion de Estados

Financieros.

El método bibliografico se define como el conjunto de técnicas y estrategias que
se emplean para identificar y acceder a los documentos pertinentes que
contienen la informacidn para la investigacion. Es decir, este método permitié
seleccionar la informacion precisa de entre todo el contenido documental que se
posee. Este método es una base de apoyo para la investigacién, porque la

informacion presentada es de tipo bibliografico.

3. Técnica de investigacion

Para el estudio bibliografico se utilizd la técnica documental, porque permitio la
bisqueda de informacidon sobre el tema. La técnica documental es la que se
realiza apoyandose en fuentes de caracter documental tales como; las obtenidas
a través de fuentes bibliograficas basadas en la consulta de libros,
hemerograficas que son articulos o ensayos de revistas y periddicos y la
archivistica que se basa principalmente en documentos que se encuentran en

archivos como cartas oficios, circulares y expedientes. °

La técnica documental sirvid de apoyo para elaborar informacién referente al

tema de investigacion, lo cual se consigui® por medio de la consulta de

® De la Torre, Dulce. “Guia para una investigacion documental’, [en linea], México, agosto 2007 [citado
el 06 de septiembre de 2011 a las 10:17 am]. Disponible en:
http://www.slideshare.net/trabajosmonografiasytesis/investigacion-documental
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bibliografia como libros, tesis y documentos electronicos relacionados a la

tematica de la consolidacion de estados financieros.

La técnica documental se apoya de las siguientes fuentes documentales:

Diagrama 1: Fuentes de Investigacion Documental

FUENTES
DOCUMENTALES

[ (Impreso /R_eferencia{EncicIopedias, diccionarios

. Libros de texto, manuales,
Bibliograficas < Estudio tesis

< PUP'JC?Ciones{Revistas y periodicos
periédicas
N—
Manuscritos { Apuntes

\.
Videos,

Iconogrificas Proyectable< diapositivas
DVD

1
No proyectable Mapas,
fotografias

Digitales Locales{ CD Rom

En linea { Bibliotgca digital, bases de
datos, internet

\

Fuente: Basado en la informacion De la Torre, Dulce:* Guia para una investigacion documental’, 2007.

Las fuentes de Investigacion Documental se dividen de la siguiente manera:

» Fuentes Primarias. Se refiere a las fuentes de informacion completas:

libros, tesis, normas, publicaciones periddicas, articulos, paginas de

internet, etc.
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» Fuentes Secundarias: Se refiere a los resimenes, que muestran un poco
del tema a tratar en la fuente de informacion, lo cual es basicamente

manuscritos elaborados en relacidon a la tematica.

» Fuentes Terciarias. Se refiere a los datos que nos ayudan a localizar la

fuente de informacién, por ejemplo, catalogos, indices, etc.

El equipo investigador se apoyd de las tres fuentes, porque son muy

importantes para la realizacion de la investigacion bibliografica.

Para el desarrollo de la tematica, en lo referente a consulta de libros y
documentos utilizados para realizar la investigacion bibliografica, el equipo
investigador usd diferentes tipos de fichas bibliograficas, porque en ellas se
anotd las citas de los libros o documentos consultados, por lo que, se

mencionan las siguientes:

» Ficha Bibliogréfica: Permite elaborar la bibliografia final, las citas en el
texto y organizar la informacién que consultamos para un campo de

investigacion. Ejemplo:

LIBRO

ATUTTOR-
APEL LIDO (=), Nombre (s}

TIIULO Y

SUBTITULO:

EDICION

(a partir de 1la 2= )
LUGAR DE EDICION
EDITORIAL -
ARIO DE EDICION
NUNL. DE PAGINAS:
SERIE O COLECCION ¥ NUNMERCK
LOCALIZACION DE LA OBR.A-

Fuente: Basado en la informacion De la Torre, Dulce:* Guia para una investigacion documental’, 2007.
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En esta ficha se anotd los datos mas importantes de libros, tesis y cualquier
documento consultado en el desarrollo de la investigacion. Este tipo de ficha
facilitd la investigacion, ya que remitid de forma mas precisa las citas de los

documentos consultados en la tematica.

» Ficha documentos telematicos. Permite elaborar las citas de paginas web
visitadas, videos o presentaciones en CD o DVD & cualquier otro

documento digital que se consulte. Ejemplo:

DOCTUMENTOS TELEMATICOS
ATLTTOR:

APELLIDO (s), Nombre (s)
TITULO Y
SUBTITULO:

LUGAR DE EDICION:
EDITORIATL -
ATO DE EDICION:
CORREC ELECTRONICO DEL AL LTOR:
TRL:

FECHA DE COMNSULTLA DEL DOCUMENTO:
TIPO DE SOPORTE:

Fuente: Basado en la informacién De la Torre, Dulce:" Guia para una investigacion documental’, 2007.
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» Ficha de trabajo. Existen varios tipos de fichas de trabajo, pero la mas
comun que se utiliza para plasmar lo que dicen los documentos que se
consultan es la “textual”, esta describe entre comillas lo que dice el

autor, tal como aparece en el documento o libro consultado. Ejemplo:

E
]
9
zlll

I INFORMACION DEL DOCUMENTO O LIBRO |

documental’, 2007.

En este tipo de investigacién son importantes las fichas, ya que se realizé
consulta de diferentes libros y paginas web en el planteamiento de los temas

desarrollados durante la investigacion.
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PARTE 3

“PROCEDIMIENTOS PARA LA CONSOLIDACION Q
ESTADOS FINANCIEROS, CON BASE EN LA SECCION
9 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y
SEPARADOS, DE LA NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y
MEDIANAS ENTIDADES, VIGENTES EN EL SALVADOR

@ARTIR DE ENERO DE 2011". /
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CAPITULO 1

TEORIA CONCEPTUAL DE LA EMPRESA, EXPANSION
EMPRESARIAL, COMBINACION DE NEGOCIOS Y
TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA.

Para el desarrollo de la investigacion es importante conocer algunos conceptos
gue son una base elemental para la mejor comprension de los procedimientos
de consolidacién de estados financieros, por tanto, se iniciara con el origen de
empresa y seguidamente su definicion, desde el punto de vista econdmico,

juridico y contable.
1.1 Laempresa

En la actualidad las empresas cumplen un papel importante dentro de una
economia sostenible, entre estos el ser competitivas y contribuir al desarrollo de
los mercados locales e internacionales. Por esto es importante conocerla desde
su origen y como ha ido evolucionando hasta alcanzar a formar grandes grupos

empresariales.
1.1.1 Origen

Desde tiempos remotos las necesidades de las personas han producido
efectivamente sistemas para satisfacerlas con base en sus consumos, sin
conceptualizar esta terminologia, pero la asociatividad produce este sistema

llamado empresa, que es un manejo inconsciente de recursos disponibles por el
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hombre. A través de su inteligencia involucra la organizacion, la distribucion de
tareas, seguridad, coordinacién, etc. Con el tiempo las personas debieron
limitarse en muchos aspectos, lo que llevd a unirse, organizarse, clasificarse y
también a desplazarse de las zonas en que vivian, se mezclaron las culturas y se
comienzan los traspasos de técnicas, experiencias, y un sin niumero de oficios

que se masificaron.

Las necesidades principalmente alimenticias, de bienes y servicios fueron
creciendo con el aumento demografico e instintivamente se comienzan a crear
los intercambios entre distintas personas de distintos lugares, y se
intercambiaban pescado por papas, carnes por ropa, o por madera, etc., en fin,
esta accidon de cambiar cosas produce en el tiempo beneficios comunes y la
regularidad de estos intercambios crean lazos que evidentemente se mantienen

en el tiempo.

Los nuevos métodos de intercambio y avances tecnoldgicos, se le asigna valor a
las cosas, presentandose un escenario completamente distinto al normalmente
usado, ya que esto les daba a las personas el poder de adquirir cualquier
producto y venderlo, con el paso del tiempo, la cantidad de bienes y servicios no
eran suficientes en forma individual, por lo tanto, se ven en la necesidad de

agruparse.

Al formalizar este tipo de asociaciones dentro de un marco de gobiernos y
tributaciones, se asigna cierta terminologia a cada tipo de empresas como
personas naturales; otro ejemplo son la personas juridicas, que debido al alto
riesgo que se corren las personas naturales se crea un nuevo sistema de
empresa individual de responsabilidad limitada, existen las sociedades de hecho,

en las que se rednen y juntan personas para comercializar o producir diversos
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productos y se reparten sus ganancias, pero son reconocidas como comunidad,
también se encuentran las empresas de responsabilidad limitada, donde el
capital y/o el trabajo se aporta entre los socios, y la responsabilidad se limita a

los aportes o al porcentaje de estos.

Otra forma de empresas es la que se forma a través de sociedades andénimas,
ya sea abiertas o cerradas. En las abiertas el objetivo es unirse
estratégicamente con socios de intereses comunes en donde a medida que
crece la empresa y proyectan sus metas, coloca acciones a la venta en el
mercado bursatil al mejor postor sin importar quien sea, las cuales producen un
aumento en el capital social, generando un mejor escenario para sus inversiones
a corto y largo plazo. Un caso similar es la sociedad Andnima cerrada, la cual, es
creada con fines de obtener utilidades en el ejercicio de sus negocios, realizar
aumentos de capital, pero a diferencia de las abiertas esto se produce solo

entre sus propios socios.’

1.1.2 Definicion

El término empresa es un concepto muy amplio, por lo que se visualiza desde
diferentes enfoques y se puede definir en cada una de las disciplinas distintas
de la doctrina juridica, por esto el concepto empresa es acogido al presupuesto
del concepto empresario, en el hecho de que su actividad externa delimita el
contenido del derecho mercantil, por ello, es importante destacar que el término
empresa y sociedad mercantil son dos conceptos diferentes. A continuacion se
describe el concepto empresa desde el punto de vista econdmico, contable y

juridico:

7 Corona Contador, Claudio. "Empresa. Historia y Definicion”[en linea], Chile, Enero 2009. [Citado el 30
de Marzo de 2012 a las 10:52 am]. Disponible en: http://www.mailxmail.com/curso-empresa-
organigrama-clasificacion/empresa-historia-definicion
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1) Desde el punto de vista economico

Rodriguez Valencia, define el término empresa, como una entidad econdmica
destinada a producir bienes y servicios, venderlos, satisfacer un mercado y

obtener un beneficio.

Econdmicamente, la empresa es organizacién de los factores de la produccion
(capital, trabajo) con el fin de obtener una ganancia ilimitada. Los elementos
integrantes de la empresa, en su compleja variedad, aparecen intimamente
ligados por la comunidad de destino econdmico (obtencién de la ganancia
maxima), constituyendo una entidad organizada conforme a las exigencias de la
explotacién econdmica (armonia y proporcionalidad de los diversos elementos
productivos, segun la indole de la industria y su entidad econdmica: En una
industria bancaria predominara el elemento del capital; en una industria

manufacturera, el elemento del trabajo, etc.)’

Esta unidad de concepto se manifiesta también desde el punto de vista
contable, que abarca toda la actividad de la empresa dentro de determinados
periodos de tiempo (ejercicios econdmicos) y separa el patrimonio mercantil del

patrimonio privado del empresario.

2) Desde el punto de vista contable

Puede definirse como la entidad organizada que posee activos, pasivos y

patrimonio que ayudan a mantener la supervivencia y crecimiento de la misma,

8 Rodriguez Valencia, Joaquin. "Organizacion contable y administrativa de las empresas”. 32 Edicién.
México D.F, Editorial Thomson, 2002. Pag. 3.

° Garrigues, Joaquin. “Curso de Derecho Mercantil”. 9° Edicidén. México, D.F, Editorial Porrdia, 1998.
Pag. 3.
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auxiliandose de recursos humanos, materiales, técnicos y financieros ordenados

bajo una direccién para el logro de fines econdmicos o benéficos.

3) Desde el punto de vista juridico

En El Salvador existe una definicién juridica de empresa, establecida en el
Codigo de Comercio que dicta lo siguiente: “La empresa mercantil esta
constituida por un conjunto coordinado de trabajo, de elementos materiales y
de valores incorporeos, objeto de ofrecer al publico, con propdsito de lucro y de

manera sistematica, bienes o servicios.” 1°

En ese sentido se refiere basicamente, en la composicién de sus elementos y
que la empresa mercantil es un bien mueble que mantiene bienes inmuebles
que no pierden su gravamen y transmisién, y se rigen por las normas del
derecho comin. Ademas esta no pierde su caracter por la variacién ni por la
falta de establecimiento permanente, es decir, mantiene su caracter de empresa
mercantil independientemente del lugar o local donde ejerce su actividad, su
estructura juridica puede ser cualquier tipo de sociedad mercantil o una entidad

gue posee un solo duefio.

1.1.3 Clasificacion

Existe diversidad de criterios para clasificar las empresas. Los criterios mas

comunes para considerar y clasificar los tipos de empresas son los siguientes:

% Decreto Legislativo No. 381. Op. Cit., Pag. 83.
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1) Segun el sector de actividad

Empresas del sector primario o extractivo: Sus elementos basicos de la
actividad o giro dependen de la naturaleza de la misma, es decir: la

agricultura, ganaderia, caza, pesca, petrdleos, etc.

Empresas del sector secundario o industrial: Se refiere a aquellas que
realizan algun proceso de transformacion de materia prima para elaborar
un producto terminado, abarca actividades como la construccidn, la

optica, la maderera, la textil y otros.

Empresas del sector terciario o de servicios: Son todas aquellas empresas
que incluyen a las personas como la capacidad humana y principal
elemento para realizar trabajos fisicos o intelectuales, comprende una
variedad de empresas como los bancos, transporte, comercio, seguros,

educacion, etc.!

2) Segun el tamafio

Para determinar el tamafo de las empresas existen diferentes criterios como el

numero de empleados, el sector de actividad, el valor anual de las ventas, valor

de sus activos, etc. Sin embargo, independientemente del criterio que utilicen se

clasifican en:

Grandes empresas: Generalmente éstas se caracterizan por manejar

grandes capitales y financiamientos, la mayoria tienen instalaciones

11 De Zuani, Rafael Elio. "Introduccion a la Administracion de Organizaciones”. 2@ Edicién. Buenos
Aires, Editorial Maktub, 2003. Pags. 82-86.
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propias, mantienen un nivel de ventas en millones, cuentan con miles de
empleados sindicalizados, sistema de administracién y operacion muy
avanzada, pueden obtener lineas de créditos y préstamos importantes

con instituciones nacionales e internacionales.?

= Medianas Empresas: En este tipo de empresas intervienen altas
cantidades de empleados en casos hasta miles, generalmente cuentan
con sindicatos, mantienen &areas bien definidas con niveles de
responsabilidades y funciones, tienen sistemas y procedimientos

automatizados.

»  Pequefias Empresas: Comunmente son las entidades independientes,
creadas para ser rentables, que no predominan en la industria a la que
pertenecen, cuya venta anual no excede un determinado tope, y también
el nimero de personas que la conforman no exceden de un limite

determinado.!?

»  Microempresas: Por lo general, la empresa y la propiedad son de
propiedad individual, los sistemas de fabricacion son practicamente
artesanales, la maquinaria y el equipo son elementales y reducidos, los
asuntos relacionados con la administracion, produccién, ventas y finanzas
son elementales y reducidas y el director o propietario puede atenderlo

personalmente.

12 Fleitman, Jack. "Negocios Exitosos”. México, Editorial Mc Graw Hill, 2000. Pags. 22 y 23.

13 Ivan Thompson, Promonegocios. "La Pequefia Empresa”. [En linea]. El Salvador. Diciembre de 2007,
[Citado el 11 de Octubre de 2011 a las 10:00 am], Disponible en:
http://www.promonegocios.net/empresa/pequena-empresa.html
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3) Segun la propiedad del capital

Se refiere basicamente a que si el capital estd en manos de personas
particulares, en poder de organismos publicos o de ambos, en ese sentido se

clasifican de la siguiente manera:

»  Empresa Privada: la propiedad del capital esta en poder de particulares.

»  Empresa Publica: en este caso el capital de esta entidad pertenece al

estado, que puede ser nacional, provincial o municipal.

=  Empresa Mixta: Es el tipo de empresa en que la propiedad del capital

esta divido o compartido entre el estado y los particulares.

4) Segun el ambito de actividad

Esta clasificacion resulta importante cuando se quiere analizar las posibles
relaciones e interacciones de la empresa en su entorno politico, econémico o

social. En este sentido las empresas se clasifican en:

= Empresas Locales: son aquellas que operan en un pueblo, ciudad o

municipio.

»  Empresas Provinciales: Aquellas que operan en el ambito geografico, de

una provincia o estado de un pais.

»  Empresas Regionales: son aquellas cuyas ventas involucran a varias

provincias o regiones.
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»  Empresas Nacionales: Cuando sus ventas se realizan practicamente en

todo el territorio, pais o nacion.

»  Empresas Multinacionales: cuando sus actividades se extienden a varios

paises y el destino de los recursos puede ser cualquier pais.

5) Segun el destino de los beneficios

Esto dependera del destino que la empresa decida dar u otorgar a los beneficios
econdmicos (Excedente entre ingresos y gastos), que obtenga y puede

categorizarse en dos grupos:

=  Empresa con animo de lucro: Los excedentes pasan al poder de los

propietarios, accionistas, etc.

»  Empresa sin animo de lucro: en este caso los excedentes se vuelcan a la

propia empresa para permitir su desarrollo.

6) Segun la forma juridica

La legislacién de cada pais o jurisdicciéon regula las formas juridicas que pueden
adoptar las empresas para el desarrollo de su actividad, la eleccion de su forma
juridica condicionara, la actividad, las obligaciones, los derechos vy las
responsabilidades de la empresa. En ese sentido las empresas se clasifican

generalmente asi:

= Unipersonal: El empresario o propietario es una persona legal y con

capacidad de ejercer comercio, responde de forma ilimitada con todo su
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patrimonio ante las personas que pudieren verse afectadas por el

accionar de la empresa.

Sociedad Colectiva: En este caso las empresas de propiedad de mas de
una persona, los socios responden también de forma ilimitada y solidaria

con su patrimonio.

Asociaciones Cooperativas: No poseen animo de lucro y son constituidas
para satisfacer las necesidades de interés socioecondmicos de los
cooperativismos, quienes también a la vez son trabajadores, y en algunos

casos son también proveedores y clientes de la empresa.

Comanditarias: Poseen dos tipos de socios: a) los colectivos con la
caracteristica de responsabilidad ilimitada y solidaria; b) los
comanditarios cuya responsabilidad se limita a la aportacidon del capital

efectuado.

Sociedad de Responsabilidad Limitada: Los socios propietarios de estas
empresas tienen la caracteristica de asumir responsabilidad de caracter
limitada, respondiendo solo por el capital o patrimonio que aportan a la

empresa.

Sociedad Andnima: en estas empresas los accionistas responden por las
obligaciones sociales hasta el limite de sus aportaciones, teniendo
responsabilidad limitada al capital que aportan, pero poseen la alternativa
de tener las puertas abiertas a cualquier persona que desee adquirir
acciones de la empresa. Por este camino, estas empresas pueden realizar

incrementos de capital dentro de las hormas que la regulan.
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1.2 Las Sociedades

Diversos autores definen el término sociedad desde su perspectiva propia,
dentro del contexto juridico legal de las leyes que rigen a las sociedades

mercantiles.

1.2.1 Definiciones

“Una sociedad es una asociacion voluntaria de dos o mas personas, como

copropietarios, para llevar a cabo un negocio y obtener utilidades”**.

Asi mismo Roberto Lara Velado la define como: “Un contrato celebrado entre
dos o mas personas, los socios que ponen en comun determinados bienes o
determinados negocios y repartirse los beneficios obtenidos” *>. Al considerar la
sociedad como contrato se refiere basicamente a que la sociedad posee

caracteristicas especiales, debido a que es un contrato de organizacion.

En el Salvador el Cédigo de Comercio en su Articulo 17 define éste término
como: “El ente juridico resultante de un contrato solemne, celebrado entre dos
0 mas personas, que estipulen poner en comun, bienes o industrias, con la
finalidad de repartir entre si, los beneficios que provengan de los negocios a que

van a dedicarse.” ®

14 Wizeman, Joseph A., Cashin, James A. "Contabilidad Avanzada”. 12 Edicién. México D.F., Editorial Mc
Graw Hill 1991. P&g. 2

15 | ara Velado, Roberto. “Introduccion al Estudio del Derecho Mercantil”. 22 Edicién. El Salvador.

16 Decreto Legislativo No. 381. Op, Cit., Pag. 4
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De una forma mas general, es la “Sociedad” que tiene por objeto la realizacion
de unos o mas actos de comercio o, en general una actividad sujeta al derecho

mercantil.

1.2.2 Clasificacion

Segun Lara Velado, tradicionalmente las sociedades se clasifican en dos
aspectos: sociedades civiles, cuyo funcionamiento se rige por las normas del
Derecho Civil; y Sociedades mercantiles, reguladas por el Codigo de Comercio.
Esta distincion ha sido uno de los puntos mas polémicos entre el criterio
mercantil clasico y el criterio mercantii moderno, siendo esta una discusion

amplia e importante.

En el Derecho Mercantil, las sociedades se clasifican desde tres puntos de vista

diferentes:

» Por la circunstancia de que la voluntad de asociarse impliqgue o no
confianza personal de los socios entre sii En este sentido las sociedades

se clasifican en Sociedades de Personas y Sociedades de Capital.

= Por la forma en que se estructura el capital social En ese sentido las

sociedades se dividen en sociedades de cuota y sociedades de accion.

» Por €l tipo de responsabilidad que grava personalmente a los socios. En
este caso las sociedades mercantiles se dividen en sociedades de
responsabilidad limitada, sociedades de responsabilidad ilimitada, vy

sociedades mixtas.
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En El Salvador el Cddigo de Comercio en su Articulo 18 clasifica las sociedades
mercantiles en sociedades de personas y sociedades de capital, donde ambas
clases pueden ser de capital variable, no obstante se considera la existencia de
otras sociedades que no se contemplan dentro de esta clasificacion como las
Sociedades de Economia Mixta y las Sociedades Cooperativas, debido a que son
reguladas por sus respectivas leyes especiales'’. En este sentido se presenta los

esquemas siguientes:

Esquema 1: Clasificacion de las Sociedades Mercantiles.

= Sociedad en nombre colectivo.

= Sociedad en comandita simple.

7~ | DEPERSONAS <

= Sociedad de responsabilidad
limitada.

SOCIEDADES MERCANTILES <

= Sociedad Andnima.

. DECAPITAL
= Sociedad en comandita por
acciones

Fuente: Elaborado por el equipo de investigacion basado en el Cédigo de Comercio de El Salvador, 2010.

7 Ibid,, Pég. 4

47



Esquema 2: Sociedades distintas de las Sociedades de Personas y las de Capital.

ECONOMIA MIXTA
~ l

SOCIEDADES MERCANTILES DISTINTAS j'<

\ SOCIEDADES
COOPERATIVAS

Fuente: Elaborado por el equipo de investigacion basado en el Cddigo de Comercio de El Salvador, 2010.

Las sociedades en nombre colectivo, de responsabilidad limitada, sociedad
anonima, de economia mixta y sociedades cooperativas se consideran
importantes, debido a su operatividad habitual en el pais, por tanto, se

abordaran con mas detalle a continuacion:

1) Sociedad en nombre colectivo o sociedades colectivas

Es una sociedad mercantil personalista, con razén social y capital social
representado por partes sociales nominativas suscritas por socios, que
responden de las obligaciones sociales, de una manera subsidiaria, solidaria e

ilimitada.

“Su organizacion corresponde a la estructura tipica de las sociedades de
personas con su capital dividido en cuotas, la responsabilidad ilimitada de los

socios es una garantia para los terceros, dentro de este tipo de sociedad. De tal
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manera, que la solidaridad y la responsabilidad ilimitada no pueden derogarse
en beneficio de alguno o algunos de los socios, la responsabilidad ilimitada de
éste 0 estos, no surte ningun efecto frente a los acreedores sociales, pero si

permite a los beneficiados repetir contra los demas en los términos del pacto”.8

Caracteristicas esenciales de las sociedades colectivas:

= Se da a conocer al publico bajo un nombre colectivo o razén social se les
podra afadir las palabras “y compafia”, u otras equivalentes, por
ejemplo, “y hermanos”, 'y socios”.

= Uno o varios socios pueden intervenir en la administracion y direccion de
la empresa.

= Todos los socios tienen una responsabilidad solidaria e ilimitada frente al
pago de las deudas de la sociedad.

= Es una compaiia personalista; ya que se considera a la sociedad
colectiva como una derivacién y prolongacion de la empresa individual.

= Un socio podra ejercer otras actividades por cuenta propia, pero no
podran ser similares a los que realiza la sociedad colectiva.

» Los resultados obtenidos se distribuiran de acuerdo con los estatutos, o

se repartiran proporcionalmente a los capitales aportados por cada socio.

La Base Legal de las sociedades en nombre colectivo, se establece

principalmente en los Articulos 73 al 92 del Cédigo de Comercio de El Salvador.

18 | ara Velado. Op, Git., Pag. 45.
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2) Sociedad de Responsabilidad Limitada

La Sociedad de Responsabilidad Limitada o Sociedad Limitada o Ltda. Es una
sociedad mercantil en la que el capital social esta dividido en cuotas sociales de
distinto o igual valor llamadas participaciones sociales y la responsabilidad de los
socios se circunscribe exclusivamente al capital aportado por cada uno. Se
forma por socios que estan obligados al pago de sus aportaciones, sin que las
partes sociales puedan estar representadas por titulos negociables a la orden
del portador, debido que solo se podran ceder en los casos y con los requisitos

que establece la ley.

“La sociedad de responsabilidad limitada puede funcionar, indiferentemente
bajo razén o bajo denominacién; o sea, adoptando el nombre propio de las
sociedades de personas, o el de las sociedades de capitales. La razon de esta
dualidad es la siguiente: La razon social tiene normalmente la funcion de indicar
al publico que los socios responden ilimitadamente por las obligaciones sociales,
ademas de ser un distintivo de la sociedad; como en este tipo de sociedades
todos los socios responden limitadamente, la Unica funcidn que puede
desempeiiar es la de mero distintivo tal como la denominacion; he aqui porque
es indiferente cualquiera de las dos formas de nominacion, para esta clase de
sociedades. Pero cualquiera que sea la forma que se adopte, el hombre debe ir
seguido de las palabras “Sociedad de responsabilidad limitada”, o su abreviatura
“S. de R.L."”; estas palabras o iniciales tienen por objeto hacer conocer al publico
el tipo de sociedad que se trata; su omision, ya sea de manera permanente u
ocasional, tiene el efecto de convertir a la sociedad en sociedad de
responsabilidad ilimitada, permanentemente o para el negocio en cuyo convenio

fueron omitidos. La razén social se forma como en la sociedad colectiva, con los
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nombres de todos o alguno de los socios; la denominacion se forma

libremente”.

19

Caracteristicas esenciales de las Sociedades de Responsabilidad Limitada:

El capital esta dividido en cuotas y no en acciones; aunque una diferencia
de estas cuotas con las de otras sociedades de personas; su cuantia esta
regulada en el sentido de que las cuotas deberan ser de 1 ddlar 6
multiplos de 1 esta circunstancia aproxima la estructuracion del capital al
sistema de acciones, aunque se diferencia en el hecho de que las cuotas

no pueden representarse por titulos valores, ni tiene libre circulacion.

Todos los socios tienen virtualmente el derecho de administrar, las
facultades administrativas de los socios, se delegan en uno o en varios
gerentes que llevan la administracion. Es decir La administracion de las
sociedades de responsabilidad limitada estara a cargo de uno o mas
gerentes, que podran ser socios 0 personas extrafas a la sociedad,
designados temporalmente o por tiempo indeterminado, todos los socios
de la sociedad de responsabilidad limitada podran ser nombrados

administradores de la sociedad por un determinado tiempo.

A diferencia de las demas sociedades, esta sociedad es en que los socios
responden y se limitan con los bienes de la propia sociedad y no con los
de cada socio; es decir, en caso de que la empresa llegase a quebrar y la
embargasen sélo se responderia con todos los bienes pertenecientes a

dicha sociedad declarados judicialmente.

19 Ibid,, Pag. 51.
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Las sociedades de Responsabilidad Limitada estan reguladas principalmente en

los Articulos 101 al 125 del Cédigo de Comercio de El Salvador.

3) Sociedad Andnima

La sociedad andnima es la forma tipica de sociedad de capitales; en realidad,
es la Unica forma de sociedad que merece con toda propiedad el nombre de
sociedad de capitales; porque la otra forma, o sea la comanditaria por acciones,
es una figura de transicién que contiene elementos que representan la forma de
participar en sociedades de capitales, si bien estos Ultimos tienen

preponderancia.?’

Se constituye bajo denominacién, la cual se formara libremente sin mas
limitaciones que la de ser distinta a cualquier otra sociedad existente e ira
inmediatamente seguida de las palabras “Sociedad Anénima” o su abreviatura
\\S A nm 21

Caracteristicas esenciales de la Sociedad Anonima:

= Tiene su capital dividido en cierto nimero de partes alicuotas,
representadas por titulos valores llamados acciones, los cuales, por regla

general pueden circular libremente:

= Su administracion se efectia por medio de los organismos previstos en la
ley y en el pacto social, cuyos miembros deben su eleccién a los socios;

en consecuencia, la calidad del socio, que en este caso recibe el nombre

20 Lara Velado. Op., Cit,, P4g. 66.
21 Decreto Legislativo No. 381. Op. Git,, Pag. 30
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particular de accionista, no confiere por si sola derechos de
administracion, sino Unicamente aquellos que se consignan en la ley y en
los estatutos de la sociedad, especificamente el derecho de voto en las

juntas generales;

= Estan sujetas a determinadas disposiciones relativas a vigilancia y
publicidad, destinadas a proteger al publico debido a que, por su propia
naturaleza, estas sociedades responden Unicamente con su patrimonio

social por las obligaciones contraidas a favor de los acreedores.

Base legal de las sociedades andnimas, se encuentra estipulada en los Articulos
191 al 295 del Cadigo de Comercio de El Salvador.

Las sociedades andnimas son elementales e importantes para el desarrollo de
los procedimientos de consolidacién de estados financieros, debido a que las
sociedades se relacionan cuando una como consecuencia de ser poseedora de
mas del 50% de las acciones en circulacion de otra sociedad anénima, forman
una relacién “Compafila matriz — Compafiia subsidiaria”, lo cual origina la
obligacion de practicar los estados financieros consolidados, que a su vez, todo

esto es producto de las inversiones entre companias relacionadas.

Por otra parte es importante destacar que las sociedades cooperativas se
regiran por las disposiciones que correspondan a la especie de sociedades en su
constitucidn y por el de la sociedad andnima relativa a balances, responsabilidad
de los administradores y vigilancia del auditor; mientras tanto las sociedades de
economia mixta son las que teniendo forma andnima, estan constituidas por el
Estado, el Municipio, las Instituciones Oficiales Autdbnomas u otras sociedades
de economia mixta o las instituciones de interés publico, en concurrencia con

53



particulares. Sin embargo las sociedades de economia mixta y las instituciones
de interés publico no son comerciantes sociales pero si practican actos de
comercio, les sera aplicado las disposiciones del cddigo de comercio de El

Salvador. %

1.3 La expansion empresarial

En la economia mundial han surgido importantes fendmenos y sucesos
empresariales, como la globalizacion econdmica, apertura de nuevos mercados
y tratados de libre comercio, todo esto junto con el variado numero de
competidores, lo que obliga a las entidades a valerse de nuevos métodos
competitivos cada vez mas rapidos y eficaces para tener una participacion
mayor en los mercados internacionales como nacionales.

Sin embargo, el fendmeno de expansion empresarial en el mercado global es
importante para toda entidad, debido a que lo utilizan como un medio para
crecer tanto en su estructura como en lo econédmico, pero todo esto trae como
consecuencia la generacidon de un enemigo comun como la “competencia”, por
lo que utilizan estrategias de expansidbn como posicionarse con nuevos
productos, crear alianzas comerciales 0 invertir en otras entidades, con el

propodsito de consolidar el sector comercial y ganar dominio de mercado.

A causa del rapido crecimiento del fendmeno de la globalizacién y la presién a
que se ven expuestas muchas entidades de expandirse de forma rapida y
eficiente, surgen nuevas estrategias empresariales, que se han convertido para
muchas compaiias sean estas comerciales, de servicios o industriales, en la

Unica razon que les permita mantener una presencia en el mercado.

2 Ipid., Pag.4y 9.
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Es comun que toda empresa nace con el propdsito de expandirse, porque la
base del éxito empresarial y el surgimiento de los beneficios econdmicos se
sustentan en su crecimiento y desarrollo, de ahi que los empresarios se
mantienen en constante busqueda de estrategias que les permita alcanzar sus

objetivos.

Por tanto la expansion empresarial, es una estrategia que las entidades buscan
para crecer econdmicamente, mediante la ampliacion de la gama de productos
o servicios, la diversificacion hacia nuevos mercados y la inversidn en nuevas

entidades, con el fin de controlarlas y asi crear grupos empresariales.

1.3.1 Formacion de Grupos Empresariales

Existen diferentes ventajas que apoyan la formacion de grupos empresariales,
entre las que se destacan: Integracion de lineas de produccidon, ampliacion de
mercados, variedad de medidas de financiamiento, incrementos en tasas de
crecimiento de utilidades, disponibilidad inmediata de proveedores, plantas
productivas, administracion y canales de distribucidon, lograr significativos

ahorros en gastos administrativos, entre otros. %

Lo anterior se presenta por factores que apoyan la formacién de grupos

empresariales, y estos son los siguientes:

» La elaboracion de una linea de productos, cuya operacion este

completamente integrada, esto puede lograrse mediante la adquisicion

2 Trujillo, Juan Camilo. Grupo Bancolombia. Sectorial, Portal Financiero, Econémico y Empresarial.
“Grupos Empresariales y Estrategias de Expansion” [en linea], Colombia, noviembre 2011 [citado el
09 de noviembre de 2011 a las 2:20 pm]. Disponible en:
http://sectorial.co/index.php?option=com_content&view=article&id=160:grupos-empresariales-y-
estrategias-de-expansion&catid=40:informes-especiales&Itemid=208.
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de compaiias que sean los proveedores o clientes de esa linea de
productos. Este tipo de factor de expansion facilita a la entidad el no

depender tanto de proveedores o clientes.

= Ampliar el mercado competitivo de la empresa, esto implica una
expansion geografica, o bien la adquisicion de nuevas lineas de productos
que complementen a los ya existentes. Este tipo de expansion reduce el
riesgo asociado a un mercado limitado o a una sola linea de productos y

contribuye a la diversificacion de operaciones.

= Incremento en la tasa de crecimiento de las utilidades. A este efecto se le
denomina “sinergismo”, lo que implica en la idea de que dos o mas
elementos combinados pueden lograr mayor eficiencia que operando por

separado.

= Oportunidad de utilizar la informacidn histérica sobre las operaciones y
ventas de la compaiia que se va adquirir, facilitando la planeacién y

reduciendo los costos de establecer un nuevo negocio desde su inicio.

= Disponibilidad inmediata de proveedores, plantas productivas,
administracion y canales de distribucion, eliminando los costos pre-
operativos, asi como el riesgo asociado con la iniciacion de un nuevo

negocio.

= Implicaciones fiscales. Estas son significativas para evaluar los beneficios

fiscales que se derivan de la expansion externa. **

24 Guiza de Potapczynski, Julieta, Minaburo Villar. “E/ Proceso de Consolidacion de Estados Financieros”.
12 Edicion. México, D.F., Editorial Mc Graw Hill, 1998. Pag. 2
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Definicion: Un grupo empresarial es el conjunto de sociedades relacionadas o
unidas mediante intereses de tipo econdmico y comercial, cuyo objetivo
principal es el desarrollo y crecimiento externo, esto bajo control comun en la

direccion de sus politicas financieras y operativas.

Es importante para toda entidad tener bien definidos el conjunto de objetivos,
politicas y estrategias encaminadas al desarrollo y crecimiento del negocio, para
alcanzarlos existen dos alternativas que pueden ser consideradas para la

administracion de las sociedades:

1) Crecimiento interno; la entidad lo realiza por medio de inversiones en su
propia estructura, tal que consigue mayor tamafo mediante Ia
construccion de nuevas instalaciones, contratacién de personal, compra de

magquinaria, etc.

2) Crecimiento externo, resulta de la adquisicion, participacion, asociacion o
control, por parte de una sociedad, de otras entidades o unidades

empresariales que ya estaban en funcionamiento. %

Una expansion interna comprende el crecimiento de las operaciones surgidas
por el aumento de la demanda que se tiene de los productos o servicios que se
prestan, también incluye la posibilidad de implementar nuevas lineas de
productos e incursionar en otras areas geograficas financiadas con fondos

propios o externos.

%> Martinez Castillo, Aureliano. "Consolidacion de Estados Financieros”. 22 Edicion. México, D. F., Mc
Graw Hill, 2010. Pag.4y5
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La expansion externa, surge mediante la adquisicion o creacion de nuevos
negocios, los cuales pueden funcionar como una divisién de la entidad principal,
complementarla en los procesos productivos, apoyarla en la distribucién y
prestaciéon de servicios, generar diversificacion de actividades. Todo ello

contribuye a la disminucion del riesgo de la inversidn efectuada.

Lo antes expuesto es una forma mediante el cual las entidades buscan la
expansion y asi formar grupos empresariales, lo que hace factible el crecimiento
en estructura y en lo econdmico, pero todo esto trae consigo la busqueda de
estrategias importantes que apoyen la formacion de grupos empresariales, por

tal razon se destacan las siguientes:

1) Penetracion en el mercado

Las entidades tratan de conseguir mayores ventas dirigiéndolas a sus clientes
actuales o bien tratando de encontrar nuevos clientes para sus actuales
productos. Este tipo de estrategia es adecuada cuando se da alguna de las

siguientes circunstancias:

= El sector esta en fase emergente o de rapido crecimiento.

= Aun siendo un sector equilibrado, los mercados actuales no estan

saturados con los productos ofrecidos.

= Cuando el nivel de uso de los productos por parte de los clientes se

puede incrementar.
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2) Desarrollo de los productos

Con esta estrategia la entidad se mantiene en el mercado actual pero se
desarrollan productos que poseen caracteristicas nuevas y diferentes que
permiten mejorar la realizacion de la funcidon para la que sirven, mediante
innovaciones tecnoldgicas. Estas modificaciones pueden ser accesorias, mejoran
ligeramente los productos, suponen la sustitucion de los productos tradicionales

al quedar éstos obsoletos.

El desarrollo de productos puede conseguirse atendiendo mejor a las diversas
necesidades de los clientes, mediante la ampliacion de la linea de productos de
la entidad en su actual mercado. La estrategia desarrollo de productos permite
ofrecer al mercado una imagen de innovacién. Esta estrategia es adecuada bajo

las siguientes condiciones:

» La entidad compite en un sector que estda muy especializado

tecnoldgicamente.

= Los competidores ofrecen productos de mejor calidad a precios

comparables.

» La entidad tiene una fuerte capacidad en investigacién y desarrollo de

nuevos productos.

3) Desarrollo de mercados.

Con la estrategia desarrollo de mercados, las entidades tratan de introducir sus

productos tradicionales en nuevos mercados, aprovechando la tecnologia y las
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capacidades de produccidon existentes o nuevas para vender sus productos en
ambitos distintos de los actuales.

Los nuevos mercados pueden entenderse en un triple sentido: nuevas areas
geograficas en que las entidades puedan vender sus productos, nuevos
mercados funcionales, se trata de adaptar los productos actuales para nuevas
funciones, 6 nuevos segmentos o grupos de clientes de un mismo mercado en

sentido amplio.

Motivos para elegir esta opcion de crecimiento:

= Aparecen nuevos canales de distribucién de alta calidad, confianza y de

costos no excesivamente elevados.

» Las instalaciones productivas se encuentran actualmente infrautilizadas,

pretendiéndose saturar su utilizacion.

= La entidad dispone de los recursos materiales, financieros y humanos

necesarios para llevar a cabo estas operaciones de expansion. 2°

1.3.2 Motivos para agruparse

Las agrupaciones son una alternativa estratégica empresarial que utilizan las
entidades para cumplir con los objetivos que se proponen y proporcionar una
unidad operativa establecida, personal con experiencia, proveedores habituales,

instalaciones productivas y canales de distribucion.

% Instituto de Innovacién Tecnoldgica (IES LeonardodaVinci). "Desarroflo de la Empresa’, [pdf], [en
linea], Madrid Espaiia, noviembre 2011 [citado el 09 de noviembre de 2011 a las 2:50 pm]. Disponible
en: http://www.iesleonardodavinci.es/index.php?option=com_docman&task=doc_view&gid=127
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En la actualidad, las entidades sean estas de tipo industrial, de servicios y
comercial, se enfrentan cada dia en el mercado internacional como nacional con
la competencia, por eso utilizan estrategias empresariales con el fin de

posicionarse de los mercados, y asi incrementar su giro normal de negocios.

La estrategia de negocios empresariales, es un planteamiento de las actividades
comerciales de las entidades, con el propdsito de alcanzar ciertos objetivos
predeterminados, como la reorientacion de las actividades normales del negocio
0 la utilizacion de los recursos excedentes para financiar el crecimiento rentable

a través de la inversion en otras entidades.

Es importante mencionar que un motivo muy fundamental para que las
entidades busquen la agrupacion es la “Globalizacion”. Segun el Fondo
Monetario Internacional (FMI) "La globalizacion es una interdependencia
econdmica creciente del conjunto de paises del mundo, provocada por el
aumento del volumen y la variedad de las transacciones transfronterizas de
bienes y servicios, asi como de los flujos internacionales de capitales, al tiempo

de la difusion acelerada y generalizada de la tecnologia".”’

Por ende la globalizacion es un proceso en el que, a través de la creciente
comunicacién e interdependencia entre los distintos paises del mundo se
unifican mercados, sociedades y culturas, lo que obliga a que las entidades se
expandan o incrementen su estructura para posicionarse con la innovacion de

nuevos productos, 0 en la adquisicién de nuevas entidades.

% Fondo Monetario Internacional. "Globalizacion: Marco para la participacion del FMI, [en linea],
Estados Unidos, marzo 2002 [citado el 09 de noviembre de 2011 a las 3:15 pm]. Disponible en:
http://www.imf.org/external/np/exr/ib/2002/esl/031502s.htm.
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1.3.3 Estructura de las Agrupaciones Empresariales

Cuando las entidades se expanden con el fin de crecer estructural y
econdmicamente, surgen diversos tipos de combinaciones de empresas que se

clasifican desde dos puntos de vista:

1) Desde una perspectiva econdmica; esta se basa en las diversas actividades

que realizan las empresas integrantes del grupo.

Los grupos empresariales en atencién a las diversas actividades y los propdsitos

de agrupacion se dividen en tres tipos; verticales, horizontales y conglomerados.

» lerticales: son grupos de empresas cuyas actividades se encuentran
ligadas en etapas sucesivas o se complementan en el proceso productivo.
Dentro de esta combinacion puede darse el caso de una integracion total,
es decir, que intervengan las empresas desde la elaboracion de la
materia prima hasta la distribucion en el mercado del articulo terminado;
o bien, de una integracién parcial, si es que no se cubre alguna o algunas
de las etapas del proceso del ciclo econédmico. Por lo que se estructura en

el siguiente esquema:
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Esquema 3: Grupos Empresariales Verticales

EMPRESA ACTIVIDAD
A Productora
- T -
B Transformadora
- | - - -
C Almacenadora
D : i Comercializadora :

Fuente: Elaboracién propia del equipo de investigacion.

Horizontales: son grupos de empresas que desarrollan una misma
actividad econdmica, sea esta comercial, de servicios o de produccion.
Dentro de las ventajas de este grupo empresarial se encuentra el
crecimiento dentro del mismo nivel de operacién y el fortalecimiento de
su posicion dentro del mercado ya que reducen el nivel de competencia
en el mercado. Ejemplo; compafias dedicadas a la venta de
electrodomésticos, cadena de farmacias o un grupo hotelero. Lo anterior

se presenta en el siguiente esquema:
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Esquema 4: Grupos Empresariales Horizontales

FARMACIAS

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.

Conglomerados. Son grupos empresariales dentro de los cuales la
empresa en expansion busca diversos y distintos campos de actividad,
esto cuando el grupo de compafiias no tienen similitud ni relacion directa.
Ejemplo; una institucion financiera y una empacadora de botanas
(boquitas), o una compafiia fabricante de cemento junto con operadoras
hoteleras. Lo que se busca con la diversificacion es la disminucion del
riesgo, de tal forma que si un mercado de la economia tiene poca

demanda, otro tenga mas. Por lo que se presenta el siguiente esquema:
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Esquema 5: Grupos Empresariales en Conglomerados

| Farmacia l :> Servicios <:| | Zapateria l

Constructora Comercializa vehiculos

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.

2) Segun el método o forma de agrupacion.

Se denominan combinaciones de negocios, los cuales se dividen en;

» Inversiones simples.

» Inversiones en asociadas.

= Adquisiciones bajo la via patrimonial (inversiones en subsidiarias).
= Unificacion de intereses o entidades bajo control comun.

= Negocios conjuntos. 8

Es importante mencionar que lo anterior se refiere Unicamente a combinaciones
de negocios bajo la via patrimonial, por ser la Unica manera capaz de formar

grupos empresariales.

2 Jovel. Op. Cit, Pag. 46 - 48
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= Inversion simple. es una combinacion de negocios patrimonial en donde
no se tiene influencia significativa ni control, esto generalmente se da
cuando se adquiere un porcentaje de participacion patrimonial entre 1%
al 19.99%.%

= Jnversion en Asociada. combinacién de negocios mediante la cual se
adquiere influencia significativa, es decir, capacidad de influir en las
decisiones de la asociada; se ejerce con la adquisicién de un porcentaje

de participacion patrimonial del 20% al 50%.

» Adquisiciones bajo la via patrimonial este tipo de combinacion es donde
una sociedad (adquirente), obtiene el control mediante la adquisicién de
mas del 50% de las acciones comunes de una o mas sociedades, lo
fundamental es que en cualquier adquisicion se puede identificar con

claridad la adquirente, clasificando la relacién como matriz — subsidiaria.

= Unlificacion de intereses o negocios bajo control comun. cuando por
razones excepcionales no se puede identificar la sociedad adquirente,
surge una unificacion de intereses, lo que en términos generales es una
combinacién de negocios, mediante el cual los propietarios acuerdan
compartir el control por igualdad de participacion, indistintamente del
porcentaje individual, lo que hace suponer que existe un acuerdo

contractual.

» Negocios Conjuntos. se da cuando dos o mas sociedades se unen para
desarrollar proyectos o actividades en forma conjunta, limitadas en este

contexto o entidades controladas conjuntamente, este tipo de

2 Ibid., Pag. 48
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combinaciones estan amparadas a contratos generalmente con un plazo

perentorio.

En resumen, todo lo anterior se fundamenta en un entorno de inversiones
permanentes, lo que se basa en la adquisicion de titulos valores nombrados
acciones comunes, derivando de ello una combinacion de negocios en la via
patrimonial, como consecuencia de la formacidon de grupos empresariales, estos
segun el nivel de inversidn, lo que conlleva a la elaboracidn de informes

especiales como los estados financieros consolidados y separados.

1.4 Combinacion de Negocios

Una combinacidon de negocios, puede definirse como una transaccidon u otro
suceso en el que una adquirente obtiene el control de uno o mas negocios,
estableciendo una relaciéon comercial, temporal o permanente, cuyo obijetivo
principal se fundamenta en la generacion de beneficios mutuos que contribuyen

al fortalecimiento y desarrollo empresarial.

Segun la NIIF para las PYMES especificamente en la Seccién 19 Combinaciones
de Negocios y Plusvalia, parrafo 19.8. "Debe entenderse que una adquirente, es
aquella entidad que se combina y obtiene el control de las demas entidades o

negocios objeto de la combinacién” >

La estructuracion de una combinacién de negocios se origina de diferentes
formas, todo ello en funcidn de razones legales, fiscales u otras consideraciones

relevantes, es asi como surge por medio de la compra por parte de una entidad,

30 International Accounting Stardards Committee Foundation (IASCF), "Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)’, Londres 2009.
Pag. 110
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de los titulos que representen la propiedad de otra, o bien la adquisicién de los
activos netos de la otra compania. La operacién se efectia mediante la emision
de acciones o por medio de transferencia de efectivo o equivalentes, u otros
activos. La combinacion de negocios da lugar a una relacion controladora-
subsidiaria, en que la adquirente es la controladora y la adquirida pasa a ser la

subsidiaria.

1.4.1 Tipos de Combinacion de Negocios

Antes de empezar a definir los tipos de combinaciones de negocios, es
importante dar a conocer las principales ventajas, desventajas y formas de
control que dan origen a la combinacion de negocios, por lo que se mencionan

las siguientes:

Principales Ventajas:

= Es menos costoso para una compafia obtener nuevos negocios y nuevos
mercados ya establecidos con clientela y productos, mediante la
combinacién de negocios, ya que le resultaria mas elevado invertir dinero

para construirlos.

» Incluye menos riesgo la compra de medios de produccidon vya
establecidos, que por lo general ya tiene mercados desarrollados, ello
resulta menos costoso que estructurar y desarrollar nuevos medios de

produccidon y mercados.

= Generalmente la adquisicion de negocios o medios de produccidon que se

encuentren en marcha, implica que ya se ha pasado por el periodo en el
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que se requiere cumplir con diversas regulaciones, como por ejemplo, el
de proteger el medio ambiente, obligaciones gubernamentales, entre

otras, las cuales son imprescindibles al momento de iniciar un negocio.

Casi siempre las empresas pequefias son las mas vulnerables para ser
adquiridas por sociedades o corporaciones mucho mejor establecidas, es
porque en las combinaciones de negocios han encontrado una

oportunidad de incrementar su tamafio.

Otras razones es que las empresas en diversos paises optan por la
combinacién de negocios por los beneficios fiscales que pudieran

derivarse de ellos.

De esas diversas razones, surge la combinacion de negocios, como un medio

por el cual las entidades quieren expandirse externamente.

Principales desventajas.

La mala imagen que generan los productos o servicios de alguna de las
sociedades puede transmitirse a todo el grupo, debido a que el

consumidor tiende a identificarlas como una sola sociedad.

Un crecimiento andarquico unido a deficiencias en los procesos de
organizacion, genera una excesiva burocratizacién que puede causar un

numero excesivo de gerentes sin funciones bien delimitadas.

La segregacion de poderes administrativos debido a la cantidad de

entidades del grupo puede generar que la controladora pierda el dominio
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de las empresas que dependen de ella, por lo que el seguimiento de las

decisiones administrativas puede llegar a dificultarse; y

» Una inadecuada planeacion puede afectar a todo el grupo, asi como el
efecto de una buena decisidon beneficiar al conglomerado, cuando es
mala afecta de igual manera a todos, ya que participan de un riesgo

diversificado que es inherente al grupo de empresas.

Formas de Control:

En una combinacion de negocios el control de las operaciones de una compafiia,

puede adquirirse de tres formas:

1) Cuando una o mas compaiiias se convierten en subsidiarias de otra por la

adquisicién de sus acciones.

2) Cuando una entidad transfiere sus activos netos a otra compafiia

desapareciendo esta Ultima.

3) Cuando dos grupos de accionistas independientes se rednen en un solo

grupo econdmico mediante el intercambio de acciones. >!

31 Guiza. Op. Git., Pag. 186 - 189
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Lo anterior son algunas de las ventajas, desventajas y formas de control, que se
visualizan a través de la combinacién de negocios, de todo eso se destaca los
tipos de combinaciones que surgen desde dos puntos de vista, por lo que se

mencionan a continuacion a través del siguiente esquema:

Esquema 6: Tipos de Combinacion de Negocios

COMBINACIONES
DE NEGOCIOS

PUNTO DE VISTA PUNTO DE VISTA
LEGAL , FINANCIERO
POR COMPRA
FUSION PURA PARTICIPACION EN
- FUSION POR UNION EL CAPITAL SOCIAL
- FUSION POR ABSORSION POR DIVISION
O INCORPORACION O ESCISIONES

- ESCISION PURA
- ESCISION PARCIAL

Fuente: Realizado por el equipo de investigacion con base informacion de Guiza de Potapczynski “£/
proceso de Consolidacion de Estados Financieros”, 1998.

Desde el punto de vista legal, es de indicar que el Cddigo de Comercio de El
Salvador, en su articulo 315 establece, que habra fusidn cuando una o mas
sociedades integran una nueva, o cuando una ya existente absorbe a otra u
otras. En la fusién siempre debe haber una adquirente, la cual controla a la

adquirida.
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Dentro de la fusion de sociedades, se refiere a las que tienen representado su
capital mediante titulos valores, denominadas acciones, por lo que pueden darse

dos casos de fusién pura:

1) Fusidn por union

2) Fusion por absorcion o incorporacion

La fusion por union, es cuando dos o mas sociedades se unen para formar una
sola entidad, por ejemplo las entidades “A” y “B”, se unen para formar la

sociedad “Y”". Esto se ejemplifica a través del siguiente esquema:

Esquema 7: Fusion por Unién de sociedades.

SE DISUELVE

Sociedad
B
7 Sociedad
SE UNEN < ( — Y ... NUEVA ENTIDAD
- \_/
Sociedad
A

SE DISUELVE

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.
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Las sociedades “A” y “B” se unen, para crear una nueva sociedad denominada
“Y”. Las sociedades disueltas no se liquidan, ya que todo el patrimonio de ellas

pasa a constituir el patrimonio de la nueva entidad.

En la fusion por absorcion o incorporacion, debe haber dos o mas sociedades,
una denominada absorbente y la otra absorbida, lo cual basicamente consiste
en la disolucion sin liquidacion de la sociedad absorbida que traspasa su
patrimonio en bloque a la sociedad absorbente, por lo que el total de los activos
y pasivos de la sociedad absorbida, pasan a la nueva sociedad y la compafiia

absorbida se disuelve, lo cual se ejemplifica en el siguiente esquema:

Esquema 8: Fusion por Absorcion de Sociedades

Sociedad
A -
~y  Sociedad |, Sociedad
SE DISUELVEN . Absorbente
' C
Sociedad 7
N
B

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.

Como se puede observar en el esquema, las entidades “A” y “B”, trasladan
todos sus activos y pasivos a la sociedad “C”, de manera que incrementa su
patrimonio producto del proceso de absorcion y por los aportes de los bienes de

las sociedades disueltas.
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Desde el punto de vista financiero, es de mencionar que las combinaciones de

negocios pueden surgir desde perspectivas diferentes, ya que estas se dan

empezando por la participacion en el capital social accionario que posee cada

entidad, las que se mencionan a continuacion:

Por compra: La entidad adquirente puede comprar mas de un 50% hasta
un 100% de las acciones con derecho a voto en circulacién de la entidad
adquirida. Este es el caso para las sociedades que colocan a la venta sus

acciones representadas en titulos valores.

Por cambio de acciones. Surge cuando una o mas entidades se
convierten en subsidiarias de otra por la adquisicion de sus acciones, esto
para buscar desarrollo, tecnologia de punta, franquicias o incrementar el
capital con nuevos accionistas, para mejorar la estructura financiera y
poder ser mas competitivos en mercados nacionales como
internacionales. También otra forma es que la entidad adquirida entregue
los activos como aportacion en especies para incrementar el capital social

de la entidad adquirente.

Por division o escision:. esta forma puede darse cuando una entidad por

diferentes razones decide dividirse.>?

La escision. Consiste en la division o separaciéon del patrimonio social en dos o

mas fracciones que formaran a su vez dos 0 mas empresas de menor tamafo.

La escision es un medio eficaz a través del cual podria llevarse a cabo la

reestructuracion de grupos de sociedades, o entidades en lo individual, que

32 Sanchez, Antonio J., “SANCHEZ CRESPO” Abogados y Consultores. Microsoft, PYMES y Auténomos.
"La escision de sociedades”, Espana, 2011 [citado el 18 de noviembre de 2011 a las 3:15 pm].
Disponible en: http://www.microsoft.com/business/es-es/Content/Paginas/article.aspx?cbcid=119.
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pretendieran modificar su estructura interna para segregar y reorganizar las

actividades y operaciones que dentro de ella se realizan. 3

En la escision van a surgir dos tipos de Sociedades;

1) La escindente, la que existe en primera instancia y decide dividir parte de
su activo, pasivo y capital, para aportarlo a otras sociedades de nueva

creacion.

2) La escindida, sociedades que surgen por motivo de la escision, a las
cuales es aportada una porcion del activo, pasivo y capital proveniente de

la sociedad escindente.

Es importante mencionar que dentro de la escision se dan dos tipos:
= Escision pura

= Escision parcial.

Escision pura. Implica la segregacién o separacién de una o mas partes del
patrimonio de una sociedad para aportar cada una de ellas a otra u otras
sociedades, con la finalidad de reestructurar la actividad de la empresa,

representandolo en el esquema siguiente:

3 Guiza. Op. Git.,, Pag. 195 - 198
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Esquema 9: Escision pura

ESTRUCTURA ESTRUCTURA
INICIAL FINAL
SE DISUELVE ~
D
\-.__.// Nacen a la
vida juridica.
C

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion con base en la informacion de Guiza de
Potapczynski “ £/ proceso de consolidacion de estados financieros”, 1998.

Ademas, conviene tener presente que la escisibn es una operacidn
econdmicamente neutra: no implica aumento de valor del patrimonio de la
sociedad escindida ni del patrimonio de las sociedades beneficiarias. Cada socio
mantiene el mismo valor patrimonial que tenia antes de la escisién, aunque de

distinta forma, ya sea la escision total o parcial.

Escision parcial surge con la transmisién de una o varias partes del patrimonio
de la sociedad escindida a una o varias sociedades beneficiarias. Lo cual implica
que la sociedad escindente divide su patrimonio en diversas fracciones y

confiere Unicamente una porcion de él a una o mas sociedades escindidas,
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subsistiendo la primera con la parte remanente de su patrimonio no aportado,

representado en el siguiente esquema:*

Esquema 10: Escision parcial

ESTRUCTURA
FINAL
ESTRUCTURA —
INICIAL o N

No se disuelve \I?/

Las  acciones

C > C —>de "¢ se — * E ‘
\ \_/ dividen en: \ J
\li/

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion con base en la informacién de Guiza de
Potapczynski “ £/ proceso de consolidacion de estados financieros”, 1998.

1.4.2 Meétodo para la Combinacion de Negocios

De acuerdo con la seccion 19 “Combinaciones de Negocios y Plusvalia” de la
NIIF para las PYMES, parrafo 19.6, establece; en toda combinacién de negocios
debera aplicarse el método de la adquisicion, es de sefalar lo establecido para

todas aquellas entidades que no tienen obligacion publica de rendir cuentas.

34 Ibid., Pag. 196
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El método de adquisicién con base en la seccién 19 de la NIIF para las PYMES,

involucra los siguientes pasos:

= Identificacion de una adquirente.

» Medicidn del costo de la combinacion de negocios.

= Distribucion, en la fecha de adquisicion, del costo de la combinacion de
negocios entre los activos adquiridos y los pasivos, y las provisiones para

los pasivos contingentes asumidos.

Cuando se menciona adquirente, debera entenderse a la entidad que se
combina con otras y esta obtiene el control de las demas entidades objeto de la
combinacién. Si la entidad adquirente obtiene el control, de las entidades
combinadas, esta tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de
operacion de las demas entidades, todo esto con el fin de obtener beneficios de

sus actividades.

Para identificar a la sociedad adquirente la NIIF para las PYMES, seccién 19

parrafo 19.10, plantea tres condiciones:

1) Si el valor razonable de una de las entidades que se combinan es
significativamente mayor a las demas entidades combinadas, es
probable que la entidad adquirente sea la que tiene mayor valor

razonable.

2) Si la combinacion de negocios se efectlia a través de un intercambio de
instrumentos ordinarios de patrimonio con derecho a voto, por efectivo u
otros activos, es probable que la adquirente sea la entidad que entregue

el efectivo o los otros activos.
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3) Si la combinacidén de negocios da lugar a que la gerencia de una de las
entidades que se combinan es capaz de controlar la seleccion del equipo
de direccién de la entidad combinada resultante, es probable que la

entidad cuya gerencia es capaz de ejercer este control sea la adquirente.

Lo anterior son las tres condiciones para identificar a una adquirente, sin
embargo esta se puede identificar también cuando se sabe que el control total
lo posee la entidad que ha comprado la mayoria de acciones con derecho a voto

de otra sociedad.

1.4.3 Aspectos basicos relacionados a combinaciones de negocios

(Matriz, Subsidiaria, Agencia y Sucursal).

La forma de expansidon empresarial esta encaminada hacia un mismo fin, que es
el crecimiento ya sea por medio de apertura de sucursales, agencias,
adquisicién de companias subsidiarias o asociadas, entre otras, lo que conlleva a
una condicidn necesaria y requisito indispensable para lograr sus objetivos

propuestos.

Compalia Matriz

Esta es una figura que esta muy ligada a las combinaciones de negocios, ya que
al momento de surgir una combinacion de negocios por la via de compra de
acciones, la entidad que compra un porcentaje mayor del 50% de acciones,
pasa hacer la compaifia matriz. Por tanto una entidad matriz es la compaiia o
sociedad propietaria de la mayoria de acciones de otra sociedad. Lo cual se dice

que esta entidad posee el control total de la entidad subsidiaria, y tiene el
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poder para ejercer el control sobre las politicas financieras y operativas de

funcionamiento.

Esquema 11: Compaiiia Matriz

3 Compra un porcentaje 3
Compaiiia mayor al 50% de acciones Compaiiia

Matriz con poder de voto de la '\ Subsidiaria
compafiia subsidiaria. A

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.

Compania Subsidiaria

Esta figura surge también de una combinacién de negocios en la que una
entidad coloca a la venta sus acciones y la compafiia que las adquiere compra
mas del 50% de sus acciones, por lo que esta pasa hacer subsidiaria de la
compafiia que compra las acciones, denominada compafiia matriz. También se
define como una entidad controlada en su totalidad o en su mayoria por un sélo
propietario (companfia matriz), el cual debe poseer mas del 50% de las acciones

con derecho a voto.
Casa Matriz
Esta figura es muy comun en determinados territorios, ya que esta es una

entidad que se expande por medio de agencias o sucursales, por la necesidad

de expandir sus operaciones ya sea dentro o fuera del territorio nacional.
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Agencia

Una agencia o un agente es un vendedor independiente administrativa y
econdmicamente de la casa matriz, que realiza sus actividades en determinados
mercados establecidos con antelacién, para vender normalmente de manera

preponderante o exclusiva las mercancias de la casa matriz.

De las caracteristicas mas importantes de una agencia o agente se pueden

destacar las siguientes:

= Tiene personalidad juridica propia.
= Normalmente distribuyen servicios 6 productos de diferentes marcas y

oferentes.

= Cobran comisién por los servicios vendidos.

= Sdlo colocan pedidos, ademas de efectuar cobranzas y remitir el efectivo

a la casa matriz. ®

Sucursal

Establecer sucursales es otra opcion para el crecimiento empresarial que buscan
las entidades, cuando desean tener mayor control sobre los puntos de venta de
sus productos y mas acercamiento con los clientes o una estructura financiera

que muestre una empresa de mayor tamano y solidez.

3> Martinez Castillo, Aureliano. "Consolidacion de Estados Financieros”. 32 Edicién. México, D. F., Mc
Graw Hill, 2010. Pag. 7.
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Por tanto, la sucursal es uno de los varios medios que puede utilizar una
entidad, para extender sus ventas y servicios, hacia areas que pueden estar a
considerable distancia del lugar principal de operacion. En una sucursal el grado

de autonomia lo determina la oficina principal (casa matriz). 3

Es de indicar también que una sucursal constituye otro medio del que se vale
una entidad para expandir sus mercados, fundamentalmente en zonas retiradas
de la sede de la casa matriz, llevando con ello las mercancias que los clientes

requieren.

En una sucursal se identifican las siguientes caracteristicas:

= Juridicamente son una extension de la casa matriz, siempre y cuando
estén establecidas en el mismo pais, ya que su personalidad juridica es la
misma que de la casa matriz, por lo que tiene dependencia

administrativa.

» Efectban su propia facturacidon, con correlativo diferente, ya que las
ventas efectuadas por la sucursal son facturadas por ella misma, puesto
que las utilidades generadas contribuyen a incrementar las de la casa

matriz.

= El sistema contable de la sucursal estan directamente integrados a la
casa matriz, es un requisito indispensable para incorporar sus cuentas a
la contabilidad que lleva la casa matriz y asi efectuar la combinacion de

sus estados financieros.

3 Wiseman. Op. Cit., Pag. 52.
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Hay que destacar también que las sucursales pueden ser locales y extranjeras:

» Locales. Son las que se ubican en el mismo pais y ciudad que la casa
matriz. El establecimiento de este tipo de sucursales obedece a que en
ocasiones es dificil para el cliente acudir a las instalaciones de la casa
matriz debido a la lejania o dificultad para llegar a ella. Para proporcionar
un mejor servicio y, evitar que el cliente acuda con los competidores, se

fundan sucursales en diversas partes de la misma ciudad.

» Extranjeras. Las sucursales extranjeras se utilizan cuando se desea
abarcar mercados ubicados fuera de la localidad en la que se encuentra
la casa matriz. Aqui las sucursales funcionan de manera similar a las
locales, aunque la distancia que la separa de la oficina principal les

permite y a veces hace indispensable una mayor independencia.

1.4.4 Inversiones

En el apartado anterior se definié la compaiia matriz, sucursales, agencias y
subsidiarias, lo cual se presenta como una combinacidon de negocios, pero para
llegar a esto es de destacar que las entidades utilizan la inversién como forma
de expandirse ya sea por inversiones de capital, inversiones en propiedades e

inversiones financieras.

Inversion: se define como los recursos financieros que personas naturales o
juridicas utilizan para adquirir activos, con la finalidad de incrementar sus
riquezas por medio de los rendimientos producidos, ya sea por intereses,

dividendos u otras rentas.
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Accion. Es el titulo valor de participacidn necesario para acreditar, ejercer y
transmitir la calidad de accionista; que representa una porcidon determinada del
capital social de una empresa y otorga el derecho a participar en los resultados

que ésta obtenga.

El Codigo de Comercio de El Salvador en su articulo 144, define la accién como
el titulo valor necesario para acreditar, ejercer y transmitir la calidad de
accionista, el cual representa una parte alicuota del capital social. Por lo que las

acciones conferiran iguales derechos.

Las inversiones juegan un papel importante para el crecimiento y desarrollo de
las entidades, debido al dinamismo que propician, puesto que se pueden

analizar desde el punto de vista econdmico, social y empresarial.

Las inversiones son el instrumento que utilizan las empresas para la
sostenibilidad econdmica, por tanto son importantes para el aumento del
patrimonio personal, como para la economia de un pais por el impacto positivo

que provocan.
1.4.4.1 Tipos de Inversion
Para conocer mejor la dptica de las inversiones, es importante mencionar los

tipos de inversion, ya que las entidades invierten fondos en toda clase de

activos ya sean monetarios o productivos.
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En la actualidad se conocen tres tipos de inversion:

1)

Inversiones de capital Consiste en la adquisicion de bienes fisicos para
operar en las actividades econdémicas de una empresa, los cuales se
pueden subdividir en inversiones mobiliarias e inmobiliarias,
generalmente se utilizan cuando se busca un crecimiento o expansion de

tipo interno, es decir aumento de las operaciones propias.

Los ejemplos mas comunes de este tipo de inversidn son los siguientes:

2)

Compra de inventarios

Adquisicion de activos fijos como inmuebles, maquinaria y equipo,
instalaciones, vehiculos de transporte.

Recurso humano

Capital de trabajo

Intangibles (nombre comercial, derechos, sehal de propaganda,
software).

Inversiones en propiedades. Consiste en la adquisicion de bienes
inmuebles, los cuales no son utilizados sustancialmente en el giro propio
de la empresa que los adquiere. Este tipo de inversién es conocido
también como “Propiedades de Inversidn” segun la Seccién 16 de la NIIF
para las PYMES. Generalmente la entidad que adquiere los inmuebles
como; edificios, terrenos e instalaciones, los utiliza para generar rentas y
plusvalia, el objetivo fundamental de este tipo de adquisicion es

conservarlos durante algunos afnos para generar ganancias de capital.
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3) Inversiones financieras. Fundamentalmente se relaciona con la
adquisiciéon de titulos valores emitidos por entidades, ya sean

representativos, de crédito o de inversion.

Es de indicar que las entidades utilizan la inversion como un medio de
expansion tanto interno como externo; para hablar de la tematica que se
investiga en este trabajo, es importante mencionar que la inversién financiera
es un medio por el cual las entidades ejercen el control sobre otras, por medio

de la compra de acciones comunes.

1.4.4.2 Clasificacion de las acciones

La compra de acciones es una forma de inversion por medio del cual un
inversionista puede obtener control o influencia significativa sobre una entidad,
generando asi, beneficios econdmicos y comerciales que contribuyan a su
fortalecimiento y desarrollo.

Principales criterios para clasificar las acciones:

Las acciones son de mucha importancia en esta investigacion, porque a través
de estas se puede conocer el nivel de participacion que tienen los accionistas en

la sociedad.

Con base al Cddigo de Comercio de El Salvador, las acciones pueden ser

clasificadas en el siguiente esquema:
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Esquema 12: Acciones

DERECHOS

ACCIONES

COMPROMISOS QUE

EMISION Y
QUE TRANSFERENCIA ACARREA A LOS FORMA DE PAGO

INCORPORA TITULARES

Comunes u Nominativas y Pagadas o Numerario o
Ordinarias Art. al Portador Pagadoras En Especie

129 -158 Art 153 Art. 192 Art. 192

Preferentes

Art. 160 - 163

Fuente: Realizado por el equipo de investigacion con base en el Codigo de Comercio de El Salvador, 2010

Derechos que incorpora: Las acciones comunes conferiran iguales derechos y
obligaciones para sus tenedores. Sin embargo es de mencionar que en la
escritura social, se puede estipular que el capital se divida en varias clases de

acciones, con derechos especiales, por lo que se define lo siguiente: *’

= Acciones Comunes: Son titulos valores de participacion que confieren a

sus tenedores iguales derechos y obligaciones.

= Acciones Preferentes: Son titulos valores de participacion que por su
naturaleza, gozan de ciertos privilegios con respecto de las demas

acciones que forman el capital social de una empresa.

37 Decreto Legislativo No. 381. Op. Cit., P4g. 22.
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Emision y Transferencia:

= Acciones Nominativas o directas: Son titulos emitidos a favor de una
persona determinada, cuyo nombre debe plasmarse tanto en el titulo

valor como en el libro legal de quien los emite.

= Acciones al Portador: Son titulos valores que no estan expedidos a favor
de persona determinada y su transferencia se efectia por simple

entrega.

Compromisos que acarrea a los titulares:

Para la constitucion de una sociedad se requiere tres compromisos

fundamentales, los cuales se mencionan a continuacion:

1) Que el capital social no sea menor de dos mil dodlares de los Estados

Unidos de América y que esté integramente suscrito.

2) Que se pague en dinero en efectivo, cuando menos, el cinco por ciento

del valor de cada accion pagadera en numerario.

3) Que se satisfaga integramente el valor de cada accion, cuando su pago

haya de efectuarse en todo o en parte, con bienes distintos del dinero.

Forma de pago:

= Acciones pagadas en numerario: Son las que se pagan en dinero

efectivo. Cuando el pago ha de hacerse en efectivo el cddigo de comercio
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de El Salvador permite que se exhiba al menos un 25% del valor de cada
accion. El pago debe hacerse con cheque certificado o certificado de

depdsito debidamente endosado.

= Acciones pagadas en especie: Son las acciones pagadas con bienes
distintos del dinero, el cddigo de comercio en este caso exige que se
satisfaga el valor total de las acciones, aun cuando se pague parte en

efectivo.

1.4.4.3 Inversiones en acciones comunes

Las acciones comunes pueden definirse como los recursos financieros que
personas naturales y juridicas utilizan para la adquisicion de titulos valores
denominados acciones comunes, emitidas o puestas en circulacién por una
sociedad anonima, con el propdsito de obtener beneficios econdmicos a través
de la participacidn en resultados y beneficios comerciales generados mediante el

control o la influencia significativa.

La adquisicion de acciones comunes, constituye la forma mas practica de llevar
a efecto una inversion, por lo que las inversiones permanentes en acciones
comunes se clasifican en inversiones financieras y estas se dividen en:

» Inversiones temporales (a corto plazo)

= Inversiones permanentes (a largo plazo)
Las inversiones temporales, son destinadas a ser convertidas en un plazo no

mayor a un afo, las cuales pueden incluir adquisicion de acciones para luego

venderlas, y estas se pueden caracterizar por lo siguiente:
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= Son inversiones que vencen o se realizan en periodos menores a un ano.
= Recursos que la empresa no utilizara en el corto plazo.

= Pueden ser negociables a través de un mercado activo.

= Forman parte del activo corriente de la empresa

= QOrientados a la especulacién de los precios.

Cuando se menciona especulacion de precios, se refiere estar al tanto del
movimiento del precio de las acciones en sus mercados activos como la Bolsa de
Valores, donde hay compradores y vendedores informados de los mercados

financieros.

Las inversiones permanentes, se efectian con el proposito de conservarlas por
un plazo mayor y no tienen como objetivo la especulacién sino el aumento de
utilidades, a través de los beneficios emanados de la mera tenencia.
Generalmente estan constituidas por la adquisicion de acciones. Con la
adquisicién de acciones se busca tener incidencia en la entidad emisora con el
proposito de disminuir costos, entrar en nuevos mercados, control monopdlico u

oligopolio de los mercados, beneficios fiscales, etc.

Este tipo de inversiones se caracteriza por lo siguiente:

» Son inversiones mayores a un ano plazo.

= Recursos que la empresa no utiliza en sus operaciones ordinarias
(excepto si la sociedad inversora es una tenedora).

= Pueden ser negociables a través de un mercado activo.

= Forman parte del activo no corriente de la empresa.

= QOrientadas a posicionamiento estratégico en mercados, reduccion de

costos, control de mercados, etc.
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Atendiendo a lo planteado anteriormente, es de indicar que las inversiones en
acciones comunes son las mas utilizadas por compaiiias que buscan su
crecimiento externo a través de la adquisicion de acciones que otras compafiias
colocan en circulacion a través de la Bolsa de Valores, y asi ejercer el control
sobre las demas companias objeto de la adquisicion, surgiendo asi compaiia

matriz y compaiiia subsidiaria.

Establecido lo que es compaiiia matriz y subsidiaria, objeto de la adquisiciéon de
acciones permanentes, se genera fundamentalmente tres niveles de relacion y

control, los cuales se explicaran en el capitulo III de esta investigacion.

1.5 Transaccion en Moneda Extranjera

Los inversionistas como estrategia de expansion, crecimiento y cobertura, han
diversificado sus operaciones mediante la creacion de subsidiarias, asociadas o
sucursales en paises distintos al de la matriz, con el propdsito de consolidarse
en mercados extranjeros, y a la vez expandirse estructuralmente. Este tipo de
estrategia es importante para las entidades, porque les permite crecer

econdmicamente.

Las entidades que tienen sucursales, asociadas, subsidiarias en el extranjero,
independientemente del pais en que se encuentren, deben convertir los
estados financieros a la moneda funcional, ya que esta por ser la que posee el
control de las subsidiarias, debe consolidar los estados financieros de estas, y
asi unificarlos, por tanto todo dependera de como la matriz, debe convertir

dichos estados financieros.
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1.5.1 Porque surge la transaccion en moneda extranjera

La estrategia de crecimiento empresarial ha tenido uno de sus auges mas
importantes en la realizacion de operaciones mas alld de las fronteras
nacionales. Las actividades de importacién y exportacion, la creacion de
sucursales y agencias en el exterior, la inversiébn de capital en sociedades
extranjeras, se da con mucha frecuencia en el ambiente empresarial, por lo que

exigen un adecuado tratamiento contable.

Sin embargo colocandolo desde el punto de vista de la consolidacion de estados
financieros, “la conversién a moneda nacional del pais en que esta situada la
sociedad dominante de las cuentas anuales de la sociedad dependiente,
asociadas o multigrupo expresada en moneda extranjera es uno de los
problemas mas complejos y que origina mayores controversias en los Ultimos

tiempos”. 38

Muchas compafiias alrededor del mundo tienen subsidiarias y sucursales, y estas
preparan sus estados financieros segun las regulaciones locales y de igual
manera es el tipo de moneda que utilizan para realizar los registros. “Para tal
caso una subsidiaria ubicada en México prepara los estados financieros con
pesos mexicanos usando principios de contabilidad mexicanos, una situada en
Japon lo hace en yenes japoneses usando las normas japonesas. Si la matriz es
de Estados Unidos, para preparar los estados financieros consolidados ademas
de convertir los estados financieros en moneda extranjera a ddlares

estadounidenses de todas sus subsidiarias, tendra que reexpresar los estados

3 Fernandez Fernandez, José Miguel. "Consolidacion de Estados Contables”. Madrid, Espafia, Editorial
AC, 1993. Pag. 549 y 550.
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financieros con base a los principios de contabilidad estadounidenses (PCGA 6
GAAP)",*

Todo tipo de compafia que tengan subsidiarias o sucursales, realizan
operaciones tales como: exportaciones, importaciones, otorgamiento o
solicitudes de préstamos extranjeros, etc., en donde juega un papel importante
el tipo de moneda en que se realicen tales operaciones, para lo cual se debe
utilizar la tasa de cambio vigente a la fecha que se registren los pagos (cobros)
de dichas transacciones, dependiendo de las fluctuaciones en las tasas de
cambio ocasionara que los registros contables iniciales difieran con los registros
a la fecha de pago (cobro) y esto ocasione que surjan ganancia o pérdidas por

las operaciones efectuadas en moneda extranjera.

Dichas operaciones en moneda extranjera incluyen:

= Compra o venta de mercancias y servicios.
= Otorgar o pedir préstamos.

= Por, otras razones, incluyendo pasivos o adquisicién de activos.

Cuando la transaccion se realizan por partes provenientes de diferentes paises;
estas deben decidir cudl de las monedas de ambos paises se debe utilizar para
liquidar la transaccion efectuada y en algunos casos, se podra utilizar incluso la

moneda de un tercer pais para realizar dicha transaccion.

Los tipos de cambio, son un factor que influye en la contabilidad utilizada en los
diferentes paises del mundo. Esto hace que los estados financieros presentados

por las companias, sean dificilmente comprensibles de un pais a otro, sin hacer

% Doupnik. Op. Cit.,, Pag. 35
93



previamente una conversion de moneda extranjera a la moneda local. Sin lugar
a duda este problema persistira en las proximas décadas, ya que dificilmente se

podria utilizar un mismo tipo de moneda por los paises de todo el mundo.

1.5.2 Mecanismos del tipo de cambio

Se conoce como 7jpo de Cambio, el precio mediante el cual se puede adquirir la
moneda extranjera. Existe una gran variedad de factores que ayudan a
determinar el tipo de cambio de las monedas. Para el caso de paises que
participan en negocios internacionales, el tipo de cambio sufre variaciones

significativas e inesperadas.

Los tipos de cambio no siempre han sido los mismos. Entre los afios de 1945 a
1973, algunos paises tomaron a bien la decision de fijar el valor a la par de su
moneda en términos de ddlares estadounidenses, de igual manera se fijo el

valor del dolar estadounidense en términos del oro.

Los paises optaron por mantener el valor de su moneda dentro del 1% de su
valor a la par. Si el tipo de cambio de una moneda en particular se establecia
fuera del rango del 1%, el banco central correspondiente a cada pais tomaba
carta en el asunto ya que este tenia la obligacion de intervenir comprando o
vendiendo su moneda en el mercado de cambios extranjeros, esto establecido
por la ley de la oferta y la demanda, es decir la que efectuare el banco central
de cada pais, esto causaria que el precio de la moneda deje de caer y la venta

causaria que dejara de subir.

Doupnik, plantea que existen varios acuerdos monetarios, como los que se

muestran a continuacién y los paises a los cuales afecta:
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= El primer acuerdo monetario llamado Fluctuacion Independiente; permite
que el valor de la moneda oscile sin restricciones, segun lo establezca las
fuerzas del mercado ya sea con una intervencién o sin ninguna; ejemplo
de paises que estan bajo este acuerdo monetario son; Brasil, Canads,

Japon, México, Suiza, y Estados Unidos.

= El segundo acuerdo monetario es la Vinculacion con otra Moneda;
consiste en que el valor de una moneda es fijo (esta vinculado), es decir
una moneda extranjera cualesquiera y el Banco Central interviene si es
necesario para mantener el valor fijo; en la actualidad hay 25 paises que
vinculan su moneda con un valor estadounidense, incluido dentro de

estos 25 paises estan las Bahamas y Siria. *°

= Por ultimo el tercer acuerdo, el Sistema Monetario Europeo (Euro),; para
el ano de 1998; los paises que tomaron a bien adoptar el sistema
Monetario Europeo, adoptaron una sola moneda en comun llamada euro
(€)y crearon el Banco Central Europeo; pero la mayoria de miembros de
la unién Europea, son paises de la zona de Euro; pero el Reino Unido asi
como Suiza que no forma parte de la zona del Euro porque no es

miembro de la Union Europea, no decidieron participar en este acuerdo.

1.5.3 Tipos de cambio

Los cambios que se realizan entre el dblar estadounidense y la gran parte de
divisas se dan a conocer diariamente en The Wall Street Journal entre otros
periddicos sobresalientes de Estados Unidos; en la actualidad existen sitios Web

tales como OANDA.com y X-rates.com, ya por mencionar entre los mas

40 Ibid., Pag. 235
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visitados, los cuales muestran los tipos de cambios actuales y pasados con

respecto al délar estadounidense.

También es de mencionar que en El Salvador, el encargado de dar a conocer los
tipos de cambio de cada pais con respecto al ddlar es el Banco Central de
Reserva (BCR), donde se puede encontrar el precio de la moneda de cada pais,

por dolar estadounidense. Ejemplo de esto se muestra el siguiente cuadro:

Cuadro 1: Tipos de cambio al 30 de Octubre de 2012.

Banco Central de Reserva
de El Salvador COTIZAGIONES PARA EL 30 DE OCTUBRE DE 2012
MONEDA LOGAL
PAIS NOMBRE DE MONEDA COoODIGO FOR USD
LALEMANLS WMARCD ALEMAM DEM 1.5157000
ARGENTINA PESO ARGEMNTING ARS 4.7565000
AUSTRLA CHELIM AUSTRIACO ATS 10.6640000
AL STRALLRA DOLAR AUSTRALIANO AUD 0.967 8668
BELGICA FRANCO BELGA BEF 31.2628000
IBRASIL REAL BRASILEND BRL 2.0329000
A N AD A DOLAR CARNACHENSE CAD 1.0009000
COLOMBLA PESO COLOMBLAN D COP 1630.4200000
COSTA RICA COLOMN COSTARRICENSE CRC 499.2300000
CHEC OSLOVAGLU LA COROMNA CHERA CZK 19.3950000
CHILE PESO CHILENO CLP 481.9200000
D MA MA R CA CORONA DANESA D KK 5.7811000
EL SALVADCOR COLOM SALVADOREND SWC 8.7500000
ESPARA PESETA ESPARNCLA ESP 128.94 64000
UNION EUROPEA EURD EU R 0.7 749535
FIN LAND LA WMARCO FINLANDES FIM 4.607 8000
FRANCLA FRAMNCO FRANCES FRF 5.0836000
GUATEMALA QUETZAL GTQ 7.8400000
HOLA MDA FLORIMN HOLAMNDES NLCG 1.707 8000
HONDURAS L ERPIRA HML 19.7000000
HONK KONG DOLAR HOMNK KOMNGS HHKD 7.7502000
[N GLATERRA LIBRA ESTERLINA GBP 0.6237136
ISRAEL SHEKEL ILS 3.9100000
A LLA LIRA ITALLANA mL 1500.5800000
AP M YEMN JPY 79.8100000
KOREA O KOREARNDO KRW 10959000000
MEXICC PESDO REX|CAMND MHN 13.07 31000
NICARAGL A CORDOWA T=] 23.9000000
NORUEGA COROMNA NORUEGA MR 5.7 696000
PERLU MNUEWD SOL PEN 2.6025000
PORTUGAL ESCUDO PTE 155.3700000
SUECLA CORONA SUETA SEK 6.6822000
SULZA FRAMNCO SUIZO CHF 0.9367000
TAIVEAN DOLAR TAIWVANES TWD 29.2620000
WVENEZUELA BOLIWAR FUERTE W EF 4. 254 7000
OTRAS COTIZACIONES

CHINA CHIMNA REN MBI CHY 6.24 36000
1N DA INDIAN RUPEE INF 54.0725000
B.LD. UNIDAD DE CUENTA 14 LA 0.5365971
F.M. L DERECHOS ESP. DE GIRO 2/ oD R 0.6512050
RO ONZA TROY 3¢ xAaU 1707.0000000
PLATA QNZA SLV Z1.7700000
WE.1.D 2E.M HSemwlelo de Informackn Flnanslem Bloombeamp

Cotizack nes hora de HY.Time: 1707 P

Fuente: Banco Central de Reserva (BCR) de El Salvador.
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Como se muestra en el cuadro, se puede observar la cotizacién de la moneda
nacional de cada pais con respecto al délar estadounidense a la fecha.

Los tipos de cambio resultan una importante informacion que orienta las
transacciones internacionales de bienes, capital y servicios. El tipo de cambio no
solo es el precio de una moneda en términos de otra. Las variaciones en el tipo
de cambio afectan a los precios (relativos) de los bienes y servicios producidos
en un pais respecto a los producidos en otros paises, afectan a los precios de
todos los activos y pasivos denominados en una moneda respecto a los de otra.
Los tipos de cambio y sus variaciones tienen, una trascendencia primordial en

las actuales economias.

1.5.4 Conversion de Estados Financieros a Moneda Extranjera

Conversion: Consiste en transformar, reexpresar o trasladar los resultados
financieros elaborados originalmente en una moneda “X”, a otra moneda “Y".

(por tanto es una reexpresion monetaria).

Es muy importante para toda empresa ubicada en un pais, tener el control e
informacion de los estados financieros de sus subsidiarias que se encuentran
ubicadas en otros paises y que por ende manejan una moneda diferente. Para
esto se utiliza la conversién de moneda extranjera a moneda nacional; esto
permite un control e informacion exacta de las condiciones financieras del grupo

empresarial.

Para la conversién de los estados financieros se debe tener en cuenta el proceso
inflacionario que se maneja en el pais, donde se encuentra ubicada la
subsidiaria, para tener asi una informacién mas objetiva de la situacion

financiera.
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Con respecto a los estados financieros consolidados, la conversién a otra

moneda puede obedecer a lo siguiente:

= Una sociedad que prepara estados financieros en otra moneda y posee
acciones del emisor de los estados financieros, pueda consolidar o

cambiar los estados contables de la misma.

El origen de la conversidon de estados financieros nace de las compafiias que
realizan operaciones en paises extranjeros guiados por la globalizacion de los
negocios. Muchas compafiias poseen subsidiarias en otros paises, estas llevan
sus propios registros contables y preparan sus estados financieros usando la

moneda local, regidos por los principios contables locales.*

La informacién proporcionada por las subsidiarias sirve a la matriz para que esta
elabore sus estados financieros consolidados, por tanto las matrices deben de
reexpresar los estados financieros proporcionados por las subsidiarias en
términos de las normas de contabilidad vigentes y después se debe transformar

los estados financieros a la moneda en la que prepara sus reportes.

Para reexpresar los estados financieros en moneda extranjera a la moneda
funcional donde esta establecida la matriz, se presentan dos situaciones en las
cuales la tarea de convertir los estados financieros se hace un tanto dificil,

dichas situaciones son las siguientes:

1) éQué tasa de cambio debe decidir usar?
2) éComo debe de reflejarse el ajuste de conversiébn en los estados

financieros consolidados?

41 Ibid., P4g. 295
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La NIIF para las PYMES, Seccién 30, parrafo 30.1, indica que toda entidad
puede llevar a cabo actividades en el extranjero de dos formas diferentes.
Puede realizar transacciones en moneda extranjera o bien puede tener negocios
en el extranjero. Ademas, una entidad puede presentar sus estados financieros

en una moneda extranjera.

Por lo que cada entidad identificard su moneda funcional. La moneda funcional
es la moneda del entorno econdmico principal en que opera la entidad. Dicho
entorno es aquel en que cada entidad genera y emplea el efectivo. Por tanto los
factores que debe tomar en cuenta una entidad para determinar su moneda

funcional, lo determina la seccion 30, parrafo 30.3:

La moneda:

= Que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y
servicios (con frecuencia sera la moneda en la cual se denominen y

liquiden los precios de venta de sus bienes y servicios),

= Del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen

fundamentalmente los precios de venta de sus bienes y servicios.

La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de
los materiales y de otros costos de proporcionar bienes o suministrar los
servicios (con frecuencia sera la moneda en la cual se denominen y liquiden

estos costos).

Dandole respuesta a la pregunta uno, cuando una entidad decida qué tipo de

tasa aplicar con base a la transaccion que realice, esta se determinara al
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momento del reconocimiento inicial de una transaccion en moneda extranjera,
por lo que la entidad registrara aplicando el importe de la moneda funcional, la
tasa de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera

en la fecha que se realice la transaccion.

La transaccion en moneda extranjera se va a entender como una transaccion
que esta denominada o requiere su liquidacion en una moneda extranjera,
independientemente del pais en que se realice la transaccion, por lo que
también es importante incluir las siguientes transacciones que surgen cuando

una entidad:

= Compra o vende bienes 0 servicios cuyo precio se denomina en una

moneda extranjera.

= Presta o toma prestados fondos, cuando los importes por pagar o cobrar

se denominan en una moneda extranjera; o

» Adquiere o dispone de activos, o incurre o liquida pasivos, denominados

en una moneda extranjera.

Atendiendo la pregunta dos, es de indicar que la seccién 30 de la NIIF para las
PYMES parrafo 30.13, establece que si una entidad tiene una subsidiaria en el
extranjero, al momento de convertir los estados financieros de esa subsidiaria y
tomando en cuenta las diferencias en el cambio por las tasas fluctuantes de
conversion, la compafiia matriz debera reconocer inicialmente esas diferencias
de cambio en un estado de resultado integral y los presentara como un

componente del patrimonio.
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1.5.5 Métodos de conversion

Cuando se utiliza una moneda distinta a la moneda funcional de la compaiia
matriz, esta debe convertir los estados financieros de sus subsidiarias para
unificarlos, por este propdsito se utilizaban los siguientes métodos de

conversion:

= Método circulante/no circulante
» Método monetario/no monetario
= Método temporal

= Método de la tasa actual

Histéricamente, Timoty Doupnik y Héctor Perera, planteaban estos cuatro
métodos principales para convertir los estados financieros en moneda extranjera

los cuales fueron utilizados en Estados Unidos.*?

Actualmente la NIIF para las PYMES, especificamente en la Seccion 30
“Conversion de la Moneda Extranjera” estipula que una transaccion en moneda
extranjera, es una transaccién que esta denominada o requiere su liquidacion
en una moneda extranjera. Por ejemplo si una entidad situada en El Salvador,
inicia una transaccion con una subsidiaria que este en Guatemala, ya sea
compra de mercaderia en el cual la matriz le vende a la subsidiaria o viceversa,
cada una registrara la transaccién en su moneda local, pero al momento que la
compafiia matriz consolide sus estados financieros dicha transaccidon debera de

convertirse a la moneda funcional de la compafia matriz.

“2 Ibid., Pg. 300
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Por lo tanto al momento del reconocimiento inicial de una transaccién en
moneda extranjera, una entidad la registrara aplicando al importe de la moneda
funcional la tasa de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda
extranjera en la fecha de la transaccion. Entonces es de indicar que al momento
de reconocer cada transaccion en moneda extranjera, la compafiia matriz

debera informar al final de cada periodo lo siguiente:

= Convertira las partidas monetarias en moneda extranjera utilizando la

tasa de cambio de cierre.

= Convertira las partidas no monetarias que se midan en términos de costo
histérico en una moneda extranjera, utilizando la tasa de cambio en la

fecha de la transaccion; y
= Convertira las partidas no monetarias que se midan al valor razonable en

una moneda extranjera, utilizando las tasas de cambio en la fecha en que

se determino dicho valor razonable.
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CAPITULO 2

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Antecedentes de la consolidacion de estados financieros.

Los estados financieros consolidados aparecieron por primera vez al inicio del
siglo - XX en Estados Unidos, época de una gran expansion econdémica, durante
el cual un numero de corporaciones se convirtieron en empresas gigantes,

testigo de fusiones corporativas.

Como ejemplo de las corporaciones, se menciona a Steel Company (primera
compafiia de mil millones de dolares en el mundo) dicha compafiia insistié en la
preparacion y diseminacién de estados financieros consolidados desde la
fundacion de la empresa en el afio 1901. Los principios sobre los que se
sustentaron las practicas de los Estados Financieros Consolidados en Estados
Unidos, en general, forman actualmente parte de los principios seguidos

internacionalmente.

Hasta la primera mitad del siglo XIX sdlo existieron unas pocas participaciones o
tenencia accionaria en Estados Unidos, porque la normativa de dicho pais exigia
estatutos especiales que permitieran a una sociedad poseer acciones de otra.
Ademas, existian otras formas mas sencillas de formalizar acuerdos que

redujeran la competencia, entre las que se destacaban, el fideicomiso.

43 Sarduy Quintanilla, Abel: "La consolidacion de los estados financieros como resultado histdrico de la
acumulacion capitalista y del desarrollo de la Contabilidad: un analisis desde la economia politica
marxista” en Contribuciones a la Economia, Universidad Central “Marta Abreu” de Las Villas, Cuba
junio 2007. [citado el 10 de noviembre de 2011 a las 9:15 am]. Disponible en:
http://www.eumed.net/ce/2007b/asq2.htm
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La primera sociedad participante que se conocia fue la Baltimore and Ohio
Railroad, que en 1832 consiguid autorizacion legal para tener en su cartera
acciones de otras sociedades. La apertura legal de las anteriores limitaciones,
hacia la Ultima década del XIX, en varios Estados de la Unidn, hacen que se

incremente la presencia de la participacidn o tenencia accionaria.

En Estados Unidos, la técnica de la consolidacidn no se generaliza hasta la
primera década del siglo XX. Ya en los afios 20 la consolidacion es una practica
habitual. Los primeros manuales dedicados especificamente a la consolidacion
son los de Finney (1922) y Newlove (1926). La normativa contable reguladora
de la informacién consolidada no aparece hasta 1959; en este afo, la AICPA
(American Institute of Certified Public Accountants) publica “Consolidate
Financial Statements”, normativa pionera en la normalizacion de la informacion

consolidada.

En los anos 30, se consideran a los estados financieros consolidados como la
mejor forma de representar la situacion y resultados de una sociedad matriz. De
esta forma, se otorga el rango de estados principales a los consolidados,
considerando a las cuentas individuales como informacién irrelevante. Con el
desarrollo de la normativa contable, que incorpora obligaciones de informacion

financiera, ésta se refiere a las cuentas consolidadas.

2.1.1 Con base en los United States Generally Accepted Accounting

Principles (US GAAP) por sus siglas en inglés.

Segun los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) por sus
siglas en espafiol, la consolidacién de estados financieros comenzo a regirse por

los Accounting Research Bulletin (Boletin de Investigacion Contable) (ARB) por
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sus siglas en inglés, emitidos durante los primeros 20 afios en 1938/1959. Los
ARB constituian verdaderos principios contables, llegando a emitirse 51 ARB. En
los mismos PCGA o GAAP aparecen listadas 31 Opiniones de la Junta de
Principios Contables (Accounting Principles Board), conocidos también como APB
por sus siglas en inglés, los cuales sustituyeron a algunos ARB. Cabe destacar
también que los APB los sustituyeron los FASB (Financial Accounting Standards
Board), por sus siglas en inglés, estas son Declaraciones de la Junta de Normas
de Contabilidad Financiera los que en total fueron emitidos 131 FASB, también

se emitieron las Interpretaciones de FASB que en total fueron 42.

Todas esas normas fueron resumidas en los actuales PCGA O GAAP, los cuales
son de aplicacion en Estados Unidos, por esa razdn es importante conocerlas en
esta investigacion ya que la consolidacion de estados financieros tuvo su origen

en los Estados Unidos (tal y como se mencioné en el apartado 2.1).

Dentro de los ARB se menciona el N° 43 (Reformulacion y revision de la
contabilidad), el cual en su capitulo 1A (Normas adoptadas por los miembros),
contiene seis normas que adoptd la Organizacion Profesional de Contables
Publicos Titulados en 1934. La tercera de tales normas se refiere a los Estados
Financieros Consolidados, el cual estipula que las utilidades retenidas anteriores
de una compafiia subsidiaria de antes de la fecha de su adquisicion no pueden
considerarse parte de las utilidades retenidas de una compaiia matriz y sus

subsidiarias. **

También dicho ARB-43 menciona en su capitulo 2A (Estados financieros

comparativos), la conveniencia de presentar estados financieros comparativos

* Jan R. Williams. "Guia Miller de PCGA” 1a Edicién. Madrid, Espafia, 1999. Cap. 6.04
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en los informes anuales de las compafias relacionadas, dado que los informes

comparativos proporcionan una mejor informacion que los estados individuales.

Lo anterior es una forma de explicar los estados financieros consolidados,
puesto que en Estados Unidos se necesitaba de normativa que regulara el
comportamiento de la figura matriz y subsidiaria, ya que la compra de acciones,
o adquisicion de nuevas compafias, es una forma de expansionismo

encaminado al desarrollo de las empresas.

Es importante mencionar que en los PCGA o GAAP se explica el ARB-51, por ser
la principal fuente de los estados financieros consolidados, pero cabe destacar
que este ARB fue modificado por el FASB-94 “Consolidacion de todas las
subsidiarias de propiedad mayoritaria”, el cual introdujo una enmienda al ARB-
51, el cual estipulaba que la compafiia matriz consolide todas sus filiales de

propiedad mayoritaria. *°

EL ARB-51, requiere la consolidacion de todas las inversiones en que la
compafiila matriz tenga una participacion que le permita ejercer el control
financiero, representado por la propiedad directa e indirecta de la mayoria de

las participaciones con derecho a voto (mas del 50%).

Como ya se menciond, la modificacion del ARB-51 por el FAS-94, este afiadié un
nuevo parrafo a dicho ARB en el cual se dispone que una compafiia matriz
exponga informacién resumida concerniente a los activos, pasivos y resultados
de las operaciones (o estados financieros separados) de todas las subsidiarias
cuya propiedad mayoritaria que no estuvieron consolidadas en los anos fiscales

de 1986 y 1987 y que estan consolidadas en los afios fiscales después de 1988.

4 Ibid., Cap. 6.05
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El mismo FAS-94, también modifica el Capitulo 12 del ARB-43, reemplazando los
parrafos 8 y 9 (consolidacion de subsidiarias extranjeras), que permitia la
exclusion de la consolidacion de subsidiarias extranjeras de propiedad
mayoritaria debido a las restricciones en la moneda extranjera y/o el cambio de

moneda.

2.1.2 Con base en Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Full).

Para la consolidacién de Estados Financieros existe una regulacion especifica,
que a través del tiempo ha ido cambiando, esa regulacion se llama Norma
Internacional de Contabilidad N© 27 (Estados Financieros Consolidados vy

Contabilizacién de las Inversiones en Subsidiarias):

Esta Norma internacional fue emitida por el Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASC) en 1988 donde fueron aprobadas y posteriormente su
emision en 1991, que a su vez, fue reordenada en 1994 dejando sin efecto a la
aprobada en junio de 1988. Aunque no se habian efectuado cambios
sustanciales sobre el texto primitivo, se modific6 en ciertos casos la

terminologia, con el fin de adaptarlas a los usos actuales del IASC.

En diciembre de 1998, los antiguos parrafos 13, 24,29 y 30 de la NIC 27, fueron
modificados con el fin de reemplazar las referencias a la NIC 25 (Costos por
Intereses), que también ésta fue sustituida por la NIC 39 (Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y medicién) y la NIC 40 (Propiedades de

Inversion).

107



Luego, en Octubre de 2000 se modificd el parrafo 13 para que la redaccion
fuera coherente con los parrafos similares de otras Normas Internacionales de
Contabilidad.

Asi mismo, a comienzos del 2001 con la sustitucion del Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASC) por la Junta de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), se reformd esta norma juntamente con el paquete de
todas las NIC'S donde algunas fueron derogadas y otras fueron reformadas para
lograr el establecimiento de una informacion financiera (NIIFs-IFRSs) y demas
documentos relacionados, como son las interpretaciones desarrolladas por el
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF); que en conformidad con las normas del IASB, las NIIFs-
IFRSs son las normas e interpretaciones adoptadas por la Junta de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB), por ello esas normas comprenden:

» Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
» Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
» Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de

Normas de Informacién Financiera (CINIIF).*

Las normas internacionales de informacién financiera (antes Normas
Internacionales de Contabilidad), emitidas por el IASB, basan su utilidad en la

presentacion de informacion consolidada en los estados financieros.

Con relacién a la NIC 27 que antes se le denominaba “Estados Financieros

Consolidados y Contabilizacion de las Inversiones en Subsidiarias” que fue

4 NIC-NIIF. "Que es el JASB” [en linea], Colombia, 2011, [citado el 19 de Enero de 2012 a las 10:40
am]. Disponible en: http://www.nicniif.org/home/iasb/que-es-el-iasb.html.
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revisada en el afio 2000 paso6 a llamarse “Estados Financieros Consolidados y
Separados” la cual establece que su aplicacidon entraba en vigencia a partir del
1 de enero del 2005, actualmente en vigor, y asi mismo es importante
mencionar que ésta norma deroga la SIC-33 “Consolidacion y Método de la

Participacion”

Los estados financieros consolidados con base en NIC 27, se han venido
generando producto de que una dominante posee control, cuando es poseedora
de mas de la mitad de las acciones con derecho a voto de las entidades

controladas.

Cuando resulta esta situacidon, la norma obliga a que la entidad dominante
consolide sus estados financieros de acuerdo al nivel de participacion con sus
subsidiarias, siempre y cuando sea mayor al 50% de las acciones en circulacion
de las entidades adquiridas; asi mismo contabiliza las inversiones en acciones
comunes utilizando métodos de contabilizacion dependiendo del nivel de
participacion en las entidades controladas.

Actualmente la NIC 27 forma parte del conjunto de normas que emitié el IASB,
y la aplicacion de esta norma se encuentra en vigor debido a que existen
grupos de compafiias relacionadas, por tanto la NIC 27 forma parte de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF completas)

En Conclusion, las compaiias que mantienen inversiones en otras entidades, y
son grandes grupos de empresas, y que a la vez, tienen obligacion publica de
rendir cuentas o que mantienen activos en calidad fiduciaria; practican la
consolidacién de estados financieros, por ende, bajo esta restriccion, aplican la

NIC 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”.
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2.1.3 Con base en Normas Internacionales de Informacion Financiera

para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

La Norma Internacional de Informacion Financiera para pequefias y medianas
entidades debe ser aplicada a nivel mundial para mejorar la comparabilidad de
la informacién financiera, que a menudo sirve para los estados financieros
preparados con proposito general, por esa razon el proyecto de NIIF para las
PYMES responde a los esfuerzos realizados por organismos internacionales, los
bancos, y empresas transnacionales, en la creacion de politicas neoliberales que
impulsa el desarrollo de la economia sin la intervencidn del estado y asi buscar
una estabilidad que pueda promover la libre competencia econdmica en el

mundo. ¥

La importancia de esta normativa se centra principalmente en todas las
entidades que no tienen obligacién publica de rendir cuentas y que sus titulos
no se cotizan en bolsa de valores; por tanto, deberan aplicar cuando procediere
la seccién 9 “Estados Financieros Consolidados y Separados” de la NIIF para las
PYMES, siempre y cuando una PYME sea controladora de otra, concretizando la

relacion compafia matriz y compania subsidiaria.

4 Organizacion de las Naciones Unidas (ONU). "Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo”, [en linea], Ginebra, 2001, [citado el 24 de Enero de 2012 a las 9:35 am]. Disponible en:
http://www.unctad.org/sp/docs/c2isard12.sp.pdf
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CAPITULO 3

FUNDAMENTOS GENERALES, EN RELACION A LA
CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

Para el desarrollo de los procedimientos en la consolidacién de estados
financieros, es importante conocer las generalidades en el proceso de consolidar
estados financieros, asi mismo, las secciones de la NIIF para las PYMES,
relacionadas con la tematica en mencidn, también las cuentas que se utilizan y

sus principales movimientos al momento de consolidar.
3.1 Conceptos generales en la consolidacion de estados financieros.

Antes de definir los siguientes conceptos, es importante destacar que en
materia de consolidacion de estados financieros, se utilizan con frecuencia, ya
que son necesarios cuando existe relacion matriz — subsidiaria, sin embargo
algunos de estos conceptos aparecen en el glosario de las NIIF para las PYMES,

por lo que en términos simples se define lo siguiente:

»  Asociada
Esta figura esta ligada a que la tenedora tiene influencia significativa en su

administracion, pero sin llegar a tener el control de la misma.

= Control
Se define como el poder de gobernar las politicas de operacion y financieras de
una entidad, a fin de obtener beneficio de sus actividades. Se considera que se

tiene control de otra entidad si se posee directa o indirectamente, a través de
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subsidiarias, mas del 50% de las acciones en circulacién con derecho a voto de

la compafiia emisora.*®

» Companhia controladora
Es la compafiia matriz que posee el control sobre las politicas financieras y de
operacion de otra compania denominada subsidiaria. Existe control cuando la
controladora posea, directa o indirectamente a través de subsidiarias, mas de la

mitad del poder de voto de una entidad.*

=  Compania afiliada
Compafiia o organizacién relacionada con otra en interés, capital total o
parcialmente; o bien, por estar afecta a un contrato de arrendamiento a largo
plazo; ademas por tener una administracion comin o encontrarse afecta a algun
otro medio de control que incluye tal condicion. “Son compafiias que tienen

accionistas comunes o administracion comun significativa”. *°

» Fstados financieros consolidados
Los estados financieros que se preparan para una matriz y sus subsidiarias se
denominan Estados Financieros Consolidados, los cuales incluyen todos los
elementos normales que se preparan para una entidad independiente vy
representan esencialmente la suma de los activos, pasivos, ingresos y gastos de

las afiliadas, después de eliminar el efecto de cualquier transaccion entre ellas.

8 NIIF para las PYMES. Op. Cit., Parrafo 9.4. Pag. 48
4 Ibid., Pag. 48
% Guiza. Op. Cit,, Pag. 10-12
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Segun la NIIF para las Pymes, se entendera como: “Los estados financieros de
una controladora y sus subsidiarias, presentados como si se tratara de una sola

entidad contable”.”?

= Influencia significativa
Es el poder para participar en las decisiones de las politicas de operacién y
financieras de la asociada sin llegar a tener control sobre tales politicas, se
presume que existe influencia significativa si un inversor mantiene directa e
indirectamente el 20% o mas del poder de voto, a menos que pueda

demostrarse lo contrario.>?

= Inversiones permanentes en acciones comunes
Son las que se efectdan en titulos valores representativos de capital social de
otras entidades con la intencion de mantenerlas por un plazo indefinido.
Generalmente estas inversiones se realizan para ejercer control o tener

injerencia en otras entidades.

» Interés Minoritario
“Parte del valor neto de una subsidiaria, correspondiente a acciones que no
estan en posesion de la compafiia controladora o de otros miembros del grupo

consolidado”.

» Partes relacionadas
Son entidades o personas que individual o conjuntamente, directa o
indirectamente ejercen control sobre la subsidiaria o estan bajo el control de la

controladora.

51 NIIF para las PYMES. Op. G, Pag. 227
52 Ibid., Parrafo 14.3. Pag. 86
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= Valor en libros
De un activo es el importe por el que tal elemento aparece en el estado de
situacion financiera, una vez deducidas la depreciacién acumulada y las pérdidas

de valor por deterioro que eventualmente le correspondan.

» Valor de mercado
Es la cantidad obtenida por la venta, o pago por la adquisicion, de un

instrumento financiero en un mercado activo.

» Valor razonable
Es la cantidad por el cual puede ser intercambiado un activo entre un

comprador y un vendedor debidamente informados, en una transaccién libre.

» Valor residual
Es la cantidad neta que una empresa espera obtener de un activo al final de su
vida util, después de haber deducido los eventuales costos derivados de la

desapropiacion.

3.2 Justificacion de la necesidad de elaborar estados financieros

consolidados.

El codigo de comercio de El Salvador en sus articulos 435 - 444, exige a las
sociedades con personalidad juridica propia la llevanza de una contabilidad
ordenada y adecuada a su actividad, asi como a la elaboracion y publicacién de
cuentas anuales que reflejen la situacion patrimonial, financiera y los resultados
del periodo contable. La finalidad a perseguir con la publicacion de esos
estados contables, es ofrecer a los distintos usuarios la imagen fiel de la

entidad. “Cuando una sociedad individual forma parte de un grupo de
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sociedades sometido a direccion Unica, los estados financieros de esas sociedad

son insuficientes para reflejar la imagen fiel de la misma”.>

Si se trata de un grupo de sociedades en que la direccién Unica se establece por
acuerdo entre las sociedades que los forman, la elaboracién y presentacion de
estados financieros consolidados para el conjunto, ofrece una informacion
mucho mas valiosa y representativa, que las cuentas individuales elaboradas por

cada sociedad.

Por tanto, las razones que justifican la elaboracidon y publicacion de estados

financieros consolidados son, entre otras, las siguientes:

» Los estados financieros individuales que forman parte del grupo, pueden
ser en cierto modo manipulados por la direccion del mismo, a través de
las transacciones internas realizadas entre el grupo. Estas transacciones
pueden ser establecidas en términos de conveniencia para los intereses
mayoritarios del grupo, no respondiendo por tanto, a las reglas generales
que imperan en los mercados. De este modo las cuentas individuales
pueden distorsionar la realidad, incumpliendo la finalidad propia de las

mismas.

Por lo anterior en la elaboracion de los estados financieros consolidados se
eliminan los efectos derivados de las transacciones internas, permite tener una

imagen clara de las operaciones efectuadas por el grupo con el exterior.

>3 Fernandez. Op Cit.,, Pag. 19-22
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El estado de situacion financiera de la sociedad dominante no muestra
los recursos poseidos por las sociedades dominadas, pero manejados en

la practica por la sociedad matriz.

En el desarrollo de la contabilidad de las companias relacionadas puede
dar lugar a reflejos contables diferentes de operaciones similares
realizadas por vias distintas. Por tanto, cuando una sociedad desea
adquirir el control de los recursos de otra sociedad, pudiendo lograrlo,
bien a través de la compra de todos los bienes patrimoniales de otra
compaiiia, o bien mediante la adquisicion de la totalidad de las acciones

que componen su capital social.

3.3 Propositos de los estados financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados muestran en forma mas clara y precisa el

resultado de las compaiias relacionadas, es por esto que los mismos se

preparan para los siguientes propositos:

Presentar los resultados de las operaciones, la situacion financiera, flujos
de efectivo y estado de cambios en el patrimonio de una entidad matriz y
sus subsidiarias como si esencialmente el grupo fuera una sociedad Unica
con una 6 mas divisiones, primordialmente para el uso de los accionistas

y los acreedores de la matriz.
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= Son necesarios para la presentacion adecuada y razonable cuando se da
el caso de que una de las sociedades del grupo controla directa 6

indirectamente a las otras.>

3.4 Beneficios de los estados financieros consolidados.

Entre los beneficios que se obtienen en la preparacion de los estados financieros

consolidados se mencionan los siguientes:

= Permite al inversionista conocer la seguridad de su inversidn y determinar

el verdadero rendimiento obtenido de la misma.

» La administracién lo utiliza como herramienta para evaluar la gestion
financiera, con el objetivo de mejorar su actuacién o la correccion

necesarias de lo que se esta realizando.

= Proporciona informacion suficiente para que los inversionistas puedan
tomar decisiones sobre la factibilidad de establecer relaciones

comerciales con la matriz.

= Establece confianza sobre la liquidez del grupo para que los acreedores y
proveedores tengan la seguridad de que recuperaran los créditos

otorgados.>

> Alas Guardado, Delmy; Campos Rodriguez, Esali Antonio; Rivas Pineda, Marlyn de Mercedes. Trabajo
de graduacién: "Consolidacion de los Estados Financieros Utilizando los tipos de Control Directo,
Indirecto Reciproco y Circular”.  San Salvador, El Salvador, UES, 2004. P&ag. 21

> Ibid., Pag. 22
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3.5 Tipos de control para la consolidacion de estados financieros.

En el Capitulo 1 se explicd las inversiones permanentes en acciones comunes, lo
que implica a los diferentes tipos de control que surgen, los cuales se
explicaran con mas detalle al momento de consolidar los estados financieros de

las compaiiias relacionadas.
3.5.1 Generalidades de control.

Los accionistas de un determinado grupo de sociedades tienen la necesidad de
contar con informacién Util y confiable, no solamente al respecto de cada una
de las entidades individuales, sino también los resultados de las operaciones,
flujo de efectivo, cambios en el patrimonio y situacion financiera del grupo de
sociedades como una sola entidad. La influencia significativa que tiene una
sociedad matriz en la administracion de una entidad se concreta cuando la
inversionista adquiere un porcentaje de las acciones comunes, de tal manera
que pueda dirigir las politicas financieras y de operacién, dando origen a los

siguientes tipos de control:

» Control directo e indirecto
= Relacion reciproca y circular

» Participacion triangular y multiestratificada.

Cabe destacar que control, es el poder para dirigir las politicas financieras y de

operacién de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.>®

% NIIF para las PYMES. Op. Cit. Parrafo 9.4., Pag. 48
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3.5.2 Tipos de Control que una Matriz puede tener en una

Subsidiaria.
1) Control Directo

Este control es ejercido cuando la compaiia matriz adquiere directamente mas
del 50% de acciones comunes con derecho a voto de la compafiia subsidiaria.
En este tipo de control, el calculo del beneficio al que tiene derecho la matriz en
las utilidades de la subsidiaria se obtiene segliin el porcentaje de participacion

invertido. Esto se presenta por el siguiente esquema:

Esquema 13: Control Directo

Compafiia '\ Compra un porcentaje Compaiiia

\Ma—ty mayor al 50% de acciones. @

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.

2) Control Indirecto

El control indirecto se da cuando la compafia matriz “A”, adquiere participacion
de mas del 50% del capital accionario de la compaiia “B” de mas del 50% de
las acciones con derecho a voto y esta compafiia al mismo tiempo posee mas
del 50% de participacién de la compania “C"; de tal forma que la compania “A”
controla indirectamente la compafia “C”, representandolo por el esquema

siguiente:
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Esquema 14: Control Indirecto

Compaiiia Compra ~un Compaiiia Compra  un Compafiia
porcentaje porcentaje

o upn ‘ mayor al 50% Subsidiaria mayor al 50% Subsidiaria
Matriz “A . upn . upQn
\ de acciones. g B de acciones. § C

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion

Para determinar los porcentajes de utilidad correspondientes a la matriz “A”,
primero se determina la proporcion del rendimiento correspondiente a la
compafila “B” en “C”, posteriormente que se ha determinado la utilidad
correspondiente a “"B” se procede a determinar el porcentaje de beneficio que le

corresponde a la compaiiia “A”.
3) Relacién Reciproca

En este tipo de control la entidad emisora de acciones es a su vez accionista de
la adquiriente. Por ejemplo: Se da el caso que la compafia matriz compra el
50% o mas de acciones de una compafiia subsidiaria, pero a la vez la
subsidiaria compra el 25% de acciones de la compaiia matriz, en este caso la
entidad matriz sigue siendo la controladora de la compaiiia subsidiaria. En esta
figura se dice que la compafiia matriz es poseedora de sus mismas acciones a

través de su subsidiaria, por lo que se presenta el siguiente esquema:
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Esquema 15: Relacion Reciproca

Compra un porcentaje mayor al

Compaiiia 50% de acciones de la subsidiaria. Compaiiia
; /
_ Matriz // _ Subsidiaria //
™ Compra un porcentaje del 25% de ™

acciones de la matriz.

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.

4) Relacion Circular

Cuando una compania matriz posee sus mismas acciones de forma indirecta a
través de otra u otras entidades, existe el control circular. Las relaciones
circulares al igual que la reciprocas, requieren para su tratamiento contable la
aplicacion de un procedimiento matematico que permita determinar el monto de
los resultados que le corresponden a cada entidad, considerando la reciprocidad
en circuito que existe entre ellas. Fundamentalmente la parte que mayor
atencién requiere es el reconocimiento y distribucidon de los resultados obtenidos

por las entidades relacionadas, esto se representa en el siguiente esquema:
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Esquema 16: Relacion Circular

Compaiiia
Matriz “X”
Compra un \ Compra un
porcentaje de porcentaje de
acciones en acciones en
wyr e
Compaiiia Compaiiia

Subsidiaria s Subsidiaria
yn “u=n
N Y Compra un \ Z
porcentaje  de

acciones en “Z".

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.

Como se observa en el esquema anterior, la compaiia matriz tiene acciones en
la subsidiaria “Y”, y “Y"” a la vez posee acciones en la subsidiaria “Z", y “Z2"
posee acciones en la matriz “X”, por lo cual se observa que la compafia matriz
es poseedora de sus propias acciones indirectamente a través de sus

subsidiarias.
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5) Participacion Triangular
Esta figura resulta que la compafila matriz, posee tanto directa, como

indirectamente las acciones de otra entidad, por tanto, se presenta el siguiente

esquema:

Esquema 17: Participacion Triangular

Compaiiia
Matriz “X”
Compaiiia Compaiiia
Subsidiaria Subsidiaria
HYII Ilzll

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.

6) Participacion Multiestratificada

La participacion multiestratificada representa todas las relaciones anteriores,
puesto que su complejidad es tal que su estructura es una combinacion de
varias relaciones que surgen en cuanto a el control que poseen, esto se

representa en el siguiente esquema:
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Esquema 18: Participacion Multiestratificada

Compaiiia
Matriz “X”
Compaiiia Compaiiia
Subsidiaria Subsidiaria
IlYII Ilzll
Com-p?ﬁl'.a Compaiiia Compafiia Compaiiia
SUbi'd,"a”a Subsidiaria Subsidiaria Subsidiaria
A s uBn CII an

Fuente: Elaboracion propia del equipo de investigacion.

Como se muestra en el esquema, la relacion multiestratificada es una
combinacién de las relaciones triangular, directa, indirecta, reciproca y circular,
este tipo de figura se da cuando es un conglomerado de entidades, en las
cuales cada entidad tiene inversidon por medio de acciones comunes en distintas
entidades, las cuales conforman el grupo. En este sentido al momento de
consolidar sus estados financieros, primero se debe identificar a la entidad que
sera la encargada de consolidar, por lo tanto todas las entidades deben preparar
sus estados financieros uniformemente, para que al momento de consolidar sea

mas factible la informacion de todo el grupo.

3.6 Secciones de la NIFF para las PYMES, relacionadas con la

Consolidacion de Estados Financieros.

En la contabilizacion de las actividades realizadas por entidades que no tienen

obligacion publica de rendir cuentas y que no cotizan en la bolsa de valores,
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tendran la obligacion de aplicar la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Es por
esto que en el desarrollo de la consolidacion de estados financieros, se
destacaran las secciones de la NIIF para las PYMES relacionadas con la

tematica, por tanto, se mencionan las siguientes:

Seccion 1: “"Pequefias y Medianas Entidades”: Esta seccion describe las
entidades obligadas a aplicar NIIF para las PYMES, y nombra a las pequefas y

medianas entidades como:

= Las que no tienen obligacién publica de rendir cuentas.

» Publican estados financieros con propdsito de informacion general para
usuarios externos. Son ejemplos de usuarios externos los propietarios
que no estan implicados en la gestion del negocio, los acreedores

actuales o potenciales y las agencias de calificacion crediticia.

Atendiendo a lo anterior, las entidades no obligadas a rendir cuentas aplicaran
la NIIF para las PYMES, por tanto, en la consolidacion de estados financieros, si
una subsidiaria controlada por una compaiiia matriz que aplica NIIF completas y
la subsidiaria siendo una PYME no obligada a rendir cuentas, aplica NIIF para
las PYMES, dicha subsidiaria debera cumplir todas las disposiciones de acuerdo
a la NIIF para las PYMES. La seccién 1, explica en el parrafo 1.6: “No se prohibe
a una subsidiaria cuya controladora utilice las NIIF completas, o que forme
parte de un grupo consolidado que utilice las NIIF completas, utilizar esta NIIF
en sus propios estados financieros si dicha subsidiaria no tiene obligacion

publica de rendir cuentas por si misma. Si sus estados financieros se describen
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como en conformidad con la NIIF para las PYMES, debe cumplir con todas las

disposiciones de esta NIIF”.”’

Seccion 2: “Conceptos y Principios Generales”: esta seccién describe el
objetivo de los estados financieros de las pequenas y medianas entidades
(PYMES), asi también las cualidades que hacen que la informacidn financiera de
la PYMES sea (til.

Por lo tanto hay que destacar que el objetivo fundamental de los estados
financieros de las PYMES, es proporcionar informacién sobre la situacion
financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, para que esta
sea Util en la toma de decisiones econdmicas de una amplia gama de usuarios.
Asi también estos muestran los resultados de la administracion llevada a cabo

por la gerencia.

Si relacionamos la seccién 2, con la consolidacion de estados financieros, se
debe mencionar entonces que los estados financieros de un grupo de
compafiias relacionadas regidas por una entidad matriz, deben presentar sus
estados financieros con base a las cualidades planteadas por dicha seccion,

como lo son:

Comprensibilidad: la informacidn que se presenta en los estados financieros
debe ser comprensible para usuarios que tienen conocimiento razonable de las
actividades econdmicas, empresariales y de contabilidad. Sin embargo la
necesidad de compresible no implica el obviar informacién relevante por el mero
hecho de que esta pueda ser dificil de comprender para determinados usuarios,

tal es el caso de los estados financieros consolidados.

% Ibid., Pérrafo 1.6. Pag. 14
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Relevancia. Implica la informacidn presentada por los estados financieros, por lo
que la informacion tiene la cualidad de relevancia cuando esta influye en las
decisiones econdmicas de quienes la utilizan, esta informacion ayuda a evaluar
sucesos pasados, presentes o futuros, por tanto, cuando la informacién
financiera se consolida es mas relevante, dado que se eliminan las operaciones

entre partes relacionadas.

Materialidad o importancia relativa: La informacion es material y por ello es
relevante, si su omisidbn o su presentacién errénea pueden influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen a partir de los estados

financieros.

Fiabilidad: la fiabilidad implica que la informacidon debe estar libre de error

significativo o sesgo.

Su esencia sobre /la forma: Para mejorar la fiabilidad de los estados financieros
consolidados, estos deben presentarse de acuerdo a su esencia y no solamente
a su forma legal, por tanto, en materia de consolidacion de estados financieros,
cuando existe ventas entre partes relacionadas debe eliminarse mientras no se

haya vendido a terceros.

Prudencia. Los estados financieros individuales deben estar basados en la
prudencia, en cuanto a la preparacion de los mismos, ya que la prudencia
incluye un cierto grado de precauciéon al realizar los juicios necesarios para
efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre de
forma que los activos o los ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos
o los gastos no se expresen en defecto, esto para que la informacion financiera

consolidada sea fiable.
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Integridad: La informacidn presentada en los estados financieros debe ser
completa, en el sentido de eliminar las utilidades no realizadas entre partes
relacionadas; si se omitiere lo anterior puede causar que la informaciéon sea
falsa o equivoca, y por tanto no fiable y deficiente en términos de relevancia

con relacion a los estados financieros consolidados.

Comparabilidad: Los estados financieros deben ser comparables en el sentido de
que los usuarios sean capaces de comparar la informacién de los estados
financieros, esto para evaluar su rendimiento y situacion financiera. Los estados
financieros consolidados del ejercicio deben ser comparados con los del ejercicio
anterior a efecto de analizar el comportamiento de los resultados obtenidos

como compaiiias relacionadas.

Oportunidad- La oportunidad implica proporcionar informacién dentro del
periodo de tiempo para la decision. Si hay un retraso indebido en la
presentacién de la informacion, ésta puede perder su relevancia. Los estados
financieros consolidados deben ser elaborados oportunamente para que su
informacion sea util en la toma de decisiones del grupo de accionistas de la

compaiiia matriz.

Equilibrio entre costo y beneficio. La evaluacion de beneficios y costos es,
sustancialmente, un proceso de juicio. La informacion financiera ayuda a los
suministradores de capital a tomar mejores decisiones, lo que deriva en un
funcionamiento mas eficiente de los mercados de capitales y un costo inferior
del capital para la economia en su conjunto.

En conclusién, esta seccion, sera de aplicacion a las entidades sean matrices y
subsidiarias porque proporciona los principios basicos sobre los cuales se

fundamenta la presentacion integral de la informacion financiera y establece los
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criterios para el reconocimiento de los activos, pasivos, ingresos y gastos; por lo
que provee las dos bases de medicion de los activos, pasivos, ingresos y gastos
asi como la base contable de acumulaciéon o devengo segun la cual se
elaboraran los estados financieros; por ultimo aporta los criterios para la
medicién posterior de los activos y pasivos financieros y los activos y pasivos no

financieros.

Seccion 3: “Presentacién de Estados Financieros”: Esta seccion describe la
presentacién razonable de los estados financieros, los requerimientos para el
cumplimento de la normativa y la informacion financiera incluida en el conjunto
completo de estados financieros, en los cuales las entidades sean matrices y
subsidiarias estaran obligadas a informar sobre la situacion y rendimiento
financiero por lo que cumpliran con una serie de conceptos, dentro de estos se
hace referencia que la informacidn sera presentada con base a proyecciones y

en forma comparativa al menos con el periodo contable anterior.

Seccion 4: “Estado de situacion Financiera”: Esta seccidn explica la informacién

a presentar en un estado de situacion financiera y como presentarla.

El estado de situacion financiera de un grupo de compafiias es muy importante
ya que en él se muestra las participaciones de las companias asociadas o
subsidiarias que posee una entidad matriz. Esta seccidn muestra el orden en
que deben ir las cuentas representadas en el estado de situacion financiera, por
lo que podemos mencionar las siguientes cuentas en relacion a la consolidacion

de estados financieros:

= Inversiones en asociadas.

= Inversiones en entidades controladas de forma conjunta.
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» Participaciones no controladoras, presentadas dentro del patrimonio de
forma separada al patrimonio atribuible a los propietarios de Ia
controladora.

= Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora.

Esta seccién, explica como debe presentarse el estado de situacion financiera,
por lo que cada entidad sea matriz o subsidiaria prepararan sus estados
financieros conforme a lo dispuesto por esta seccidon, ya que cada entidad

matriz elaborara un solo estado de situacion financiera consolidado.

Seccion 5: “Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados”: En esta
seccidn, se establecen los requerimientos de la presentacion de la ganancia o
pérdida en la que se utilice el estado de resultados (si se presenta) y el estado
de resultados integral para un periodo, ademas se establece la informacion a

presentar y como presentarla.

En relacién a la consolidacion de estados financieros, las entidades sean
matrices y subsidiarias, segun el parrafo 5.5 de la referida seccidon presentaran

como minimo las partidas que presenten los siguientes importes del periodo:

= La participacion en el resultado de las inversiones en asociadas y
entidades en forma conjunta contabilizadas utilizando el método de la
participacion.

También segun el parrafo 5.6 una entidad sea matriz o subsidiaria revelara por
separado las siguientes partidas (cuentas) en el estado de resultado integral

como distribuciones para el periodo:
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= El resultado del periodo atribuible a: la participacion no controladora y los
propietarios de la controladora.
= El resultado integral total del periodo atribuible a: la participacién no

controladora y los propietarios de la controladora.

Seccion 6: “Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y
Ganancias Acumuladas”: Esta seccidn describe los requerimientos para
presentar los cambios en el patrimonio de una entidad para un determinado
periodo en un Estado de Cambios en el Patrimonio, 0 en caso contrario si una
entidad decide presentar los cambios en el patrimonio en un estado de
resultado o ganancias acumuladas, debe cumplir las condiciones especificadas

en la norma.

Dentro de la informacion a presentar en el estado de cambios en el patrimonio,

una entidad presentara dicho estado que muestre:

= El resultado integral total del periodo que muestre de forma separada los
importes totales atribuibles a los propietarios de la controladora y las
participaciones no controladoras.

= Para cada componente, debera presenta