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Introduccién

El presente trabajo de investigacion trata sobre valoracién de empresas por
el método flujo de caja libre. Se aplica a una empresa del sector servicios, dedicada
a la comercializacién de repuestos automotrices, que se ubica en el pais de El
Salvador y consta de cinco capitulos.

El primer capitulo se refiere al planteamiento del problema, que comprende
los antecedentes y la delimitacién del problema, asi como los objetivos de la
investigacion. También incluye las preguntas de investigacion, justificacion y
limitantes.

El segundo capitulo contiene el marco tedrico, donde se definen los términos
y conceptos que dan soporte a la investigacién. Ademas, se abordan aspectos como
la descripcion del sector de estas empresas, estructura organizacional, entorno
nacional e internacional.

En el tercer capitulo se define el disefio de la investigacion, la forma de
seleccion de la muestra y la recoleccion de los datos.

En el cuarto capitulo se realiza un diagnéstico sobre la operatividad del sector
empresarial a través de la utilizacion de herramientas de analisis financieros y
administrativos. Ademas, se establecen los supuestos para efectuar la construccion
de flujos de fondos a partir de los cuales se determina el valor de la empresa en tres
escenarios diferentes: probable, optimista y pesimista.

Finalmente, en el quinto capitulo se presentan las conclusiones y

recomendaciones de la investigacion realizada.
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CAPITULO |: PLANTEAMIENTO DEL

PROBLEMA.



1.1 Delimitacion del problema

En El Salvador, las empresas han afrontado diversos desafios como
resultado de acontecimientos que se han suscitado, principalmente el cierre de la
frontera con Guatemala en 2014 que ocasion0 escasez en los productos que se
importan desde ese pais y, ademas, la pandemia de Covid-19 que provocé una
crisis econdmica a nivel mundial, obligando a las empresas a innovar y explorar
alternativas para mantenerse en el mercado.

Conforme las compafiias se han visto inmersas en un mundo globalizado y
competitivo, han buscado nuevas herramientas y mecanismos para generar
informacion precisa y oportuna. A la vez, se vuelve importante para los propietarios
conocer el valor de sus empresas para la toma de decisiones estratégicas, por
ejemplo, poder venderla, fusionarla, adquirir otra a un precio 6ptimo, o para generar
la sinergia mas beneficiosa.

Aqui es donde surge la necesidad de utilizar “la metodologia de valoracién
de empresas, cuya utilidad es conocer el valor econdmico de una entidad. Existen
diferentes herramientas para este fin, las cuales se han perfeccionado conforme ha
transcurrido el tiempo y los mercados financieros han evolucionado” (Jaramillo
Betancur, 2010). Se ha pasado de la utilizacién de métodos basados en cuentas de
balance, donde para determinar el valor de una empresa sélo se considera el valor
contable total del patrimonio, hasta métodos basados en la determinacién de la
capacidad de las empresas para generar flujos de fondos.

El método basado en el flujo de caja libre permite determinar el precio

razonable de una empresa por medio de la obtencidén del valor presente de sus
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flujos de fondos futuros. Estos se descuentan al costo promedio ponderado de
capital. (Gitman; Zutter, 2012), utilizando una tasa de descuento apropiada.
Ademas, se pueden establecer supuestos para efectuar la construccion de flujos
proyectados, a partir de los cuales se determinara el valor de la empresa en tres
escenarios diferentes, probable, optimista y pesimista, para fortalecer el analisis
derivado de esta evaluacion.

La utilizacion en El Salvador del método anterior ha enfrentado dificultades
importantes, originadas por el poco desarrollo del mercado financiero y
principalmente el bursétil, ya que no se genera la informacién necesaria que se
requiere para la aplicacion de estos métodos. Por lo que la utilizacién de éstos
implica hacer ajustes a los indicadores e informacion que se genera en mercados
extranjeros para adaptarlos a la realidad de las empresas salvadorefias del sector
de repuestos automotrices al detalle y de esta manera obtener resultados mas
precisos.

Esta investigacion se enfoca en la valoracion de empresas salvadorefias de
la zona central del pais que se dedican a la venta de repuestos automotrices,

tomando como base informacion financiera de la ultima década.
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1.2 Preguntas de investigacion

¢Cudl es el impacto de la valoracidbn financiera de empresas
comercializadoras de repuestos de vehiculos en la generacién de valor para sus
accionistas?
1. ¢Cual es la estructura de capital que manejan las empresas
comercializadoras de repuestos de vehiculos?
2. ¢Cual es la tasa de descuento apropiada de las empresas
comercializadoras de repuestos de vehiculos?
3. ¢Cuales son las caracteristicas de la generacién de valor en las
empresas comercializadoras de repuestos de vehiculos?
¢,Cual es el método de valoracion adecuado para la creacion de valor en las

empresas comercializadoras de repuestos de vehiculos?
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1.3 Objetivos de la investigacion

1.3.1 Objetivo general

Determinar el impacto de la valoracion financiera de empresas
comercializadoras de repuestos de vehiculos en la generacidén de valor para sus

accionistas.

1.3.2 Objetivos especificos

e Determinar la estructura de capital que manejan las empresas
comercializadoras de repuestos de vehiculos.

e Definir la tasa de descuento apropiada para la valoracion de las
empresas comercializadoras de repuestos de vehiculos.

e Establecer las caracteristicas de la generacion de valor en las
empresas comercializadoras de repuestos de vehiculos.

e Determinar el método de valoraciébn adecuado para la creacion de

valor en las empresas comercializadoras de repuestos de vehiculos.
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1.4 Justificacién

La utilizacién de métodos de valoracion financiera en empresas dedicadas a
la venta de repuestos para vehiculos tiene una importancia estratégica en el ambito
econdmico y empresarial del pais. Este sector es esencial para el funcionamiento
de la industria automotriz y el transporte en general y se requiere una ponderacion
econOmica precisa de las compafiias que operan en él.

La valoracibn de estas empresas es crucial para los accionistas e
inversionistas que buscan entender el valor real de los negocios en los que estan
involucrados. Los métodos tradicionales de valoracion, como el monto contable del
patrimonio, son imprecisos para estimar la capacidad de creacién de riqueza para
el accionista en la industria de repuestos de vehiculos. Por lo que es necesario
utilizar enfoques que consideren variables financieras que evallan la capacidad de
generacion de ingresos. “Una vez se obtiene el flujo de caja se esta en la capacidad
de determinar el valor de la empresa, cuyo proceso consiste en calcular el valor
presente de los fondos futuros, descontados al costo promedio ponderado de
capital” (Gitman y Zutter, 2012).

La presente investigacion proporcionara una base soélida para la toma de
decisiones estratégicas por parte de los responsables de la formulacién de politicas
financieras, al tener una mejor comprension del valor real de las compafiias en este
sector, se podran identificar oportunidades de mejora, areas de crecimiento
potencial, ademas de riesgos relacionados con el desempefio. Esto contribuira al
fortalecimiento de la posicion competitiva de estas empresas en un entorno en

constante cambio.
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Esta investigacion generard conocimiento valioso que beneficiara a los
actores clave en la industria de repuestos de vehiculos y, ademas, contribuira a la
adquisicion de una visidbn amplia en materia de valoracion financiera para estas

empresas.
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1.5 Limites de la investigacion

En El Salvador las empresas del sector comercial de repuestos
automotrices no desarrollan estrategias y andlisis financieros que
permitan ejecutar acciones de valoracion de manera eficiente y que
contribuyan a la toma de decisiones.

Las empresas objeto de investigacion no cotizan en la bolsa de valores
de El Salvador por lo que no es posible conocer variables financieras
de manera directa, por lo que se tienen que calcular a partir de datos

de la bolsa americana.

1.6 Alcances de la investigacion

La investigacion pretende crear un modelo de valoracion financiera a
través de un método especifico que contribuya a la toma de decisiones
y el manejo de las finanzas para las compafias comercializadoras de
repuestos para vehiculos.

La investigacion pretende analizar el sector comercial de repuestos
automotrices, enfocandose en la estructura financiera que manejan
dichas empresas en funcién de sus actividades comerciales.

La proposicion de un modelo de valoracion financiera en las empresas
comerciales de repuestos automotrices, que busque maximizar la

creacion de valor.
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CAPITULO Il: MARCO TEORICO DE

REFERENCIA.
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2.1 Marco teérico

La valoracion de empresas por el método de flujo de caja libre tiene sus
raices en varios enfoques y desarrollos a lo largo de la historia de las finanzas

corporativas. Aqui hay algunos antecedentes historicos relevantes:

2.1.1 Antecedentes histoéricos

Teoria Financiera Moderna (1950s-1960s):

Los trabajos pioneros de Harry Markowitz, William Sharpe y otros sentaron
las bases para la teoria moderna de carteras y la valoracion de activos financieros.
Estos estudios introdujeron conceptos como la diversificacion del riesgo y el modelo
de valoracién de activos financieros (CAPM), que influyeron en los enfoques de
valoracion de empresas.

Modelo de Descuento de Dividendos (DDM) y Modelo de Descuento de Flujo
de Caja (DCF):

A finales del siglo XIX y principios del XX, se desarrollaron los primeros
modelos de valoracion de empresas, como el modelo de descuento de dividendos,
gue valora una empresa en funcién de los flujos de dividendos futuros esperados.
Posteriormente, en la década de 1960, se desarrollé el modelo de descuento de
flujo de caja, que valora una empresa en funcion de los flujos de efectivo futuros

esperados.

La Escuela de Finanzas de Chicago (1960s-1970s):
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Los académicos de la Escuela de Finanzas de Chicago, como Eugene Fama
y Merton Miller, contribuyeron significativamente al desarrollo de la teoria de la
valoracion de empresas. Sus investigaciones sobre la estructura de capital, la
irrelevancia de la politica de dividendos y la eficiencia de los mercados financieros
influyeron en los enfoques de valoracion de empresas.

Método de Valoracién Basado en Flujos de Caja (1970s-1980s):

En la década de 1970 y 1980, se popularizé el método de valoracién basado
en flujos de caja, que enfatiza la importancia de los flujos de efectivo futuros en la
determinacién del valor de una empresa. Este enfoque se basa en la premisa de
gue el valor de una empresa esta determinado por su capacidad para generar flujos

de caja libres en el futuro.

Aplicaciones Practicas y Desarrollos Posteriores (1990s-presente):

A medida que avanzaba la tecnologia y se disponia de mas datos y
herramientas analiticas, se desarrollaron modelos mas sofisticados para la
valoracion de empresas por el método de flujo de caja libre. Los enfoques de
valoracion se han adaptado para tener en cuenta factores como el riesgo, el
crecimiento y las oportunidades de inversién, y se han aplicado en una amplia gama

de contextos, desde fusiones y adquisiciones, hasta valoraciones de startups.

En resumen, la valoracion de empresas por el método de flujo de caja libre
ha evolucionado a lo largo del tiempo, influenciada por los avances en la teoria

financiera, los desarrollos académicos y las aplicaciones practicas en el mundo de
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los negocios. Hoy en dia, sigue siendo una herramienta fundamental en la
evaluacion del valor de las empresas en diversos contextos financieros.

El Método de Valoracion Basado en Flujos de Caja (DCF, por sus siglas en
inglés) se desarroll6 en los afios 1970s y 1980s y fue influenciado por varios
académicos y profesionales de las finanzas corporativas. Algunos de los principales

contribuyentes a este enfoque fueron:

Franco Modigliani y Merton Miller:

Si bien son mas conocidos por su trabajo sobre la estructura de capital y la
teoria de la irrelevancia de la politica de dividendos, sus investigaciones
proporcionaron la base teodrica para el enfoque de valoracién basado en flujos de
caja. Modigliani y Miller argumentaron que el valor de una empresa no depende de
su estructura de capital, lo que allané el camino para centrarse en los flujos de caja

como determinantes fundamentales del valor.

Michael Jensen y Richard Roll:

Jensen y Roll realizaron importantes investigaciones en los afios 1970s y
1980s sobre la valoracion de empresas y la gestion financiera. Su trabajo ayudo a
popularizar el enfoque de valoracion basado en flujos de caja, al destacar la

importancia de los flujos de efectivo futuros y la rentabilidad para los inversores.

Eugene Fama:
Fama, conocido por su investigacion sobre la eficiencia de los mercados

financieros, también contribuyé al desarrollo del enfoque de valoracion basado en
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flujos de caja. Sus investigaciones sobre la relacion entre riesgo y rentabilidad
ayudaron a establecer la importancia de descontar los flujos de caja futuros a una

tasa adecuada para reflejar el riesgo asociado.

Richard Brealey y Stewart Myers:

Brealey y Myers son conocidos por su influyente libro "Principles of Corporate
Finance", en el que discuten en detalle el enfoque de valoracion basado en flujos
de caja. Su enfoque practico y accesible ayudé a difundir los conceptos de
valoracion de empresas por el método “Flujos de Caja Descontados” entre los

estudiantes y profesionales de las finanzas.

Estos académicos y profesionales fueron algunos de los principales
desarrolladores del Método de Valoracion Basado en Flujos de Caja en los afios
1970s y 1980s. Su trabajo senté las bases para la aplicacion generalizada de este
enfoque en la valoracién de empresas y proyectos de inversion en las décadas

posteriores.

El Salvador, al igual que otros paises latinoamericanos, ha experimentado un
desarrollo significativo en el ambito financiero y corporativo a lo largo de las
décadas. Aunque es un pais pequefio en tamafio y economia en comparacion con
otras naciones de la region, ha habido varios hitos importantes en el desarrollo de

las finanzas corporativas en El Salvador:
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Guerra Civil y Post - Conflicto:

La guerra civil que azoté a El Salvador entre 1980 y 1992 tuvo un impacto
significativo en la economia y las finanzas del pais. Durante este periodo, muchas
empresas enfrentaron desafios econémicos y operativos debido a la inestabilidad
politica y social. Después del conflicto armado, el pais se embarcé en un proceso
de reconstruccion y estabilizacion econdmica. Se implementaron reformas
econdémicas y se promovié la inversidon extranjera para revitalizar el sector

empresarial.

Incorporacion de Tecnologia 'y Modernizacién:

En las ultimas décadas, El Salvador ha experimentado una incorporacion
cada vez mayor de tecnologia en el ambito financiero y corporativo. La digitalizacién
de los servicios financieros, la implementaciéon de sistemas de gestion empresarial
y la adopcién de practicas internacionales de gobierno corporativo han contribuido

a modernizar el sector empresarial salvadorefio.

Inversion Extranjeray Globalizacion:

El Salvador ha sido receptivo a la inversion extranjera directa (IED),
especialmente en sectores como la banca, las telecomunicaciones y la energia. La
globalizacion ha permitido una mayor integracion de las empresas salvadorefias en
la economia mundial, facilitando el acceso a mercados internacionales y tecnologia

avanzada.
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En resumen, a lo largo de su historia, El Salvador ha experimentado cambios
significativos en el ambito de las finanzas corporativas, desde el crecimiento inicial
de la industria agricola hasta la modernizacion y la integracion en la economia
global. A medida que el pais continda desarrollandose, se espera que el sector
empresarial salvadorefio siga evolucionando para adaptarse a los desafios y

oportunidades del siglo XXI.

Para el afio 2020, El Salvador tenia una poblacion con un promedio de
escolaridad de 7.2 grados a nivel nacional, dato que es puesto de manifiesto por la
Encuesta de Hogares y Propdsitos Multiples del afio 2020, de la Direccion General
de Estadisticas y Censos del Ministerio de Economia. Ademas, la Encuesta
Nacional de Capacidades Financieras del Banco Central de Reserva de agosto de
2016, presenté entre sus preguntas, cual era el conocimiento de la poblacién
encuestada respecto de una lista de productos financieros. En esta encuesta, las
inversiones en titulos valores obtuvieron un 0.18% y las inversiones en Bolsa
obtuvieron 0.57%, recibiendo un mayor porcentaje otros productos financieros mas
conocidos y de uso popular. Este panorama, puede ser un indicativo del
conocimiento en finanzas avanzadas que pueda tener la poblacion que se ha

convertido en empresarios o inversionistas locales en El Salvador.

Pandemia COVID-19:
La pandemia de COVID-19 representd un desafio sin precedentes para los
empresarios en El Salvador, ya que se vieron obligados a hacer frente a una serie

de impactos econdémicos adversos. Las medidas de contencién, como los
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confinamientos y cierres de negocios, limitaron la operatividad de muchas
empresas, especialmente aquellas en los sectores de turismo, hosteleria y comercio
minorista. Ademas, la incertidumbre econdmica y la disminucién del consumo
debido al distanciamiento social generaron dificultades adicionales para mantener
la viabilidad financiera de los negocios. Los empresarios se enfrentaron a la
necesidad de adaptarse rapidamente a nuevas formas de trabajo, implementar
medidas de seguridad sanitaria y buscar soluciones innovadoras para mantener sus

operaciones a flote en medio de un entorno altamente desafiante.

2.1.2 Teorias y conceptos basicos

A continuacién, se describen los términos basicos para comprender en que

consiste la valoracién de empresas en el ambito de las finanzas.

Valor.
El valor se define como "Grado de utilidad o aptitud de las cosas para

satisfacer las necesidades o proporcionar bienestar o deleite”.

Valoracion de empresas.
A nivel tedrico hay variadas definiciones sobre la valoracion de empresas.
(Mascarefias, Pérez-lfiigo, 2011) la define como un proceso de cinco etapas, las

gue se describen a continuacion:
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1. Conocer la empresa y cultura. Consiste en conocer al personal que labora
en la empresa, la forma en que se relacionan y solucionan las diferentes situaciones
gue afrontan. Abarca personas y entidades ajenas a la empresa que tienen relacion

con ella.

2. El conocimiento de los principales puestos directivos y de los responsables
de la toma de decisiones. Esto implica hacer un analisis de estas personas que
contribuya a detectar posibles comportamientos y aspectos que afecten la

credibilidad de la informacion que se proporcione.

3. Conocer el negocio o empresa y su entorno. Significa conocer por medio
del andlisis de informacidn contable y financiera la capacidad de la empresa para
generar flujos de efectivo. Ademas, implica conocer lo siguientes aspectos: contexto
en gue opera, competencia, sector o industria, situacién de la economia del pais,

etc.

4. Prever la situacion futura. Consiste en estimar los flujos de fondos futuros

de la forma mas real posible por medio de la utilizacion de la metodologia adecuada.

5. Conclusion del proceso. Se refiere al hecho de matizar los resultados

obtenidos en la valoracion en funcion de las razones para su realizacion.
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Métodos de valoracion.
Existen diferentes formas de clasificar los métodos de valoracion.

(Fernandez, 2001) los clasifica en seis grupos, segun se expone a continuacion:

Balance.

Estos métodos basan su analisis en cuentas de balance principalmente. No
toman en cuenta los demas factores internos y externos que afectan a la empresa
en su desarrollo y evolucion. Estos se detallan a continuacién: valor contable, valor

contable ajustado, valor de liquidacion y valor sustancial.

Cuentas de resultados.

En este grupo se encuentran métodos basados en cuentas de resultados y
centran su atencion en las utilidades, niveles de venta, etc. Dentro de esta categoria
estan los siguientes: multiplos de ratio precio-beneficio o multiplos de PER (siglas
en inglés de price earning ratio), ventas, precio/ganancias antes de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion o ventas, precio/EBITDA (siglas en inglés

de earnings before interest, taxes, depreciation and amortization).

Mixtos (goodwill).

Aqui se agrupan aquellos que asignan un valor a los elementos materiales
de la empresa mas un valor a los elementos inmateriales. Generalmente, estos
altimos no se ven en las cuentas de balance, pero dan valor a la empresa como
marca, prestigio, ubicacion. Algunos de estos métodos son los siguientes: clasico,

unidn de expertos contables europeos, renta abreviada.
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Descuento de flujos.

Bajo esta categoria estan los métodos que enfocan su esfuerzo en el analisis
de las capacidades de la empresa para generar flujos de ingresos. Consideran el
valor del dinero en el tiempo por medio de la utilizacion de una tasa de descuento
apropiada. Entre estos estan: flujo de caja libre o FCF (siglas en inglés de free cash
flow), flujo de caja de acciones y dividendos, flujo de caja de capital o CCF (siglas
en inglés de capital cash flow), valor presente ajustado o APV (siglas en inglés de

adjusted present value).

Creacion de valor.

Los clasificados en esta categoria buscan medir y verificar la generacion o
destruccion de valor de la empresa. Entre algunos de estos métodos estan los
siguientes: beneficio econémico, valor econémico agregado o EVA (siglas en inglés
de economic value added), valor agregado en efectivo o CVA (siglas en inglés de
cash value added), retorno sobre la inversion en base al flujo de fondos o CFROI

(siglas en ingles de cash flow return on investment).

Método de opciones.

Los métodos aqui agrupados se dividen en tres grupos de opciones: 1)
opciones financieras, comprenden contratos que confieren derechos de ejercer
determinada accién en un periodo establecido al propietario. Como ejemplo estan
las opciones call o de compra y las opciones put o de venta, 2) opciones reales, en

este grupo, estan aquellas que nacen a partir de la necesidad de tomar las mejores
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decisiones cuando aparece la posibilidad de realizar una nueva inversion. Estas se
pueden agrupar en tres categorias de opciones: a) opciones contractuales, relativas
a aspectos como concesiones, franquicias, b) opciones de crecimientos o
aprendizaje, que comprenden ampliaciones de proyectos, nuevos negocios,
adquisiciones, y c) opciones de flexibilidad, como aplazar una inversién, reducir un
proyecto, renegociaciéon de contrato, y 3) opciones compuestas, que conducen a

nuevas opciones cuando se toma la decision de ejecutarlas.

Estructura de capital.

Se define como la "mezcla de deuda a largo plazo y capital patrimonial que
conserva la empresa” (Gitman y Zutter, 2012, p.455). Esta combinacién determina
los niveles de rendimientos de la empresa, puesto que una empresa con un mayor
apalancamiento se vuelve mas rentable que una con menos endeudamiento; sin
embargo, dichos rendimientos se hacen mas volatiles. Por lo tanto, hay un mayor

riesgo de incumplimiento de pago.

Costo de capital propio.

Para determinar el costo de los recursos propios (acciones) existen diferentes
meétodos: uno de ellos es el modelo de fijacion de precios de activos de capital
conocido en inglés como “Capital Asset Pricing Model” (CAPM). Este es el modelo
gue mas se ha utilizado a lo largo del tiempo y sigue siendo el estandar para utilizar
en la mayoria de los analisis que se realizan en el mundo.

Rs =Rf+ B x (Rm - Rf) + Rp

Donde:
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Rs = Rendimiento esperado (también conocido como tasa de descuento)

Rf = Tasa de rendimiento libre de riesgo (bonos del Tesoro de Estados
Unidos)

(Rm-Rf) = Prima de riesgo de mercado (diferencia entre el rendimiento
esperado de mercado y la tasa libre de riesgo)

R = Coeficiente beta

No obstante, la ecuacion anterior permite conocer el rendimiento requerido o
costo de capital asociado a su riesgo, no puede olvidarse también, el hecho que al
invertir en uno u otro pais se generan riesgos diferentes. En los dltimos afos la
correlacion entre los mercados a nivel mundial ha aumentado de forma
considerable. Los problemas que se suscitan en un determinado pais afecten al
resto, dando como resultado que parte del riesgo se convierta en un riesgo no
diversificado. Esto obliga al inversionista a exigir una prima de riesgo adicional, es

decir, una prima de riesgo pais (Rp).

Tasa libre de riesgo.

Un activo libre de riesgo es aquel en el que una persona ha realizado
inversiones y conoce con certeza los rendimientos esperados a futuro; la tasa de
rendimiento es a la que se le denomina tasa libre de riesgo. Para que una inversion
esté libre de riesgos debe cumplir dos condiciones: a) que no exista riesgo de
impago, lo que significa que la seguridad y garantia debe estar dada por un

gobierno, sin embargo, es de tener en cuenta que no todos los gobiernos estan
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exentos del riesgo de incumplimiento, y b) no haya incertidumbre sobre tasas de

reinversion.

Los activos considerados libres de riesgo que mas se aproximan a esta idea
son los certificados y bonos del Tesoro de los Estados Unidos. A la fecha nunca uno
de estos instrumentos ha caido en incumplimiento ni existe la mas minima
posibilidad y peligro de que en el futuro puedan caer en incumplimiento de las

obligaciones de pago a sus tenedores (Ross et al.,2012).

Coeficiente beta.

El riesgo total de un valor o activo se compone de dos tipos de riesgos: a)
riesgo diversificable o no sisteméatico que es la parte del riesgo atribuible a causas
y factores relacionados a la empresa, y puede eliminarse o disminuirse por medio
de la diversificacion, y b) riesgo no diversificable o sistematico que es aquella parte
del riesgo relacionado a factores del mercado que afectan a todas las empresas, y

gue no puede eliminarse por medio de la diversificacion (Gitman y Zutter, 2012).

Una vez aclarado lo anterior, se puede definir el coeficiente beta como una
"medida relativa del riesgo no diversificable. Un indice del grado de movimiento del
rendimiento de un activo en respuesta a un cambio en el rendimiento del

mercado"(Gitman y Zutter, 2012, p.306).

Ademas, (Gitmany Zutter, 2012) exponen diferentes formas de interpretacion

de dicho coeficiente, segun su valor. Estas se clasifican en tres grupos que se
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exponen a continuaciéon: a) los rendimientos de los valores o activos con betas
positivas indican que se mueven en la misma direccién que el mercado, b) los que
tiene betas negativas se mueven en direccion opuesta al mercado, y c) las betas
igual a cero significan que no se ven afectados por los movimientos que el mercado

experimenta.

Prima de riesgo de mercado.

Para (Fernandez, 2001) “la prima de riesgo de mercado” o “risk premium” en
inglés se define como "la rentabilidad incremental que los inversores exigen a las
acciones por encima de la renta fija sin riesgo"(p.411). En otras palabras, es el
rendimiento de mercado adicional que los inversionistas exigen por mover su dinero
de una inversion que no tiene riesgo a una riesgosa, que le puede implicar pérdidas.

La prima de riesgo se compone de dos elementos bajo el enfoque del CAPM
y se representa como (Rm- Rf): rendimiento esperado de mercado de las acciones
(Rm) y la tasa libre de riesgo (Rf). Para obtener el rendimiento de mercado de los
activos se toma de base la informacién generada por indices bursatiles como el
Standard and Poor’s 500, que incluye las quinientas empresas mas grandes de los
Estados Unidos (Gitman y Zutter, 2012). Los elementos del CAPM se obtienen con
facilidad en mercados desarrollados como el de los Estados Unidos; sin embargo,
en economias poco desarrolladas como la salvadorefia no se genera este tipo de

informacion.

Existen sitios web donde esta informacidén esta disponible, pero hay que

comprarla para poder tener acceso a ella; no obstante, existen paginas en internet
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donde se puede obtener esta y otra informacion relevante de forma gratuita como
ejemplo, http:/bloomberg.com, donde se puede obtener la tasa libre de riesgo, que
es el rendimiento de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos, y
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/, que proporciona informacion relativa a las
betas de la industria, la prima de riesgo para el mercado de Estados Unidos y riesgo

pais de la mayoria de paises del mundo.

Costo de la deuda.

Este valor se representa por los intereses que se pagan a los acreedores, y
por lo general las empresas cuentan con los respectivos registros y documentos
gue amparan dichos valores. Cuando se piensa iniciar un nuevo proyecto y se
necesita dicha informacién, simplemente se puede obtener por medio de "consultar
el rendimiento de los bonos que cotizan en bolsa, o bien, hablar con bancos

comerciales o de inversion " (Ross et al., 2012, p. 411).

Costo promedio ponderado de capital (WACC).

(Gitman y Zutter, 2012) lo definen como el "costo futuro promedio esperado
de los fondos a largo plazo; se calcula ponderando el costo de cada tipo especifico
de capital de acuerdo con su proporcion en la estructura de capital de la compafia”

(p.344).

Estas definiciones reflejan los elementos fundamentales del WACC: el costo
de capital propio (acciones) y el costo de la deuda, cuya fuente de informacion

principal es la estructura de capital de la empresa.
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El WACC se puede obtener por medio de la ecuacion que se detalla:

WACC = *x Rs +

. 5 XRbx (1-TQ)

Donde:

S = Capital

B = Deuda

Rs = Costo de capital accionario
Rb = Costo de la deuda.

Tc = Tasa impositiva.

Ciclo de conversion del efectivo (CCE).

El ciclo de conversién de efectivo se define como el "tiempo que requiere una
empresa para convertir la inversion en efectivo, necesaria para sus operaciones, en
efectivo recibido como resultado de esas operaciones” (Gitman y Zutter, 2012,

p.546).

Para estimar el tiempo que dura este, primero se determina el ciclo operativo:
gue comprende la edad promedio de inventario (EPI) méas el periodo promedio de
cobro (PPC), cuyo lapso corresponde al tiempo que transcurre desde el momento
en gue da inicio el proceso de produccion hasta el momento en que se realiza el
cobro del efectivo por la venta de los productos terminados. Una vez se obtiene el
ciclo operativo se le resta el tiempo requerido para hacer la liquidacion de las
cuentas por pagar. A este tiempo se le denomina periodo promedio de pago (PPP).
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A nivel de ecuacion se puede expresar de la siguiente manera: CCE= CO-

PPP o CCE= EPI + PPC-PPP (Gitman y Zutter, 2012).

Indicadores financieros.

Para conocer el desempefio de las empresas es de vital importancia el
analisis de la informacion contenida en los estados financieros, principalmente en el
balance general y el estado de resultados. Para dicho analisis se utilizan en parte
razones financieras. (Gitman y Zutter, 2012) las clasifican en cinco categorias
basicas, sin embargo, en esta investigacion solo se describen cuatro. Dentro de
estas se detallan las ecuaciones (razones) de mayor relevancia para la

investigacion, segun la categoria en que se clasifican.

Capital de trabajo.

El capital de trabajo se refiere a los activos corrientes, pues se define como
"activos corrientes que representan la parte de la inversion que pasa de una forma
a otra en la conduccion normal del negocio” (Gitman y Zutter, 2012, p. 544). De este
término se deriva el capital de trabajo neto que es la diferencia entre los activos y
los pasivos corrientes de la empresa; determina la capacidad de esta para hacer

frente a sus obligaciones de corto plazo.

La administracion del capital de trabajo es de mucha importancia y tiene
como meta "administrar cada uno de los activos corrientes de la empresa

(inventarios, cuentas por cobrar, valores negociables y efectivo), asi como los
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pasivos corrientes (documentos por pagar, deudas acumuladas y cuentas por

pagar)" (Gitman y Zutter, 2012, p.543).

El capital de trabajo se obtiene por medio de la siguiente ecuacion:

Capital de trabajo =  Activos corrientes — Pasivos corrientes

Método de flujo de caja libre o free cash flow (FCF).

El método de valoracién basado en el flujo de caja libre: permite determinar
el valor de una empresa por medio de la obtencién del valor presente de sus flujos
de fondos futuros. Estos se descuentan al costo promedio ponderado de capital de

la empresa (Gitman y Zutter, 2012).

El flujo de caja libre es el flujo de fondos generado por las operaciones de la
empresa, sin considerar los niveles de deuda, después de impuestos. Este fondo
representa la cantidad de dinero que queda disponible después de cubrir las
inversiones en activos fijos y las necesidades operativas de fondos, bajo el supuesto
que no hay deuda y por ende pago de intereses. En dichos flujos debe estar
considerado el valor residual de la empresa que se calcula el ultimo afio en que se
han proyectado los flujos, el cual representa la continuidad a perpetuidad de la
empresa; es decir, que refleja la expectativa de crecimiento que tiene la empresa a
futuro. Se establece el supuesto que los flujos tendran un crecimiento determinado

de forma constante a partir del Gltimo afio proyectado.

35



Donde:
FCL t = Flujo de caja libre ultimo afio
WACC = Costo promedio ponderado de capital

g = Tasa de crecimiento

Los flujos de fondos futuros que en concepto de efectivo se recibiran y los
desembolsos en concepto de pagos que se realizaran en cada periodo proyectado
deben representar movimientos de fondos reales, por lo que la contabilidad no es
de mucha utilidad. Por un lado, en ella se registran los eventos con base al enfoque
de lo devengado. Por el otro, los ingresos, costos y gastos se clasifican, tomando
como parametros mecanismos hasta cierto punto discrecionales y arbitrarios. Estas
caracteristicas de la contabilidad distorsionan el enfoque de efectivo requerido por
este método; sin embargo, haciendo los ajustes pertinentes se puede partir de los

registros contables para llegar al flujo de caja libre (Fernandez, 2001).

Este flujo de fondos representa la cantidad de dinero en efectivo que queda
disponible para hacer frente a las obligaciones con los acreedores; es decir, para el
pago de intereses por deuda (gastos financieros) mas las amortizaciones al principal
y para el pago a los accionistas por medio de dividendos, después que haber
cumplido con el resto de las obligaciones (Gitman y Zutter, 2012). Una vez se
obtiene el flujo de caja libre se esta en la capacidad de determinar el valor de la
empresa bajo esta metodologia, cuyo proceso consiste en calcular el valor presente

de los flujos de fondos futuros proyectados, descontados al costo promedio
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ponderado de capital, que representa el costo de las diferentes fuentes de

financiamiento a largo plazo de la empresa (Gitman y Zutter, 2012).

2.1.3 Marco juridico

Toda empresa en El Salvador, no importando el tamafio o la actividad
econémica que realice estda sujeta al cumplimiento de leyes, normativas,

reglamentos y otras disposiciones que regulan sus operaciones, entre las cuales se

tienen las siguientes:

., . Institucion
Numeracion | Normativa
Reguladora

a) CONSTITUCION DE LA REPUBLICA DE
EL
SALVADOR
Instituye los derechos y lineamientos que
rigen a las personas naturales y juridicas en el = Corte Suprema
pais. Ademdas, promueve la creacion y | de Justicia a
desarrollo de estas ultimas. través de la Sala
1 “‘Art. 115: Establece que el comercio, la  de lo

industria y la prestacion de servicios en Constitucional

pequefio son patrimonio de los salvadorefios

por nacimiento y de los centroamericanos

naturales. Su proteccion, fomento y desarrollo

seran objeto de una ley”.

b) LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Grava con impuesto todo ingreso obtenido,

percibido o devengado, proveniente de toda

clase de remuneraciones, actividades

empresariales incluyendo las comerciales.

“Art. 41: Las personas juridicas, uniones de

personas, sociedades irregulares o, de hecho,

domiciliadas o no, calculardn su impuesto

aplicando a su renta imponible la tasa del | Ministerio de
2 treinta por ciento (30%); se exceptlan los Hacienda
sujetos pasivos que hayan obtenido rentas
gravadas menores 0 iguales a ciento
cincuenta mil délares (us$150,000), los
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cuales aplicaran la tasa del veinticinco por
ciento (25%)”.

c) LEY DEL IMPUESTO A LA
TRANSFERENCIA DE BIENES MUEBLES Y
A LA PRESTACION DE

SERVICIOS

Regula que se aplicara tributacion a las
transferencias, importaciones, exportaciones,
consumo de los bienes muebles corporales,
prestacion y consumo de servicios.

“Art. 20: Seran sujetos pasivos o deudores del
impuesto, sea en calidad de contribuyentes o
de responsables:

a) Las personas naturales o juridicas”.

d) LEY ORGANICA DEL SERVICIO
ESTADISTICO

(OFICINA NACIONAL DE ESTADISTICAS Y
CENSOS - ONEC)

Todas las instituciones, personas naturales y
juridicas, estan sujetas a esta normativa. Por
lo tanto, en conformidad con esta ley estan
obligadas las empresas comerciales de
cualguier tamafio a proporcionar la
informacion, datos y otras estadisticas que la
institucion requiera para realizar el registro
nacional correspondiente.

“Art. 2: Los objetivos del Servicio Estadistico
Nacional son: investigar y perfeccionar los
métodos del planeamiento, recoleccion,
compilacion, tabulacion, analisis, publicacion
y distribucién de los datos estadisticos y
censales del pais”.

e) LEY ORGANICA DE LA DIRECCION
GENERAL DE ADUANAS

Establece las normas que regulan la
importacion de bienes en general, ademas
asegura la aplicacion uniforme de los
derechos arancelarios en la importacion de
vehiculos, facilitando el respectivo control a
través de un sistema automatico.

Art. 3: La Direccion General de Aduanas es el
organo superior jerarquico nacional en
materia aduanera, adscrita al Ministerio de
Hacienda, facultada por la legislacién nacional
para aplicar la normativa sobre la materia,
comprobar su correcta aplicacion; asi como

Ministerio de
Hacienda

OFICINA

NACIONAL DE
ESTADISTICAS

Y
CENSOS
ONEC

Direccioén
General
Aduanas

de
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facilitar y controlar el comercio internacional
en lo que le corresponde, fiscalizar y recaudar
los derechos e impuestos a que esté

sujeto el ingreso o la salida de mercancias, de
acuerdo con los distintos regimenes que se
establezcan”.

f) CODIGO DE TRABAJO

Armoniza las relaciones obrero-patronales,
estableciendo los derechos y obligaciones de
ambas partes.

“Art. 12: El Estado velara por el respeto de los
principios de igualdad de oportunidades y de
trato en el empleo y la ocupacion, incluyendo
el acceso a la formacién profesional”.

g) CODIGO DE COMERCIO

Regula las relaciones mercantiles y sus
agentes. Por lo tanto, las personas que se
dedican a la compra y venta de bienes, los
actos y las cosas mercantiles que lleven a
cabo se regiran por esta normativa.

“Art. 6: Solamente pueden ejercer el pequefio
comercio y la pequeia industria los
salvadorefios por nacimiento y los
centroamericanos naturales, quienes tendran
derecho a la proteccidn y asistencia técnica
del Estado, en las condiciones que establezca
una ley especial’.

h) LEY DE IMPUESTOS A LA ACTIVIDAD
ECONOMICA MUNICIPAL

Estipula las tasas municipales que deben
pagar las

empresas en su municipio correspondiente,
no importando el giro productivo que realicen.
“Art. 5: Seran sujetos pasivos de la obligacién
tributaria municipal, la persona natural o
juridica que realice cualquier actividad
econdémica lucrativa en el Municipio y que
segun la presente Ley esta obligada al
cumplimiento de las prestaciones pecuniarias
sea como contribuyente o responsable”.

i) LEY DE IDENTIFICACION DE SERIALES
DE

VEHICULOS

Establece el marco regulatorio a cumplir por
los propietarios de automoviles respecto a las

Ministerio
Trabajo
Prevencion
Social de
Salvador

Ministerio de
Economia

Alcaldia
Municipal

Direccion
General
Transito

de
y

El

de
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series numeéricas identificativas de los
vehiculos que poseen.
“Art. 5: Estaran sometidos a las obligaciones 'y
procedimientos fijados en la presente Ley:
a) Las personas naturales o juridicas que,
siendo
propietarios de un vehiculo automotor, éste
carezca de una o mas series identificativas, o
las mismas se encuentren deterioradas o en
proceso de deterioro”.

Publicado el 11 de diciembre del 2001 en el diario oficial N° 234, Tomo 353.

2.1.4 Contextualizacion

La valoracidon de empresas en el sector de comercio de repuestos de
vehiculos en El Salvador es un area de mucho interés, dada la importancia
estratégica de este sector en la economia salvadorefia. EI comercio de repuestos
de vehiculos juega un papel fundamental en el mantenimiento y funcionamiento del
parque automotor del pais, que es la principal forma de transporte en la region.
Contextualmente, El Salvador enfrenta un entorno econémico desafiante debido a
la crisis econébmica mundial que impacta en mayor o menor medida la economia
interna del pais, lo que ha afectado negativamente en varios sectores, incluido el
comercio de repuestos de vehiculos. La disminucién de la movilidad y las
restricciones a la circulacion en el periodo de pandemia COVID-19 redujeron la
demanda de repuestos y servicios automotrices, afectando los ingresos, la
rentabilidad y posiblemente la valoracion de las empresas en este sector. En este

contexto, es fundamental desarrollar un marco tedrico que permita comprender los
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diversos factores que influyen en la valoracion de empresas en el sector de

comercio de repuestos de vehiculos.

La valoracion de empresas en este sector requiere considerar una serie de aspectos
tedricos y practicos. En primer lugar, es imperativo comprender perfectamente los
fundamentos de la valoracién financiera, incluido el método de descuento de flujos
de efectivo. Este enfoque permite evaluar el valor intrinseco de una empresa en
funcién de sus flujos de efectivo futuros, su desempefio financiero probable y su
posicion en el mercado en el futuro. Ademas, es importante tener en cuenta las
caracteristicas especificas del sector de comercio de repuestos de vehiculos, como
la estacionalidad de la demanda, la competencia del mercado, la evolucion
tecnoldgica y las regulaciones gubernamentales relacionadas con la importacion y
distribucion de repuestos. Estos factores pueden influir significativamente en la
valoracion de empresas dentro de este sector, asi como en su capacidad para
generar valor a largo plazo para los accionistas. En este sentido, el marco teérico
debe integrar tanto los conceptos generales de valoracion financiera como las
consideraciones especificas del sector comercio de repuestos de vehiculos en El
Salvador, proporcionando asi una base soélida para la investigacion y el andlisis de

los datos recopilados.
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CAPITULO Ill: DISENO

METODOLOGICO.

42



3.1 Metodologia

Las investigaciones sociales son diferentes, y que dependen de la atencién
que se le brinde a una serie de aspectos que determinan el tipo de investigacion.
Estos aspectos se abordan a continuaciéon en forma especifica y son los que

delinean esta investigacion.

En atencion a lo antes planteado se parte en sefialar que la presente
investigacion es de caracter cualitativo; es decir, que esta se centrara en
comprender, entender e interpretar los hechos concretos que reflejan la situacion
particular de la unidad de andlisis (sector empresarial). Sin embargo, varios
aspectos relativos a la investigacién se soportaron con cantidades. Esto facilité un
andlisis a mayor profundidad del fenbmeno y entender de una mejor manera los
hechos. Aunado a lo anterior, por el fin perseguido con la investigacion, que para el
caso fue la determinacion del valor de la empresa, se consideré de tipo basica; ya
qgue la informacién obtenida ayudara a comprender mejor el comportamiento y

accionar del sector.

Por el alcance temporal se catalogara como seccional y retrospectiva; se
observaron y estudiaron sucesos acaecidos en el pasado, en fechas y momento
especificos. En lo relativo a su profundidad se clasificara en dos partes: a)
descriptiva, pues se buscara describir y precisar sobre las diferentes variables,
caracteristicas, aspectos, y conjunto de cualidades propias de la unidad sujeta de

estudio, que producen efectos negativos o positivos, y b) explicativa, puesto que se
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enfocara en responder y explicar la forma en que las variables, elementos y factores

se interrelacionan e intervienen en su desarrollo normal.

Segun el objeto sobre el que trata, este tipo de investigacion se enmarco en
la categoria de instituciones sociales. Tomando en cuenta su amplitud, como
microsociolégica; el estudio se centrara en el sector servicio, que opera en un
contexto determinado y se ve influenciada por lo que sucede en el entorno, donde

se generan eventos y situaciones a las que no puede escapar.

En razén de su naturaleza se clasificara como empirica y documental: en la
primera se tomaron como base los hechos reales y objetivos, constatables, y en la
segunda se partio de la observacion y andlisis de documentos que plasman los
hechos, sucesos y acontecimientos ocurridos. La informacion contenida en estos
puede originarse de la propia empresa sujeta de estudio o por fuentes externas; por
tanto, esta provino de fuentes internas y externas, es decir, mixtas. Segun el marco,
gue indica el espacio fisico, se catalogara como de campo. Lugar donde se llevara
a cabo la labor de investigacion. En lo concerniente al estudio que da lugar se
clasificara como estudio de caso; gran parte de la labor investigativa se destinara a
la recoleccion de datos e informacidn descriptiva de los procesos y dinamicas de la
entidad en forma especifica, donde lo que interesa es comprender la particularidad

del sector.

Segun reporte de negocios registrados en las alcaldias del departamento de

San Salvador, existe un total de 90 empresas que se dedican a la comercializacion
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de repuestos para vehiculos, las cuales estan organizadas legalmente como
personas naturales; para efectos de la presente investigacion representaron la
poblacién (universo). No obstante, debido al caracter cualitativo del estudio se
utilizara un tipo de muestreo no probabilistico o dirigido, cuyo resultado aplica
Unicamente a la muestra.

El proceso de seleccion de la muestra bajo esta metodologia partira de la
poblacién de empresas existentes en el departamento: se seleccion6 como unidad
de analisis a todas las empresas del sector. Se considerd que estas representaban
y cumplian con los requisitos necesarios para llevar a cabo la investigacion;
permitira obtener conocimiento a profundidad de la situacion particular de la
operatividad de cualquier empresa pertenecientes a dicho sector comercial, y poder

responder de la mejor forma posible las preguntas de investigacion.

Ademas, se tomO en consideracion para utilizar este método: el
entendimiento y conocimiento que se tiene sobre la problemética planteada,
aspectos relativos a la capacidad de recoleccion y analisis de datos, los recursos
con que se cuenta, la propia naturaleza de la investigacion que tiene que ver con la
accesibilidad y el tiempo a invertir en la recoleccién de la informacion, l6gicamente

sin afectar los resultados del estudio.

3.1.1 Poblacidén objeto de estudio

La poblacion objeto de estudio en esta investigacion estd compuesta por

todas las empresas que se dedican a la comercializacion de repuestos para
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vehiculos en El Salvador. Estas empresas representan el universo de interés para
comprender las dinamicas, procesos y desafios relacionados con la valoracion de
empresas dentro de este sector comercial y seran la fuente de datos para analisis

en esta investigacion.

3.1.2 Muestra objeto de estudio

La seleccion de la muestra se realizara utilizando un método de muestreo no
probabilistico, especificamente un muestreo dirigido o intencional. Esta decision se
fundamenta en la necesidad de acceder a empresas que puedan proporcionar
informacion util, confiable y detallada sobre las cuestiones clave de la investigacion.
La muestra estara compuesta por un nimero selecto de empresas dentro del sector
de repuestos para vehiculos de San Salvador, que se consideren representativas

en términos de tamafio, relevancia y diversidad dentro del sector.

Los criterios de seleccién para identificar las empresas que integraran la
muestra incluirdn consideraciones practicas y teodricas. Se buscaran empresas que
representen una variedad de dimensiones relevantes, como tamafo, ingresos
brutos, numero de empleados y enfoques comerciales y financieros propios de su
operacion. La muestra buscara capturar la heterogeneidad dentro del sector para

obtener una vision comprensiva e integral de la poblacion sujeto de estudio.

Las empresas seleccionadas seran unidades de analisis clave en el estudio.

Se llevara a cabo un andlisis de la informacion financiera historica de cada empresa,
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ademas se buscara explicar sus procesos, estrategias, interacciones con el entorno
y desafios enfrentados en relacion con el objetivo general de esta investigacion. La
informacion relevante obtenida de cada caso servira para la comprension general
del sector comercio de repuestos para vehiculos en San Salvador y contribuira a la

construccion del analisis, conclusiones y recomendaciones en esta investigacion,

Este apartado teorico establece una base sélida para la investigacion
cualitativa, centrada en el estudio de casos dentro del sector comercial de repuestos
para vehiculos en San Salvador. Define los conceptos de poblacion y muestra,
justifica el enfoque metodolégico seleccionado y establece los lineamientos para la
seleccién y andlisis de las empresas de casos, asegurando asi la rigurosidad y

relevancia del estudio.

3.1.3 Unidades de muestra

Las empresas que se seleccionaron estan clasificadas en la categoria de
grandes empresas, segun los criterios siguientes, personal ocupado e ingresos
brutos obtenidos al afo, establecidos en el documento “Directorio de Unidades
Economicas 2011-2012” elaborado por el Ministerio de Economia. En cuanto a
personal ocupado (empleados), debera contar con un nimero de mas de cien
empleados, en lo relativo a ingresos, estas empresas a su vez deben generar mas

de $ 7,000,000 en ingresos brutos (Digestyc-Minec, 2012).
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3.2 Cronograma de actividades

Universidad de El Salvador

Maestria en Administracion Financierz  Inicio del proyecto: 4-feb.-2024

Cronograma "Trabajo de Graduacién” Semana:

PROGRESD ! DiAs  FEBS1 ] 2 MARS3 MARSS ABRS1 ABRSZ ABR

ABRSS MAVS 1 MAYSZ M MAY34 |UNS1 1L

1un

JUNS4 JUNSS IULS1 JULSZ JULS3 IULS4 AGOS1

Presentacian del Perfil de Investigacion 10-feh.-2024/

2 Redaccién del marco te érico 0% 11-feb.-2024| 11-mar.-2024| 30
3 Disefio de la Investigacién % 12-mar.-2024| 26-mar.-2024) 15
4 Seleccion de lamuestra 0% 27-mar.-2024| 10-abr.-2024( 15
5 Realizacidn de la encuesta - entrevista 0% 11-abr.-2024|10-may.-2024| 30
[ Recoleccion de datos 1,9 11-may.-2024| 9-jun.-2024( 30
7 Diagnéstico y cilcul o del valor de laempresa 0% 10-jun.-2024| 24-jun.-2024| 15
8 Redaccidn de Conclusiones yRecomendacione) % 25-jun.-2024| 25-jul .-2024) 31
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CAPITULO IV: ANALISIS,
DIAGNOSTICO Y VALOR DE LA

EMPRESA.
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4.1 Analisis financiero

El analisis financiero es una herramienta que utiliza diferentes técnicas: que
permite diagnosticar la situacion financiera de las empresas a una fecha
determinada; el propésito es que dicho andlisis ayude a la toma de decisiones.
Ademas, dichos diagnésticos ayudan a realizar proyecciones futuras hacia donde
se dirige la empresa, teniendo la capacidad de identificar posibles problemas
econdmicos y financieros, y efectuar los ajustes administrativos y financieros
necesarios para corregir dicha situacion.

Esto es posible si se conoce el tipo de empresa, debido a que se debe tomar
en cuenta: la industria donde opera, entorno, organizacion, y todos aquellos
elementos cuantitativos. Para ello es necesario apoyarse en los estados financieros
y herramientas de analisis, tales como andlisis vertical, analisis horizontal e

indicadores o razones financieras.

4.1.1 Analisis vertical.

Este tipo de analisis mide los pesos de cada una de las cuentas con respecto
al rubro. Esta técnica es de suma importancia, ya que busca conocer la distribuciéon
de cada uno de los componentes de los estados financieros. Asi también,

proporciona una visién amplia de la relevancia que tiene cada una de las cuentas.
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AB AUTO PARTS, S A DECGY.

(San Sabador, Replblica de £l Salvador)
E stado de Situacion Financiera

Al21 de diciembre de 2022
(Con cifras corespendientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Ddares de los Estados Unidos de América)

[ Analisis Vertical ]

Hota 2024 23 vl priival 2020 2024 .75} 2022 2021 2020
Activos,

Efectivo ¥ Equivalentes § 91655 § 964741 § 82875 § 95412 § 8921.08 3% 32% i) 4% %
Guentas por Gobrar § 575106 § TELIT § TEFEE § 357840 §  4MAOS 2% 25% % 16% 18%
Guentas por Gobrar a ofras empresas § e422T % 828929 § 861150 § 421790 § 459999 24% 28% 29% 1% k-
Inventarios § 151060 § Wt § w7 § w642 § 339240 % % 3% 4% 15%
Gastos pagados por anticipado § 210945 $ 23210 § 247580 § 21835 § 144378 % ) % 1% %
Activos por Contrato § 5000 % 5000 § ;.00 § 5000 § 5000 0% i) 0% 0% %
Activos Gorrientes [ § B0E%E § 076212 § 206126 § 0F@09 § 2242330 96% ) 96% % 102%

Propiedad, plarta y equiponeto ] § 074§ 14000 § 124000 § 124000 § 569 65 A% #5 4% 5% %
Activos No Corrientes § 109747 § 1,M000 § 124000 §  1,4000 § 653 85 4% 4% 4% % %
Total del Activo $§_:i0e4 § 3000272 § 2930726 § 20509 § 09316 100% 100% 100% 100 100%
Pasivo y Patrimonio de los
Pasivos.

Prestamos Bancarios 39 §  E9TE § 941860 §  101F 79§ 257 % § 161499 20% 3% 34% % P

Cuentas por pagar 310 H 2876 § 185 § @00 § 413 § 3B 0% [i:] 0% 0% i

Frovisiones y retensiones 311 5 165275 § 17521 § 15123 5 1625 § 172G 6% 5% 5% 2

Impuestos sobre la rentapor pagar 4 § 140768 § 148065 § 64534 § 4mes § 31498 5% 2% 1% 0%
Pasivos Gorrientes § 901752 § 1259631 § 123996 § 456645 § 6509 6% 42% 41% 15% %

Prestarnos por pagar alargo plazo § -3 -8 -8 16%20 § 167600 0% o 0% &% Ll
Pasivos No Corrientes ] - s -8 - 0§ 16%20 8§ 167600 0% i) 0% % o)
Total del pasivo § 9mzs? § 1259631 § 1239795 § 626265 § G187 3% 4% % A% 7%
Patrimonia 16

Capital social 5 sELE 3§ 5182 5 SB418 § 55482 5 SSLE 18% 18% 18% 1% 18%

Reserva Legal § 140606 § 146262 § 145366 § 13806 § 133691 5% Y 5% 4% 4%

Utilidades del Ejercicio Anterior § 121529 § - 8E0.00 § 9mo0 § 31111 4% [ % 3% 10%

Utilidades del Ejercicio § 7F61LED § 1033137 § 905784 669124 § 491808 268 35% 30% 22% 16%
Total del patrimonio de los accionistas § 1592177 § 1740581 § 1690352 § 1446612 § WM 905 &2 4% 5% 56% 8% 50%
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas § 00393 § 300212 § 2930726 §  0JWIT S BH0I6 100% 100% 100% 100% 100%

En promedio el 96% del activo corresponde al activo

corriente. Dentro de

estos valores la cuenta de efectivo y equivalentes representa el 36%, las cuentas

por cobrar el 22% y las cuentas por cobrar a otras empresas el 24%. El activo no

corriente representa solo el 4%. La mayoria de los recursos estan concentrados en

operaciones de corto plazo y no posee mucha inversién de recursos en activo no

corriente.

El pasivo corriente representa el 30% en promedio, el pasivo no corriente el

3% y el patrimonio el 53%. Esto se explica por el hecho de que la empresa no posee

deuda con instituciones financieras (acreedores), pues su operatividad se financia

practicamente solo con capital propio.
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AB AUTO PARTS,SADEC.V.
(San Salvador, Replblica de E| Salvadar)

Estado de R

¥ Otros Resultads

Al31 de diciembre de 2023
(Con cifras corespondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020}

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Analisis Vertical |

=
=3
&

Ingresos de cperaciones:

Total de ingresosy productos

Costos de ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacion

Gasto de Venta

Gasto de Adminis racién
Gastos Financieros

Utilidad de Operacion

Ofos ingresos 13

Utilidad antes de Impuestos

Impuesto scbre la renta 6
Utilidad neta

2023 2022 2021 2020 2023 2022 2071 2020
$ 9055236 § 0165450 § 9591274 § 8026495 100% 100% 1005 100%
$ 6797631 §  753033% 5 71.%783 § 5832068 5% 83% 4% T
$ 2257605 § 15351714 § 2451491 § 21,0047 259 7% 26% 7%
$ 32500 § 3095 § 3868 § 323252 L % 3% L)
S L5072 § 150081 5 175684 § 173428 2% 2% 2% 2%
S T4 S 153874 5 T4NB4 S 149824 2% 2% 2% 2%
s -8 -8 -8 - 0% 0% 0% %
$ 1920102 § 1231150 § 21,35623 § 18711.75 7% 13% 22% 7%
S 32WIT S AM4T S 175805 5 123207 % £ 1% 2
$ 225787 § 1532630 § 2251428 § 1994382 259 17% 23% 259
S 275431 § 237307 5 50581 § 1161685 % % 2% 1%
$ 1944 § 1296532 § 2100847 § 18781.97 2% 1% 2% 7%

Entre los datos mas relevantes a destacar en este analisis estan: el costo de

ventas, que representa en promedio el 76% de las ventas totales y los gastos

operativos el 4%. Las utilidades solo representan en promedio un 20% del total de

ventas.

Esta estructura muestra que la mayor parte de los desembolsos se destina a

los costos, y se ha mantenido constante en los ultimos cuatro afos.
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AC, BATERIAS Y REPUESTOS

(San Salvador, Replblica de El Satvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondentes de 2023, 2022, 2021 y 2(20)

(Gifras en Dolares de los Estados Unidos de América) | Analisis Vertical |
Hota 2023 202 2021 2020 2023 2022 2021 2020
Actives:

Efectivo ¥ Equivalentes 3 682000 § 620400 § 606100 § 58700 6% 49% 1% 3%
Cuentas por Cobrar $ 137400 § 170000 § 432000 § 513000 12% 3% 23% %
Guentas por Gobrar a oiras empresas 3 42400 § 38200 § 857.00 § 805.00 ) 3% 23 %
Inventarios $ 650.00 § 650.00 § 67200 § 633,00 % 5% S %
Gastos pagados per anticipado 3 SEZO0 § 761.00 § o01o0 § 100500 P 6% 23 %
Actives por Contrato b} - § -8 - § - [i;} 0% i:3 0%
Activos Corrientes $ 963000 §  9.677.00 § 181100 § 1358600 82% 77 87% 8%

Guentas por Gobrar alargo plazo 3 09200 §  2W500 § 18500 § 178500 18% T% 13% 12%
Activos No Corrientes 3 209200 § 2500 § 183500 §  1.78500 18% 23% 13% 12%
Total del Activo 3 1172200 §  1Z61200 § 1464600 §  15331.00 100% 100% 100% 100%
Pasivos

Prestamos Bancarios 3 62800 § 52600 § 59500 § 506,00 Fa 4% 4% 3%

Cuentas por pagar § 564600 § 5111.00 § 5667.00 § 5501.00 A% MN% 39% 36%

Provisiones ¥ retensiones $ -8 -8 -8 - 0% 23 0%

k] - 8 -8 - § - ] 0% iz 0%
Pasivos Corrientes 3 627400 §  S67.00 § 626200 §  6007.00 54% 45% 3% 39%

Prestamos por pager a largo plazo 3 395400 § 177400 § 273400 § 162900 34% 4% 18% 1%
Pasivos No Corrientes $ 3,95400 § 177400 § 273400 § 162900 3% % 19% 1%
Total del pasive 3 1032500 5 741100 § 905600 §  7.E3600 87% 9% 62% S0%
Patrimenio: 16

Capital social $ 11600 § 29500 § 318900 § 526100 1% 4% 2% 4%

Reserva Legal $ 500§ w600 § 7400 § 600.00 % 8% P %

Utilidades del Ejercicio Antericr 3 -8 .00 § 71500 § 7.00 [ ] 6% i h

Utilidades del Ejercicio 3 €33.00 § 20200 § 98200 § 997.00 Fe 4% * T
Total del patrimonic de los accionistas 5 148400 § 5,201.00 § 558000 § 7.685.00 13% 41% 38% 50%
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas 3 1172200 §  1Z61200 § 1464600 §  15331.00 100% 100% 100% 100%

En promedio el 84% del activo corresponde al activo corriente. Dentro de
estos valores la cuenta de efectivo y equivalentes representa el 46%, las cuentas
por cobrar el 22% y los gastos pagados por anticipado 6%. El activo no corriente
representa solo el 16%. La mayoria de los recursos estdn concentrados en
operaciones de corto plazo y no posee mucha inversién de recursos en activo no
corriente.

El pasivo corriente representa el 45% en promedio, el pasivo no corriente el
19% vy el patrimonio el 36%. Esto se explica por el hecho de que la empresa posee
deuda con instituciones financieras (acreedores), pues su operatividad se financia

mayormente con recursos externos.
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AC,BATERIAS Y REPUESTOS
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Ddlares de los Estados Unidos de América) [ Analisis Vertical

Nota 2023 2022 2021 2020 2023 22 2021 2020
Ingresos de cperaciones
Total de ingresos y productos $ 380100 § 3,73300 & 358600 § 3,62000 100% 100% 100% 100%
Costos deventas $ 247.00 ¢ 20800 § 35100 8 358.00 6% 6% 10% 10%
Utilidad Bruta 5 3,637.00 § 353000 § 323500 § 326200 H“% M% W% €0%
Gastos de Operacion $ 1.979.00 § 195500 § 236900 § 241300 51% 50% 61% 62%
Gasto de Venta $ 207.00 § 20500 § 509.00 § 599.00 5% 5% 3% 158%
Gasto dg Administracion $ 809.00 § 81000 § 96300 § 921.00 21% 21% 25% 24%
Gastos Financiercs $ 963.00 § 94000 § 897.00 § 893.00 25% 24% 23% 23%
Utilidad de Operacion $ 1.658.00 § 157500 § 866.00 § 845.00 43% 42% 4% n%
Otos ingrescs 13 § 229.00 § 259.00 § 32%.00 § 455.00 6% 7% 9% 13%
Utilidad antes de Impuestos $ 1.887.00 § 183400 § 119200 §  1.30400 49% 49% n% 6%
Impuesto sabre larenta 16 $ 47175 § 458 50 § 20800 § 326.00 12% 12% 8% 9%
Utilidad neta $ 14525 § 137550 § 89400 § 978.00 36% I 25% %

Entre los datos més relevantes a destacar en este andlisis estan: el costo de
ventas, que representa en promedio el 8% de las ventas totales y los gastos
operativos el 56%. Las utilidades solo representan en promedio un 31% del total de

ventas.

Esta estructura muestra que la mayor parte de los desembolsos se destina a

los gastos de operacion, y se ha mantenido constante en los Ultimos cuatro afos.
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REPUESTOS MONACO

(San Sakvador, R epiblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2@3
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

Analisis Vertical

Actives:
Efectivo ¥ Equivalentes
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar a otras empresas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Actives por Contrato
Activos Corrientes 6

Cuentas por Cobrar a largo plazo 8

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivo y Patri io de los ionistas

Pasivos
Prestamos Bancarios 39
Cuentas por pagar 3,10
Provisiones y retensiones an

Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasive

Patrimonio: 18
Capital social
Reserva Legal
Otros
Utilidades del E jercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas

2023 2022 201 2020 023 022 20: 2020
$ 100480000 $1.00520000 $1.002000.00 $ 1.001,000.00 17% 99% 5% 93%
H 130000 ¢ Z3I00O0 §  E100.00 §  9.000.00 0% % 1% 1%
§ -8 - % -8 - 0% 0% 0% 0%
H 50000 § 350000 §  4500.00 % 0% 0% % %
§ -8 -8 -8 0% 0% 0% 0%
] - 8 - 8 -8 - 0% 0% 0% 0%
$ 1.008600.00 $1,011.00000 % 1,01Z600.00 % 1.000,000.00 17% 1008 100% 100%
$  &000.00000 § $ $ % 0% 0% 0%
$ 500000000 § $ -8 - 8% 0% [ [
$  6.008.600.00 $1.011.000.00 $ 1.012,600.00_§ 1.010,000.00 1008 1008 100% 100%
] 500000 § 350000 § 700000 § - 0% 0% 1% 0%
§ 400000 § 300000 § 500000 § 10,000.00 0% 0% 0% 1%
g Y R " - 0% % % %
3 -3 -3 -3 - 0% 0% 0% 0%
§ 1200000 § 650000 § 1Z00000 % 10,00000 =3 1% 1% 1%
g 3,00000 § 300000 § 500000 &  3,000.00 0% [} [} %
§ 3,00000 § 300000 § 300000 §  3,000.00 3 i3 3 [
§ 1500000 § 950000 § 1500000 $  13,000.00 i 1% 1% 1%
H 1.00000 § 100000 §  1.000.00 §  1,000.00 0% 0% % %
& - % 350000 § 300000 § - 0% 0% % 0%
¢ — — S - 0% % % %
$ 599260000 $ 99700000 $ 993,600.00 § 99,000.00 100% 9% 95% 99%
§  5590,600.00 $1.001,50000 § 99760000 § 997.000.00 100 99 9% 9%
$ 600860000 $1,011.000.00 % 1.012.600.00 % 1.010,000.00 1005 1005 100% 100%

En promedio el 79% del activo corresponde al activo corriente. Dentro de

estos valores la cuenta de efectivo y equivalentes es el 78% y los inventarios

representan el 1%. El activo no corriente representa solo el 21%. La mayoria de los

recursos estan concentrados en dinero ocioso y no posee mucha inversion de

recursos en activo no corriente.

El pasivo corriente representa el 1% en promedio, el pasivo no corriente el

0% y el patrimonio el 99%. Esto se explica por el hecho de que la empresa no posee

deuda con instituciones financieras (acreedores), pues su operatividad se financia

practicamente solo con capital propio.
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REPUESTOS MONACO
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras corraspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Ciffas en Ddlares de los E stados Unidos de Arnérica) [ Analisis Vertical
Nota 2023 2022 2021 2020 2023 22 2021 2020

Ingresos de cperacionss
Total de ingresos y productos $ 15000000 $ 130,000.00 $ 100,000.00 $ 50,00000 100% 100% 100% 100%
Costos de ventas S 3000.00 § 2,000.00 5 4000.00 5§ 4000.00 2% 2% 4% 8%
Utilidad Bruta $ 14700000 § 12300000 $ 96000.00 % 4600000 9% 9% %% 2%
Gastos de Operacion 5 3800.00 § 370000 § 6900.00 §  7.800.00 n 2% 5% 5%
Gasto de Venta $ 2000.00 8 200000 § 500000 §  6000.00 1% 1% 3% 4%
Gasto de Administracicn ] 800.00 § 800.00 § 1.000.00 § 900.00 1% 1% 1% 1%

Gastes Financiercs 3 1.000.00 § 900,00 § 900.00 $ 900.00 1% 1% 1% 1%
Utlidad de Operacién § 14320000 § 12430000 § 8910000 § 3820000 95% 96% 89% To%

Otros ingrescs 8 - 8 - $ - $ - 0% 0% 0% 0%
Utlidad antes de Impuestos § 14320000 § 12430000 § 89100.00 § 3820000 9% 9% 89% o%
Impuesto scbre larenta $ 3580000 § 3107500 § 2227500 §  9.550.00 24% 24% 2% 19%
Utlidad neta § 107400.00 § 9322500 § 66825.00 § 28,650.00 2% 2% 6% 57%

Entre los datos més relevantes a destacar en este andlisis estan: el costo de
ventas, que representa en promedio el 4% de las ventas totales y los gastos
operativos el 4%. Las utilidades representan en promedio un 67% del total de

ventas.

Esta estructura muestra que el uso de los desembolsos es deficiente para las

actividades de la empresa, y se ha mantenido constante en los ultimos cuatro afios.
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OMNIPARTS SADE CV

(3an Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de dciembre de 2003
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en D dlares de los Estados Unidos de América) Andlisis Vertical
Hota 2023 2022 2021 2020 2023 202 2021 2020
Activos
EfectivoY Equivalentes § 657044800 § 491857000 § 2529,524.00 § 677152200 2% 2% 1% 2%
Cuentas por G obrar § 6590862300 § BO3TBETONON § 5902979600 § 545114500 23% 2% 19% 20%
Prestarnos por Gobrar a otras empresas § 287600 § 400200 § 7.608.00 § 7.664.00 0% 0% 0% 0%
Inventarios $ 2766000 § 2766000 § 27.660.00 § 2766000 0% 0% 0% 0%
Gastos pagados por anticipado H -3 -8 -8 - 0% 0% 0% 0%
Activos por Cortrato § - 3 - 3 - - 0% 0% 0% 0%
Activos Corrientes 6 §  7L509607.00 § BS3BENZO0 § 6159456300 § 6525599500 25% 23% 2t 2%
Cuentas por G cbrar a largo plazo 8 § 15090133000 $ 15888420500 § 176,280308.00 § 1€8,635621.00 52% 5% 8% 6%
Propiedad Planta y Equipo §  E5091621.00 3 6539792000 §  65397.929.00 § 6539702000 2% T% 22% 2%
Activos No Corrientes § 215992951.00 % 20428213400 § 241.678.237.00 § 234.033,55000 75% % [ 8%
Total del Active § 268,502,556 00 § 28961098600 § 30527282000 § 293,297 54500 100% 100% 100% 100%
Pasivoy F io de los
Pasivos:
Prestaros Bancarios 39 § -8 -8 -8 - 0% 0% 0% 0%
Cuentas por pagar 3,10 § 100230400 3 208628200 §  B8S0.717.00 §  4.66804500 0% 1% % 2%
Provisiones y retensiones amn $ -8 -8 -8 - % 0% 0% 0%
4 3 -3 -3 -3 - % 0% % 0%
Pasivos Corrientes § 100230400 § 208623200 §  GBESOFIT.00 § 466504500 0% 1% 3% 2%
Prestamos por pagar a largo plazo § 1440726000 § 14406726600 § 14400726600 § 14403726800 0% L 47% 48%
Pasivos No Corrientes § 14405728800 § 14406728600 § 144.037.265.00 § 14403728800 50% 50% % 45%
Totd del pasivo §  145039,592.00 § 14612357000 § 152,685,005.00 § 148 705333.00 S0% S0% St S0%
Patrimoniac 16
Capital social § 14249038600 § 14249036600 § 14959111500 § 149,591, 21500 49% 4%% 49% 0%
Reserva Legal 3 -8 -8 -5 - 0% 0% % 0%
Otros § - % - % - 3 - 0% 0% 0% 0%
Utilidades delE jercicio $ 99260000 § 99700000 % 996,600.00 § 89600000 0% 0% % 0%
Tota del patrimonio de los accionistas 4 143.482.986.00 ¢ 143.487.366.00 % 150.584.815.00 § 15058721500 50% 50% 50% 50%
Totd del pasivo y patrimonio de los accionistas § 288522.55B.00 § 269.610906.00 § 300,272,820.00 § 293,292 54500 100% 100% 100% 100%

En promedio el 22% del activo corresponde al activo corriente. Dentro de

estos las cuentas por cobrar representa el 21%, la cuenta de efectivo y equivalentes

el 2%, y los inventarios representan el 0%. El activo no corriente representa solo el

78%. La mayoria de los recursos estan concentrados en operaciones de largo plazo

y posee mucha inversion de recursos en activo no corriente.

El pasivo corriente representa el 1% en promedio, el pasivo no corriente el

49% y el patrimonio el 50%. Esto se explica por el hecho de que la empresa posee

deuda con instituciones financieras (acreedores), pues su operatividad se financia

con recursos financieros externos y capital propio.
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OMNIPARTS SADE CV
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondentas de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Ciffas en Ddares de |cs Estados Unidos de América) [ Analisis Vertical
Nota 2023 2022 2021 2020 2023 22 2021 2020

Ingresos de operacicnes
Total de ingresos y productos 4 620,00000 $ 613,00000 $ 61700000 $§ 601,00000 100% 100% 100% 100%
Ccstos de ventas S 513968.00 & 51396800 & 513968.00 § 51396800 83% 83% 83% 86%
Utilidad Bruta $ 10603200 § 104,08200 $§ 103,032.00 $§ 8703200 17% 17% 17% 1%
Gastos de Operacion $ 371800 § 362300 § 386200 § 377600 hEY 1% Ry 1%
Gasto de Venta $ 2719.00 § 263500 § 281200 § 277000 0% 0% 0% 0%
Gasto de Administacidn $ 863.00 § 876.00 § 875.00 § 85400 0% 0% 0% 0%

Gastos Financieros $ 136,00 § 1200 § 17500 § 152.00 0% 0% 0% 0%
Utilidad de Operacion § 10237400 § 100,409.00 § 99170.00 § 8325600 7% 16% 16% %

Otros ingresos 13 $ - $ - 5 - - 0% 0% 0% 0%
Utilidad antes de Impuestos $ 10231400 § 100,409.00 § 99717000 § 8325600 7% 16% 1% %
Impuesto sobre larenta 6 $ 2557850 § 2510225 § 2479250 5 2081400 4 4% 4% 3%
Utilidad neta $ 7673580 § 7530675 § 7437750 § 6244200 12% 12% 12% 10%

Entre los datos mas relevantes a destacar en este analisis estan: el costo de
ventas, que representa en promedio el 84% de las ventas totales y los gastos
operativos el 1%. Las utilidades solo representan en promedio un 12% del total de

ventas.

Esta estructura muestra que la mayor parte de los desembolsos se destina a

los costos, y se ha mantenido constante en los Ultimos cuatro afios.
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REPUESTOS IMPOT CARS SADE CV

(San Salvadeor, R eplblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2003
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Gifras en D dares de los E stades Unidos de América)

Analisis Vertical

Activos:
Efectivo ¥ Equivalentes
CGuentas por Gobrar
Prestamaos por G cbrar a ofras empresas
Invertarios
Gastos pagados por anticipado
Activos par Contrato
Activos Corrientes [}

Cuentas por Gobrar a largo plazo a
Propiedad Planta y E quipo

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasive y Patrimoni _—

Pasivos:
Prestamos Bancarios 39
Cuentas por pagar 3,10
Provisiones y retensiones 31

Pasivos Corrientes

Prestarmos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patrimonio: 6
Capital ocial
Reserva Legal
Otros
Utllidades del E jercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas

2023 2022 2091 220
3 62,80081 § 50,721.74 § 4519432 § 44,657 .72
3 5344500 § 48971.00 § 39627.00 § 3817500
H -8 - -8 -
3 40984100 § 160,204.66 § 12781573 § 9.841.00
H -8 - -8 -
H - s - s -~ s -
3 526,086.61 § 259,847.40 § 212637.05 § 92,673.72
H - - - -
§ 7761800 § FRE1E00 § FRLE1E00 § 7re18.0
3 7761800 § 7FRE16.00 § FRE16.00 § 77.615.00
5 603, 70461 § 33746540 § 28025505 § 17049172
s -s -s -s -
§ 20,873.25 § 20,873.25 § 20,6873.25 § 20,673.25
§ 34,592.29 § - § - § -
s - s - s - s -
3 5546554 § 20,873.25 § 20873.25 § 20,673.25
3 69,184.56 § 69,184.58 § 63,184.56 § 69,1845
3 63,184.56 § 63,184.58 § 63,184.56 § 69,1845
3 12465012 § 90,057.83 § 90057.83 § 90,057 85
§ 32,289.60 § 32.289.60 § 3228960 § 32,289.60
§ 40732439 § 215M7.97 § 167.907.62 § 39.519.01
§ 3944070 § - § - § B.625.28
s - s - s - s -
§ 479.054.69 § 247.407.57 § 200197.22 § 80,433, 89
3 603,704.61 § 33746540 § 28025505 § 170.491.72

2023 2022 2021 2020
10% 15% 16% 26%
% 14% 14% 2%
% % 0% 0%
68% A7% 4% 8%
% % 0% 0%
0% 0% 0% 0%
87% k3 k=3 5
% % 0% 0%
13% 3% 27% 6%
13% 23% 27 46
100% 100% 100% 100%
% % 0% 0%
3% % % 12%
% 0% 0% 0%
% % 0% 0%
9% o T 1%
1% 21% 24% 4%
1% 21% 24% 4
21% 27 3% 53
21 10% 1% 19%
67% 4% 58% 2%
k) 0% 0% 5%
% % 0% 0%
9% 73% 69% 47
100% 100% 100% 100%

En promedio el 73% del activo corresponde al activo corriente

estos valores los inventarios representan el 41%, la cuenta de

. Dentro de

efectivo y

equivalentes representa el 17% y las cuentas por cobrar el 15%. El activo no

corriente representa el 27%. La mayoria de los recursos estan concentrados en

operaciones de corto plazo y no posee mucha inversién de recursos en activo no

corriente.

El pasivo corriente representa el 9% en promedio, el pasivo no corriente el

24% y el patrimonio el 67%. Esto se explica por el hecho de que la empresa no

posee deuda con instituciones financieras (acreedores), pues su operatividad se

financia practicamente solo con capital propio.
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REPUESTOS IMPOTCARS SADE CV
(San Salvador, Replblica de EI Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifas correspondentas de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Ddlares de los Estados Urides de Ammérica) [ Analisis Vertical
Nota 2023 2022 2021 2020 2023 2022 2021 2020
Ingresos de cperaciones
Total de ingresosy productos $3,793,520.30_$3,329.684.48 $ 2,930,283.63_$ 2,578,7%.41 100% 100% 100% 100%
Costos de ventas § 15000000 § 1750,000.00 § 750,000.00 § 150,000 00 A% 5% 5% 6%
Utilidad Bruta $3,633,520.30 $3,17968448 $ 2780,283.63 § 2.420,79%.41 6% 95% 95% M%
Gastos de Operacion § 47775678 § 44523007 § 452,93584 S 459,078 94 13% 1% 1% 12%
Gasto de administracion y ventas § 39764084 § 37249837 § 360,69857 § 34907894 11% 10% 10% 9%
$ -8 -8 -8 - 0% 0% % 0%
Gastcs Financiercs § 8071494 § 7273164 §  92,33733 S 110,00000 2% 2% 2% 3%
Utilidad de Operacion §3155764.52 § 2,734 45447 § 232734779 § 1.960.717.47 3% a2% 7% 6%
Ofres ingresos 13 § - 0§ - 8§ -8 - 0% 0% 0% 0%
Utilidad antes de Impuestos §3155,764.52 § 2,734 45447 § 232734779 §1.969,717.47 3% a2% 7% 6%
Impues to sobre la renta 18 S 94672936 § 82033634 § 69820434 § 590,91524 25% 25% 24% 23%
Utilidad neta §220903576 §1,91411873 § 1,629,143.45 § 1,378,802 23 58% 5 56% 53%

Entre los datos més relevantes a destacar en este andlisis estan: el costo de
ventas, que representa en promedio el 5% de las ventas totales y los gastos
operativos el 12%. Las utilidades solo representan en promedio un 56% del total de

ventas.

Esta estructura muestra que el uso de los desembolsos es deficiente para las

actividades de la empresa, y se ha mantenido constante en los Gltimos cuatro afios.
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REPSASADE CV

(San Salvadeor, R eplblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2003
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Gifras en D dares de los E stades Unidos de América)

Analisis Vertical

Activos:
Efectivo ¥ Equivalentes
CGuentas por Gobrar
Prestamaos por G cbrar a ofras empresas
Invertarios
Gastos pagados por anticipado
Activos par Contrato
Activos Corrientes [}

Cuentas por Gobrar a largo plazo a
Propiedad Planta y E quipo

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivos:
Proveedores 39
Cuentas por pagar 3,10
Provisiones ¥ retensiones M

Pasivos Corrientes

Prestarmos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patrimonio: 6
Capital ocial
Reserva Legal
Otros
Utllidades del E jercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas

2023 2022 2021 2020

§ 30042 § 25615 § 1373337 § 13,733.37
5 30634875 § 226,169.63 § 3311741 § 32,958 92
§ 180,900.00 § 180,900.00 § 180,900.00 § 180,900, 00
§ 2766000 § 17355.28 § 12511.04 § 1231071
§ 109.431.07 § 86,578.27 § 6321.97 § 649210
S - & -8 - & -

§ 62464024 § 51125933 § 246,563.79 5 24639510
$ -8 -8 -8 -

§ 359,20217 § 197.356.79 § 26032574 § 299,952.15
5 359,20217 § 19735679 § 26032574 § 259,952.15
5 96384241 § 70861612 § 50690953 § S06,377.25
§ 1048109 § 12679293 § 8713851 § 86,136.95
§ 640,731.82 § 279,886.54 § 20011531 § 193,749.53
§ 12500000 § 12500000 § 12500000 § 125,000.00
3 - - 3§ - -

§ 77622291 § 53167947 § 225382 § 404,686 54
3 3 10,961.82 § 1635558 § 1735528
3 3 1096182 § 1635558 § 17.355.28
5 77622291 § 542641.29 § 42660940 § 422,241 82
§ 100000 § 1.000.00 § 1.000.00 § 1.000.00
$ -8 -8 -8 -

§ 187,90240 § 163,057.58 § 60.401.51 § #3169
5 1871710 _§ 1917.25 § 16,896.62 § 161652
§ 207.619.50 § 16597483 § 7830003 § B4.135.43
§ 96384241 § 70861612 § 50690953 § S06,377.25

2023 2022 2021 2020
0% 0% 3% 3%
31% 32% 7% 7%
18% 26% 36% 3%
3% % 2% 2%
1% 12% 1% 1%
0% 0% 0% 0%
63% 72% 49% 49
% % 0% 0%
37% 28% 51% 1%
3™ 28% 51% 5%
100% 100% 100% 100%
1% 18% 17% 17%
65% 30% 30% 35%
13% 168% 25% 25%
% % 0% 0%
79% 5% 1% 80
0% % 3% 3%
0% 2% kL] kL]
79% T 85% 8%
0% 0% 0% 0%
0% 0% 0% 0%
19% 3% 12% 16%
2% % 3% 0%
21% 23% 15% 17%
100% 100% 100% 100%

En promedio el 58% del activo corresponde al activo corriente. Dentro de

estos valores las cuentas por cobrar el 48%, los gastos pagados por anticipado el

6% y los inventarios representan el 3%. El activo no corriente representa el 42%. La

mayoria de los recursos estan repartidos en operaciones de corto plazo y largo

plazo; ya que posee la misma cantidad de inversion de recursos en activo no

corriente como también en activo corriente.

El pasivo corriente representa el 79% en promedio, el pasivo no corriente el

2% vy el patrimonio el 19%. Esto se explica por el hecho de que la empresa posee

deuda con sus proveedores, pues su operatividad se financia de igual manera tanto

con capital propio como con recursos externos.
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REPSASADE CVY
(San Salvador, Repiiblica de E| Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Ddlares de los Estades Unidos de América) Analisis Vertical |
Hota 202 2022 2021 2020 2023 202 202 2020
Ingresos de cperacicnes
Total de ingresosy producios $3,439.27550 $ 2534,11748 $ 1,953,437.12_§ 972,366.47 100% 100% 100% 100%
Costos de ventas $ - 8 - 8 - 8 - 0% 0% 0% 0%
Utilidad Bruta $ 343927550 § 2,534,11748 $ 1,953437.12 § 972,366.47 100% 100% 100% 100%
Gastos de Operacion 51.119.27884 § 951.787.57 § 95247724 § 95545785 3% 2% 8% 28%
Gasto de Personal de Venta § 2226539 § 2226639 § 2226539 § 2226539 1% 1% 1% 1%
Gasto de Administracién §$1.07484981 5 90332753 § 90547352 § 90734381 31% 26% 26% 28%
Gastes Financieros § 2216364 § 2619465 § 2473833 § 2585865 1% 1% 1% 1%
Utilidad de Operacién $ 231999666 §1582329.91 §1000.959.88 § 1689862 67% 2% 51% 2%
Otros ingresos 13 5 - 5 - 5 - § - 0% 0% 0% 0%
Utilidad antes de Impuestos $2319,99666 $ 158232991 5100095988 § 1589862 67% 62% 51% 2%
Impues to sobre |a renta 6 5 659599900 § 47489897 § 300,28796 § 5,069.59 20% 9% 15% 1%
Uilidad neta $ 162399766 §1107630.94 § 700.671.92 § 1182903 47% 4% 36% 1%

Entre los datos més relevantes a destacar en este andlisis estan: el costo de
ventas es inexistente y los gastos operativos representa el 29% de las ventas

totales. Las utilidades solo representan en promedio un 32% del total de ventas.

Esta estructura muestra que la mayor parte de los desembolsos se destina a

los gastos operativos, y se ha mantenido constante en los Ultimos cuatro afios.
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REPUESTOS DIDEA SADE CV

(=an Sakador, R epliblica de El Salvader)
Estado de Situacidn Financiera

# 31 de diciembre de 223
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y2020)

(Gifras en D dares de los E stados Unidos de América)

Analisis Vertical

Activos
Efectivo ¥ Equivalentes
Cuentas por Cobrar
Prestamos por Ccbrar a olras empresas
Inventarios
Gastos pagades por anticipado
Activos por Contrato
Activos Corrientes

Guentas por Gobrar a largo plazo
Propiedad Flanta y E quipo

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivos
Prestamos Bancarios
CGuentas por pagar
Provisiones y retensiones

Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a large plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patrimonio:
Captal social
Reserva Legal
Ofres
Utilidades del Ejercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasiv o y patrimonio de los accionistas

2023 2022 2021 2020
H 5921177 § 43463.55 § 3966682 3 32466.62
H 5833551 § 47.746.62 § 39.079.30 3 31.986.16
$ -8 -8 -8 -
$ 110802480 § 90689952 § 74228189 § 6074515
§ 565144543 § 559807910 § 49336573 3 5426036
S -8 -8 - 8 -
S 6701751 §  GE0L19.07 § 575433424 § 50950343
§ 14957587 § 12242532 § 1002105 $ 82,014.49
H 184812 § 220970 § 257129 § 2,.562.8
S 15142398 § 12463500 § 10277434 $ 64,947.37
S 7.028441.50 § 672582400 § 585716858 $ 61820823
H 302018 § 218.34 § 176094 § 1.383.07
§ 6910508 § 522940087 § 42841833 5 350632
$ -8 -8 -8 -
S -8 - & - 3 -
S 607305 § 52512421 § 43017927 §  352308.39
H 52789.05 § 8,265 § MIZW2E S 25.944.95
5 52789.05 § 43,206,555 TS § 25,9449
§ 74685208 § 56833114 §  SO0907.55 $  381.274.34
§ 8585114 § 53591405 § 436734 § 3563318
S -8 -8 -8 -
3 -8 - 0§ -3 -
§ 562332607 5  SEZ157890 § 491952909 § 544537639
S 628157901 5 615749295 §  5356,261.08 5  5801,707.89
S 7.02644150 5 672582400 § 585716858 § 651829823

2023 2022 2021 2020
1% 1% 1% 1%
1% 1% 1% 1%
% 0% 0% 0%
18% 13% 13% 10%
80% 0% B4% 55%
0% 0% 0% 0%
95% 98% 98% 9%
% 2% % 1%
% 0% 0% 0%
2% 2% 2% 1%

100% 100% 100% 100%
0% 0% 0% 0%

10% % ™ 6%
0% 0% 0% 0%
0% 0% 0% 1%
10% 8% T 6%
1% 1% 1% 0%
1% 1% 1% "%
1% 8% 9% 6%
9% % % 6%
% 0% 0% 0%
% 0% 0% 0%

80% B4% 54% 55%
39% 92% 9% kil

100 100% 100% 100%

En promedio el 98% del activo corresponde al activo corriente. Dentro de

estos valores los gastos pagados por anticipado representan el 84%, los inventarios

el 13% y la cuenta de efectivo y equivalentes representa el 1%. El activo no corriente

representa el 2%. La mayoria de los recursos estan concentrados en operaciones

de corto plazo y no posee mucha inversion de recursos en activo no corriente.

El pasivo corriente representa el 8% en promedio, el pasivo no corriente el

1%y el patrimonio el 91%. Esto se explica por el hecho de que la empresa no posee

deuda con instituciones financieras (acreedores), pues su operatividad se financia

practicamente solo con capital propio.
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REPUESTOS DIDEASADE GV
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifas correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Délares da los Estados Unidos de Arnérica) [ Analisis Vertical
No 2023 2022 2021 2020 2023 2 2021 2020

Ingresos de cperaciones:
Total de ingresosy productos $9,571,358.24  §9,286,130.09 $ §052,675.68 § 8615,917.21 100% 100% 100% 100%
Costos de ventas S5 1.504076.63 §1.226,033.86 § 99938991 § 81464325 16% 13% 12% 9%
Utilidad Bruta $ 8,067,281.61 $8,06009623 $ 7053,28577 $ 7,801,273.% % am% 8% 9%
Gastos de Operacion § 3398580 S 2926923 § 2538707 § 22716483 o o% o o%
Gasto de Ventas § 2027786 § 1748071 § 1527005 §  13.321.9% 0% 0% 0% 0%
Gasto de Adrrinisracion $ 61689.60 § 561009 § 512008 § 4,703.85 0% 0% 0% 0%

G astos Financiercs $ 7.58.64 § 617843 § 505694 § 4,139.02 0% 0% 0% 0%
Utilidad de Operacion 5803332581 $803082700 § 702789870 § 777910913 4% 86% 7% %

Otres ingresos S - 5 - - N - 0% 0% 0% 0%
Utilidad antes de Impuestos §$ 808332581 $8.03082700 § 702789870 § 7.7/9.109.13 4% 86% 8% A%
Impues to sobre la renta $ 2,409,997.74 §2,40024810 § 2108,36961 § 2.333,732.74 25% 28% 26% 27%
Utilidad neta § 562332807 §5621,57890 § 4919,52909 § 5445376.39 50% 61% 61% 63%

Entre los datos mas relevantes a destacar en este analisis estan: el costo de
ventas, que representa en promedio el 13% de las ventas totales y los gastos
operativos el 0%. Las utilidades solo representan en promedio un 61% del total de

ventas.

Esta estructura muestra que la mayor parte de los desembolsos se destina a

las utilidades, y se ha mantenido constante en los Ultimos cuatro afios.

64



SUPER REPUESTOS SADE CV

(San Salvader, R epdblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
{Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Gifras en D dares de los E stades Unidos de América)

Analisis Vertical

Activos:
Efectivo ¥ E quivalentes
Cuentas por Gobrar
Cuentas por Gobrar a dras empresas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activos por Contrato
Activos Corrientes 6

Cuertas por Cobrar a largo plazo 8
Propiedad Planta y Equipo

Activos No Corrientes
Total del Active

Pasivo v Patril jo de los

Pasivos:
Prestamos Bancarios 3,9
Cuentas por pagar 310
Provisiones y retensiones 31
Impuestos sobre la renta par pagar 4

Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a large plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patrimenio: 16
Capital social
Reserva Legal
Utilidades del Ejercicio
Utilidades del E jercicio Anterior
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasiv o y patrimonio de los accionistas

2023 2022 2021 2020

S 142280081 § 145072174 § 141519432 § 340,818.42
3 7434538 § 74,921.08 § 79627.37 % 7B 78016
3 200,504.70  § 181,852.21 § 18563071 § 19730700
4§ 2,908,2529G § 290828295 § 29052529 § 29082829
5§ 1,000,000.00 § - 3 - § -

5 500000000 § - 3 - § -

$ 1060530382 § 461577796 § 459873833 § 352518841
5 522556W.64 § 569140617 5 513500605 §  5.140380.89
§ 0 945693517 § 945698511 § 945693511 § 945698511
5 1466267675 5§ 151458451.28 § 1459202116 § 14,597366.00
5 2528881257 § 19764,229.24 § 1918075649 § 15122554.51
3 1075741 § 80,203.02 § 413494 § 6,547.32
§ 365710244 § 306812583 §  3,%4366291 § 43781713
) -5 -8 -5 -

3 - § 100000000 § 3.000000.00 § 3.000.000.00
4 3.667.859.85 § 414932885 § 6M77IE5 § 73B47IGE
3 7157144 § 7EI25.8 § 7RI 5 FrEEE
3 FLET M 7612583 § 78187 § FIEES
S5 373943129 § 422545468 § 7.025991.76 § TAGR047.70
5 472841000 § 472841000 § 472641000 § 472041000
§ 100583885 § 100583885 § 1,00583886 § 10058368
§ B595957.68 § 721914474 § 258538096 § 38351349
§ 721914474 § 25853080096 5§  3.83513491 §  1.091123.04
S 2154938128 § 15536774560 § 1215476473 §  10.660.506.81
$ 2528881257 § 1976422024 § 1918075649 § 1812255451

En promedio el 27%

2023 2022 2021 2020
&% 7% % 2%
0% 0% 0% 0%
1% 1% 1% 1%
12% 15% 15% 16%
4% 0% 0% 0%
20% 0% 0% o
2% 23 245 1%
21% 2%% 2% 25%

37% 43% 405 2%
58% il T6% 1%

100% 100% 100% 100%
% 0% 0% %

14% 16% 21% 24%
0% 0% 0% 0%
0% 5% 16% 17%
15% 21% 36% 1%
0% 0% 0% 0%
0% 0% 0% 0%
15% 1% 37 4%

19% 24% 25% 26%
F 5% £ 3

345 375 5% 21%

29% 13% 20% %
85% 9% 63% 5%

100 100% 100% 100%

del activo corresponde al activo corriente. Dentro de

estos valores los inventarios representan el 13%, la cuenta de efectivo y

equivalentes representa el 6% y los activos por contrato el 5%. El activo no corriente

representa el 73%. La mayoria de los recursos estan concentrados en operaciones

de largo plazo y no posee mucha inversion de recursos en activo corriente.

El pasivo corriente representa el 28% en promedio, el pasivo no corriente el

0% y el patrimonio el 72%. Esto se explica por el hecho de que la empresa no posee

deuda con instituciones financieras (acreedores), pues su operatividad se financia

practicamente solo con capital propio.
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SUPER REPUESTOS SADE CV
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 37 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022 2021 y 2020)

(Ciftas en Ddlares de los Estados Unidos de América) Analisis Vertical
Nota 2023 2022 2021 2020 202 2022 2021 2020

Ingresos de operaciones:
Total de ingresosy productos $15,837,672.42 $13937557.27 $8,/48283.63 § 9971,824.00 100% 100% 100% 100%
Costos de ventas S 418122907 § 412477663 § 512430436 § 467047540 26% 30% 59% A7
Utlidad Bruta $11,656443.35 § 981278064 $3,623,979.27 § 5,301,348.60 4% 0% 41% 53%
Gastos de Operacion § 17982429 § 17440875 § 17220229 5 181,00827 1™ 1% 1% 1%
Gasto de ventas § 8744181 § 85,821.24 § 8201873 § 8475148 1% 1% 1% 1%
Gasto de adminis racién § 84367.54 § 8085027 § 8094623 § 81,77040 1% 1% 1% 1%

Gastos Financieros $ 801494 § 773164 § 623733 5§ 1448639 0% 0% 0% 0%
Utlidad de Operacién §11476,619.06 § 963837749 $3.451.776.98 § 5120,34033 2% 9% 39% 51%

Reserva Legal 13 § B03 36333 § 67468642 5 241,62439 § 35842382 5% 5% 3% A%
Utlidad antes de Impuestos §12279,982.39 $10.313,063.97 §3.693,401.37 § 547876415 8% A% 42% 55%
Impues to sobre |arenta 18 § 368399472 § 309391977 §71.108020.41 § 1 643.62925 23% 2% 13% 6%
Utilidad neta § 859598768 § 721914474 §2585380.95 § 383513491 54% 52% 30% 8%

Entre los datos mas relevantes a destacar en este andlisis estan: el costo de

ventas.

ventas, que representa en promedio el 40% de las ventas totales y los gastos

operativos el 1%. Las utilidades solo representan en promedio un 44% del total de

Esta estructura muestra que la mayor parte de los desembolsos se destina a

4.1.2 Anélisis horizontal.

los costos, y se ha mantenido constante en los Ultimos cuatro afios.

Este analisis establece las variaciones que han experimentado las diferentes

cuentas que conforman los estados de resultados y balances generales. Facilita la

identificacion de las diferentes causas que originan dichas variaciones.
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AB AUTO PARTS, SA.DE CV.
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciemnbre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)
(Cifras en Délares delos E stades Unides de América) Analisis Horizon tal
Nota 2023 2022 2021 2020 2023-2022 2022-2021 2021-2020
Activos:

Efectivo ¥ Equivalentes 8 Q64741 & 825975 & 983412 % 8,921.08 17% -16% 10%
Cuentas por Cobrar $ 7STLIN & FEETEE § 357840 §  4016.05 % 119% 1%
Cuentas por Cebrar a ciras empresas § 5299.29 &  8E1180 § 471790 §  4509.09 4% 104% &%
Inventarios $ 0.2 § 63237 § 21642 § 339240 % 9% -73%
Gastos pagados por anticipado 3 233210 % 247560 % 218625 § 144378 6% 13% 51%
Activos por Contrato 3 50.00 § 5000 § 50.00 % 50,00 0% % 0%
Activos Corrientes 6 8 2876212 § 2806728 § Q07E3.09 § 2247330 % 35% 7%

Propiedad, plants y equipe nete 8 § 124000 & 124000 § 14000 § 660,86 0% 0% 5%
Activos No Corrientes 3 124000 § 124000 §  1.240.00 § 66386 0% 0% 5%
Tetal del Active 3 3000212 ¢ 2930728 ¢ 2202309 § 23,0916 2% 33% -5%
Pasivo ¥ Patrimonio de los Accionistas
Pasives:

Prestaros Bancarios 3,9 2 941860 & 1013779 % 253793 § 1.614.99 -7% 299% 57%

Cuentas por pagar 310 3 185 § 80.00 % 413§ 33.06 -98% 1837% -58%

Provisiones y retensicnes 3,11 § 174521 & 1SE § 0 LEmzsl § 0 1Pz 14% 6% =%

Impuestos sobre |a renta por pagar 4 $ 1430.65 & 64804 & 40188 % 3,149.26 120% 61% -87%
Pasivos Corfrientes B 1259631 § 1239796 § 456645 § 650934 % 172% -30%

Prestamos por pagar a largoe plaze $ S $ 1.696.20 § 1.675.00 0% -100% 1%
Pasivos No Corrientes ] - & - % 189620 § 167800 0% -100% 1%
Total del pasivo 3 12596.31 & 1239796 & 626265 % 8.167.34 2% 28% -24%
Patrim onic: 16

Capital social 8 554182 § 554182 § 554182 § 554182 0% 0% 0%

Reserva Legal 8 148262 § 145966 § 133306 § 133691 % % 0%

Utilidades del Ejercicio Anteriar 3 -8 65000 & sooo0 & 31114 -100% -6% -T1%

Utilidades del Ejercicic $ 10381.37 § 5,057.84 & 660124 & 491595 15% 35% 36%
Total del patrimonio de los accionistas $ 17405.81 & 1690937 § 1446612 § 1450587 3% 17% 3%
Total del pasive y patrimonio de los accionistas S 3000212 & 2930728 & 2072377 § 230916 % 41% -10%

El activo corriente en los cuatro afios aument6 en promedio un 10%, y dentro
de este rubro el mayor incremento lo presentan las cuentas por cobrar con 35%; en
contraste el inventario muestra una disminucién del -25%. Esto se debe a que se
concedié mas crédito por las ventas, lo que provocéd a la vez una disminucién
importante de los niveles de inventario.

El activo no corriente refleja un incremento del 28%, pero debido a que este
activo solo representa el 4% del activo total, dicho porcentaje es practicamente
irrelevante en términos absolutos. Dentro de este rubro la cuenta maquinaria y
equipo experimentd una ascension del 28%.

El pasivo corriente refleja un aumento de un 48%, pero al representar solo

un 30% del total del pasivo, el impacto no es muy significativo, ya que en términos
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absolutos el incremento practicamente se debe al aumento de $ 7,803.61 que
experimento en estos cuatro afios la cuenta denominada préstamos bancarios.

El pasivo no corriente presenta una disminucién del -33%. Este rubro solo
representa el 3% del total del pasivo, por consiguiente, esta variacion en términos
absolutos es poco relevante.

Ademas, esta variacion se debe al hecho de que en los afios 2023 y 2022 la
cuenta por pagar es de cero valores, mientras que en los dos afios anteriores habia

sido de $ 1,687.10 en promedio.

AB AUTO PARTS, SADEC.V.
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Estado de Resultadosy Ofros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras comrespondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América) [ Analisis Horizontal

=
S
&

023 022 201 020 2023-2022 2022-201

Ingresos de operaciones

2021-2020

Total de ingresos y productos $  90,552.36 §  91,654.50 § 9591274 § 80,264.95 -1% -4% 19%
Costos de ventas § 6797631 § 7630336 § 7139783 § 5832068 1% 7% 27%
Utilidad Bruta § 2257605 § 1535114 § 2451491 § 21,9427 10% 1% 3%
Gastos de Operacion $ 3,785.03 § 303955 § 3,158.68 § 3,232.52 16% -5% -5%
Gasto de Venta § 150072 § 1.500.81 § 1,756.84 § 1.734.28 0% -15% 1%
Gasto de Administracion § 1.784.31 § 1.638.74 § 1,401.84 § 1,498.24 16% 10% 6%

Gastos Financieros S - 8 - § - & - 0% 0% 0%
Utilidad de Operacion $ 1929102 § 1231159 § 21,356.23 § 18,711.75 -6% -T% 2%

Otros ingrescs 13 5 328773 § 301471 § 1,158.06 § 1,232.07 9% 160% 6%
Utilidad antes de Impuestos $ 2251875 8 1532630 § 22,51428 § 1994382 47% 32% 13%
Irmpuesto sobre la renta 18 $ 275431 § 237307 5§ 1.50581 § 116185 16% 58% 30%
Utilidad neta $ 1982444 8 12,953.23 § 21,008.47 § 18,781.97 53% -33% 12%

Estos resultados indican que las ventas han crecido en promedio en los
altimos cuatro afios un 5%, el costo de ventas un 6%, los gastos operativos un 1%
y las utilidades un 9%. Como se observa, los costos y gastos practicamente se
incrementan en la misma proporcion que los ingresos, lo cual es l6gico. La utilidad

se incrementd en una mayor proporcion debido al aumento de los otros ingresos, a
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la no existencia de estimacion de gastos financieros y obsolescencia de inventario

para el afio 2021.

AG, BATERIAS Y REFUESTOS

(San Salvader, R eplblica de EIl Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021y 2020)

(Cifras en Délares delos Estadoes Unidos de Amn érica) [ Analisis Horizontal

Nota 2023 2022 2021 2020 2023-2027 2022-2021 2021-2020
Aclivos:

Efectivo Equivalentes g 662000 & 6,204.00 & 6,061.00 % S,§73.00 T 2% 3%
Cuentas por Cobrar ] 137400 § 170000 § 432000 § 519000 -19% 61% S17%
Cuentas por Cobrar a otras empresas g 424.00 § 36200 & 857.00 805.00 17% -5E% 6%
Inventarios g 650,00 % 650.00 & £72.00 § 693.00 0% -3% -3%
Gastos pagados por anticipado 2 S62.00 & 761.00 & E N 1.005.00 -26% -16% -10%
Activos por Contrato S - S - S - g - 0% 0% 0%
Activos Corrientes 3 9630.00 $ 9.677.00 § 1z811.00 % 13.566.00 [ -24% %

Cuentas por Cobrar a large plazo $ 209200 & 2,935.00 & 1.835.00 § 1.765.00 -29% B0% 4%
Activos No Corrientes E 209200 % 293500 % 1.635.00 % 1.765.00 -2%h 6% 4%
Total del Activo E 1173200 § 1261200 § 14.646.00 % 15.331.00 - -14% A%
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pagsivos

Prestamos Bancarios & 62800 § 52600 § 595.00 % S06.00 19% -12% 8%

Cuentas por pagar S S646.00 $ S1.00 § S.667.00 % 5.50.00 10% -10% 3%

Provisiones y retensiones $ -8 -8 -8 - 0% 0% 0%

g -8 -8 - 8 - 0% 0% 0%
Pasivos Corrientes § 637400 §  S637.00 § 626200 §  5007.00 1% A10% %

Prestamos por pagar a largo plazo & 395400 § 1.774.00 2,794.00 % 1.629.00 L, 17 L, I . 7%
Pasivos No Corrientes S 395400 § 177400 § 279400 % 1.629.00 123% 7% T
Total del pasiva E 10.226.00 § 7411.00 § 9.056.00 % 7.636.00 3% -18% 1%
Patrimonio: 16

Capital social g 116.00 & 299500 & 3162.00 % 5,261.00 -98% -5% -40%,

Reserva Legal g F45.00 § 993.00 & F44.00 5 600.00 -25% 34% 24%

Utilidades del Ejercicio Anterior $ -8 706,00 § 71500 § 837.00 -100% -1% -15%

Utilidades del Ejercicio g 63300 § 50200 § 962.00 5 997.00 268 -48% 4%
Total del patrimonio de los accionistas g 1494.00 5201.00 5,500.00 % 7.695.00 -F% P 27%
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas $ 1172200 § 1261200 § 1464600 & 1533100 7% -14% A%

El activo corriente en los cuatro afios disminuyé en promedio un -10%, y
dentro de este rubro el mayor incremento lo presentan las cuentas efectivo y
equivalentes con 4%; en contraste las cuentas por cobrar muestran una disminucion
del -43%. Esto se debe a que se concedié menos crédito por las ventas, lo que
provocOo a la vez un aumento importante de los niveles de caja (efectivo y
equivalentes).

El activo no corriente refleja un incremento del 12%, pero debido a que este

activo solo representa el 16% del activo total, dicho porcentaje es practicamente
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irrelevante en términos absolutos. Dentro de este rubro las cuentas por cobrar a
largo plazo experimentaron una ascension del 12%.

El pasivo corriente refleja un aumento de un 2%, pero al representar solo un
45% del total del pasivo, el impacto no es muy significativo, ya que en términos
absolutos el incremento practicamente se debe al aumento de $ 145.00 que
experimento en estos cuatro afos la cuenta denominada cuentas por pagar.

El pasivo no corriente presenta un aumento del 53%. Este rubro solo
representa el 19% del total del pasivo, por consiguiente, esta variacion en términos
absolutos es poco relevante.

Ademas, esta variacion se debe al hecho de que en los afios 2020 al 2023 la

cuenta por pagar incremento un valor de $ 1,335.67 en promedio.

AC, BATERIAS Y REPUESTOS
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estaclo de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
{Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Ddlares de los E stados Unidos de América) [ Analisis Horizontal
Nota 023 2022 2021 2020 2023-2022 2022-2021 2021-2020

Ingresos de operaciones:
Tolal de ingresos y productos $ 300400 § 37300 $ 350600 §  3,620.00 4% % 1%
Costos de ventas s 24700 § 208.00 § 351.00 § 358.00 19% A% 2%
Utilidad Bruta $ 3,637.00 § 3,530.00 § 323500 § 326200 -15% 45% 1%
Gastos de Operacién $§ 197900 § 1.985.00 § 2369.00 § 2413.00 1% -17% 2%
Gasto de Venia S 20700 3§ 20500 3§ 509.00 § 599.00 1% -50% -15%
Gasto de Administracion S 80900 § 810,00 § 963.00 § 921.00 0% “16% 5%

Gastes Financieros 5 96300 § 94000 § 89700 § 893 00 0% 0% 0%
Utilidad de Operacion S 165800 § 1.574.00 § 866.00 3§ 849.00 5% 82% 2%

0Otos ingresos 13 S 22900 § 25000 § 326.00 § 455,00 -12% 21% -28%
Utilidad antes de Im puestos § 1.88700 § 1.834.00 § 1.192.00 § 1,304.00 3% 54% 9%
Irnpuesto sobre la renta 16 S A775 § A58 50 § 298.00 § 32600 3% 54% 9%
Utilidad neta § 141525 § 135550 § 89400 § 978.00 % 54% 9%

Estos resultados indican que las ventas han crecido en promedio en los
altimos cuatro afios un 2%, el costo de ventas disminuyd un -8%, los gastos

operativos disminuyeron un -6% Yy las utilidades aumentaron un 16%. Como se
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observa, los costos y gastos practicamente se disminuyeron en la misma proporcion
gue los ingresos aumentaron, lo cual es estratégico. La utilidad se increment6 en
una mayor proporcion debido al reducir de los costos y gastos, a la no existencia de
estimacion de cuentas incobrables y el cobro de las cuentas a corto plazo para el

afo 2022.

REPUESTOS MONACO

(San Salvador, R eplblica de El Salvadon
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciernbre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021y 2020)

(Cifras en Délares delos Estadoes Unidos de Amn érica) [ Analisis Horizontal
Nota 20323 2033 2091 2020 0232027 20727071 2021-2020
Aclivos:

Efectivo Equivalentes S 1.004300.00 $1.00520000 $ 1.002000.00 £ 1.001,000.00 0% 0% 0%
Cuentas por Cobrar ] 130000 § 230000 § 6100.00 §  9.000.00 -43% -62% -32%
Cuentas por Cobrar a otras empresas g - g - g - E - 0% 0% 0%
Inventarios g 250000 & 350000 & 4.500.00 5 -20% -22% 0%
Gastos pagados por anticipado $ ] ] -8 0% 0% 0%
Activos por Contrato S - S - S - g - 0% 0% 0%
Activos Corrientes ] §  .008600.00 $1.011.00000 % 101260000 £ 1.010,000.00 L1 L1 0%

Cuentas por Cobrar a large plazo 8 $ 500000000 % $ ] 0% 0% 0%
Activos No Corrientes $ 500000000 % - 8 - 8 - 1] 1] 0%
Total del Active §  6.008600.00 $1.011.00000 & 1.012600.00 % 1.010.000.00 4% [12] 0%
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos

Prestamos Bancarios 3,9 & 8000.00 & 350000 & 7.000.00 8 - 129% -50% 0%

Cuentas por pagar 3,10 g 400000 & 300000 & 5.000.00 £ 10.000.00 3% ~40% -50%

Provisiones y retensiones 3,11 § -8 -8 -8 - 0% 0% 0%

4 S - S - g - S - 0% 0% 0%
Pasivos Corrientes § 1200000 § 650000 § 1200000 §  10,000.00 85% 6% 2w

Prestamos por pagar a largo plazo $ 300000 § 300000 § 3,000.00 % 3,000.00 . 0% . 0% . 0%
Pasivos No Corrientes 5 500000 § 300000 § 300000 $  3,000.00 i) i) 0%
Total del pasiva g 15.000.00 § 9.500.00 & 15.000.00 % 13.000.00 o8% 7% 13
Patrimonio: 16

Capital social g 100000 & 1,000.00 & 1,000.00 § 1,000.00 0% 0% 0%

Reserva Legal g - g 350000 & 3.000.00 & - 100% 17% 0%

Otros ] -8 -8 -8 - 0% 0% 0%

Utilidades del Ejercicio $ 599260000 & 99700000 $ 993600.00 § 99600000 S01% 0% 0%
Total del patrimonio de los accionistas § 599360000 $1001500.00 & 997.600.00 § 997.000.00 498% s 0%
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas § 600860000 $1.011.000.00 §1.012.600.00 $1.010.000.00 494% 121 0%

El activo corriente en los cuatro afios disminuyé en promedio un -0.1%, y
dentro de este rubro el mayor incremento lo presentan el efectivo y equivalentes con
0.1%; en contraste las cuentas por cobrar muestran una disminucién del -46%. Esto
se debe a que se concedié menos crédito por las ventas, o que provocoé a la vez un

aumento importante de los niveles de efectivo.
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El activo no corriente refleja un incremento del 33%, pero debido a que este
activo solo representa el 21% del activo total, dicho porcentaje es practicamente
irrelevante en términos absolutos. Dentro de este rubro la cuenta por cobrar a largo
plazo experimentd una ascension del 33%.

El pasivo corriente refleja un aumento de un 20%, pero al representar solo
un 1% del total del pasivo, el impacto no es muy significativo, ya que en términos
absolutos el incremento practicamente se debe al aumento de $ 8,000.00 que
experimento en estos cuatro afios la cuenta denominada cuentas por pagar.

El pasivo no corriente se mantiene sin variacion. Este rubro solo representa
el 0.2% del total del pasivo, por consiguiente, esta variacion en términos absolutos
es poco relevante.

Ademas, esta variacion se debe al hecho de que en los afios 2020 al 2023 la

cuenta por pagar a largo plazo mantuvo su valor en $ 3,000.00.

REPUESTOS MONACO
(San Salvador, Republica de EI Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Ddares de los E stados Unidos de América) Analisis Horizontal
HNota 2023 2022 2021 2020 2023-2022 2022-2021 2021-2020

Ingresos de operaciones
Total de ingresos y produclos $ 150,000.00 § 130,000.00 § 100,000.00 $§ 50,000.00 15% 30% 100%
Costos de venias § 300000 § 200000 § 400000 § 400000 0% 0% 0%
Utilidad Bruta $ 14700000 § 128,000.00 $ 96,000.00 $ 46,000.00 -35% 80% 100%
Gastos de Operacion § 380000 § 370000 § 90000 §  7.800.00 3% -45% A%
Gasto de Venta § 200000 § 200000 § 500000 § 600000 0% -60% 7%
Gasto de Administracion $ 800.00 § 800.00 §  1.000.00 § 900. 00 0% 20% 1%

Gastos Financieros $ 1,000.00 § 900,00 § 900,00 § 900,00 0% 0% 0%
Utilidad de Operacion $ 14320000 5 124,300.00 § 89100.00 5 38,200.00 15% 40% 133%

Qtos ingresos S - 5 - S - S - 0% 0% 0%
Utilidad antes de Impuesios § 14320000 § 12430000 § 89.700.00 § 38.200.00 15% 40% 133%
Impussto scbre la renta § 3580000 § 3107500 § 2227500 §  9.550.00 15% 40% 133%
Utilidad neta § 107.40000 § 9322500 § 6682500 § 26.650.00 15% 40% 133%

Estos resultados indican que las ventas han crecido en promedio en los

altimos cuatro afios un 48%, el costo de ventas se mantuvo en 0%, los gastos
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operativos disminuyeron un -18% y las utilidades crecio un 63%. Como se observa,
los costos y gastos practicamente se disminuyeron en diferente proporcion que los
ingresos aumentaron, lo cual es estratégico. La utilidad se increment6 en una mayor
proporcion debido al aumento de los ingresos, a que comenzaron a cobrar de las

cuentas por cobrar y obsolescencia de inventario para el afio 2022 ya que no existio.

OMNIPARTS SA DE C¥

(San Salvador, Repiblica de El Salvader)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Ddlares delos E stados Unidos de América) [ Analisis Horizontal
Moty 2023 2022 2021 2020 20232022 20222021  2021-2020
Activos:

Efectivo ¥ Equivalentes § 657044800 $ 491657000 § 252952400 §  6772,500.00 34% 4% -&3%
Cuentas por Gobrar §  BSOIG6ZE00 $ 6037G.570.00 §  S9.029.796.00 § 5545114500 9% % 1%
Prestamos por Cobrar a dras empresas ] 287600 § 4,002.00 % 7.606.00 § 7.664.00 -38% -47% -1%
Inventarios $ 27.660.00 § 27,660.00 § 27,66000 § 27,660.00 0% 0% 0%
(Gastos pagados por anticipado § -8 -8 - - 0% 0% [
Activos par Contrato $ -8 -8 -8 - 0% % 0%
Activos Corrientes 6 §  TLEINEORO00 § 65378,802.00 §  61,594,58.00 § 6525599800 1% 6% 6%

Cuentas por Cobrar a largo plazo 8 $ 150901.330.00 $ 158.334.205.00 § 17628030300 & 168635621.00 -5% -10% %
Propiedad Planta y Equipo $  65091.621.00 § 65397.929.00 § 6539797900 § 65397.929.00 0% 0% 0%
Activos No Corrientes $ 715992.951.00 % 274.782.134.00 $ 241.675.737.00 $ 734,033.550.00 % T ER
Todal del Active $ 288,507,558.00 ¢ 289.610,986.00 § 308,27Z,820.00 § 299,792,548 00 0% 5% 1%
Pasi Patimoni -

Pasivos

Prestamos Bancarios 38 i - E g - g - 0% 0% 0%

Cuentas por pagar 3,10 $ 100230400 § 2086.282.00 §  BESO.717.00 § 466804500 -52% -75% a5%

Provigiones y refensiones n $ -8 -8 - - 0% 0% 0%

4 ] -8 -8 - 8 - 0% 0% 0%
Pasivos Corrientes $ 100230400 $ 208628200 §  GES0.7IT.00 § 466804500 5% -T6% &%

Prestamos por pagar a largo plazo $ 144037.28800 $ 144.0G7.285.00 § 14403728800 § 144,037.288.00 0% 0% 0%
Pasivos No Corrientes $ 144057.26800 $ 144.067.365 00 § 144057 08500 § 144,037,286 00 T s - [ " [
Todal del pasivo $ 145.030.592.00 $ 146.123.570.00  152.685.005.00 § 14870533300 A% 4% k2
Patrimonia: 16

Capital social § 14249036600 % 14749036600 § 14959171500 § 149,501,215 00 0% -5% 0%

Reserva Legal $ -8 & -8 - 0% % 0%

Otros 8 -8 & -8 - 0% % 0%

Utilidades del Ejercicio 8 99260000 § 99700000 § 996,60000 & 896,000 00 0% 0% 0%
Todtal del patrimonio de los accionistas $ 143.482.96600 % 143.487.366.00 ¢ 150.534.815.00 $ 150,587.215.00 2 5% 12
Total del pasivo y patrimonic de los accionis tas $  286,522,558.00 % 2E9.610,986.00 $ 308,272,820.00 & 299,797,548.00 13 5% 1%

El activo corriente en los cuatro afios aumenté en promedio un 4%, y dentro
de este rubro el mayor incremento lo presentan las cuentas efectivo y equivalentes
con 22%; en contraste los préstamos por cobrar muestran una disminucion del -
25%. Esto se debe a que se concedid menos crédito por las ventas a otras
empresas, lo que provoco a la vez un aumento importante de los niveles de caja

(efectivo y equivalentes).
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El activo no corriente refleja una reduccion del -3%, pero debido a que este
activo solo representa el 78% del activo total, dicho porcentaje es practicamente
relevante en términos absolutos. Dentro de este rubro las cuentas por cobrar a largo
plazo experimentaron una disminucién del -3%.

El pasivo corriente refleja una disminucion de un -14%, pero al representar
solo un 1% del total del pasivo, el impacto no es muy significativo, ya que en
términos absolutos la disminucion practicamente se debe a la reducciéon de -$
3,665,741.00 que experimentd en estos cuatro afios la cuenta denominada cuentas
por pagar.

El pasivo no corriente presenta un aumento del 0%. Este rubro solo
representa el 49% del total del pasivo, por consiguiente, esta variacion en términos
absolutos es relevante.

Ademas, esta variacion se debe al hecho de que en los afios 2020 al 2023 la
cuenta préstamos por pagar a largo plazo se mantuvieron en un valor de $

144,037,288.00.
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OMNIPARTS SADE CV
(San Salvador, R epublica de E| Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifias en Ddlares de los E stados Unidos de América) Analisis Horizontal I
HNota 023 2022 021 020 2023-2022 2022-2021 2021-2020
Ingresos de operaciones
Total de ingresos y productos $  620,00000 § 618,000.00 % 617,000.00 % 601,000.00 0% 0% 3%
Costos de ventss § 513965800 $ 513,968.00 § 513,968.00 § 513,958.00 0% 0% 0%
Utilidad Bruta $ 10603200 $ 10403200 $ 103,03200 § 57,032.00 0% 0% 3%
Gastos de Operacidon $ 371800 § 362300 § 386200 § 37700 3% 6% 2%
Gasto de Venta s 271900 3§ 263500 § 281200 § 2,770.00 3% 6% 2%
Gasto de Administracion 3 86300 § 876.00 § 875.00 § 854.00 1% 0% 2%
Gastes Financieros $ 13600 § 11200 § 175.00 § 152.00 0% 0% 0%
Utilidad de Operacién § 10231400 § 100408.00 § 99170.00 § 83.256.00 2% 1% 19%
Otos ingresos 13 - S - - § - 0% 0% 0%
Utilidad antes de Im puesios $ 10231400 § 100409.00 § 9917000 § 83.286.00 2% 1% 19%
Impuesto sobre la renta 6 S 2557850 § 2510226 § 2479250 § 20.81400 2% 1% 19%
Utilidad neta § 7673550 § 7530675 § 7437750 § 6244200 2% 1% 19%

Estos resultados indican que las ventas han crecido en promedio en los
altimos cuatro afios un 1%, el costo de ventas se mantuvo en 0%, los gastos
operativos disminuyeron un -0.4% y las utilidades crecidé un 7%. Como se observa,
los costos y gastos practicamente se disminuyeron en la misma proporcién que los
ingresos aumentaron, lo cual es estratégico. La utilidad se incrementé debido a la
no existencia de estimacion de cuentas incobrables, a que comenzaron a liquidar

las cuentas por pagar y al aumento del efectivo para el afio 2021.
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REPUESTOS IMPOT CARS SADE CV

(San Salvador, Repiblica de El Salvader)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de2023
(Con ciffas corespondientes de 2023, 2022, 2021y 2020)

(Cifras en Ddlares de los E stados Unidos de América) Anglisis Horizontal
Nota 2023 2022 2021 2020 20232022 20222021 20212020
Activos:

Efectivo ¥ E quivalentes ] 6280081 § SOFILFA § 451%432 % 44,857.72 24% 1% 1%
Cuentas por Cobrar g 5344500 % 43911.00 & 39.627.00 & 38,175.00 9% n% 4%
Prestamos por Cobrar a oiras empresas S -8 -8 -8 - 0% 0% 0%
Inwentarios g 40934100 S 16020466 5 12781573 9,841.00 156% 5% 0%
Gastos pagados por anticipado S -8 -8 -8 - 0% 0% 0%
Activos por Contrato 5 8 8 8 0% 0% 0%
Activos Corrientes 6 § 52608681 § 25984740 §  Z1Z637.05 § 92,873.72 0% 22% 12%

Cuentas por Cobrar a large plazo g $ -8 -8 -8 - 0% 0% 0%
Propiedad Planta y Equipo g 77E1800 S 7761800 7761800 5 7761800 0% 0% 0%
Activos No Corrientes 3 TRE1800 § 7761800 § 7761800 § 77.618.00 0% [ [
Totd del Activo $  GBTMME § 33746540 5 29095505 § 17049170 7% 163 s
Pasiv o y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos:

Prestamos Bancarios 39 $ -8 -8 -8 - 0% 0% 0%

Cuentas por pagar 3,10 2 2087325 § 2087395 § 20,873.95 § 20,873.25 0% 0% 0%

Provisiones y retensiones ERh $ 3459229 § -8 -8 - 0% 0% 0%

4 ¢ - 8 - 8 - 8 - 0% 0% 0%
Pasivos Corrientes B 5546554 S M0873.25 § 20,873.25 § 20,873.25 166% [ [

Prestamos por pagar a largo plazo E 6313458 § 6313458 8 6313458 3§ 63,134.58 0% 0% 0%
Pasivos No Corrientes $ 6918458 § 6918458 § 6918458 § 69,184.58 r 23 " 23 v i
Totd del pasivo S 12465012 S 9005783 S 9005783 S 90, 057.83 38% 0% [
Patrimonio: 16

Capital social § 32,78960 % 3228960 § 32,78960 § 332,289.60 0% 0% 0%

Reserva Legal § 40732433 § 2151797 3 16790762 § 39,519.0 89% 6% 325%

Otros B 3944070 § - 3 - 3 8.625.25 0% 0% -100%

Utilidades del Ejercicio k3 -8 -8 -8 - 0% 0% 0%
Totd del patrimonio de los accionistas g 47905468 % 24740757 3 200.197.22 3 §0.433.83 94% 24% 14%%
Tota del pasivo ypatrimonio de los accionistas g 600G, 70481 § 33746540 % 90, 75505 % 170,491 72 7% 163 T

El activo corriente en los cuatro afios aument6 en promedio un 85%, y dentro
de este rubro el mayor incremento lo presenta el inventario con 60%; en contraste
no existio ninguna cuenta que presentara reduccion alguna. Esto se debe a que se
invirti6 mas en el inventario.

El activo no corriente no refleja un incremento ni disminucion, pero debido a
gue este activo solo representa el 27% del activo total, dicho porcentaje es
practicamente irrelevante en términos absolutos. Dentro de este rubro la cuenta
propiedad, planta y equipo se mantuvo.

El pasivo corriente refleja un aumento de un 55%, pero al representar solo

un 9% del total del pasivo, el impacto no es muy significativo, ya que en términos
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absolutos el incremento practicamente se debe al aumento de $ 34,592.29 que
experimento en estos cuatro afios la cuenta denominada Provisiones y retenciones.
El pasivo no corriente no presenta una disminucion ni un aumento. Este rubro
solo representa el 24% del total del pasivo, por consiguiente, esta variacion en
términos absolutos es poco relevante.
Ademas, esta variacion se debe al hecho de que en los afios 2020 al 2023 la
cuenta préstamos por pagar a largo plazo se mantuvieron en un valor de $

69,184.58.

REPUESTOS IMPOT CARS SADE CV
(San Salvador, Republica de EI Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 37 de diciembre de 2023
(Con cifras carrespondentes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Ddlares de los E stados Unides de Amnérica) | Analisis Horizontal |

MNota 2023 22 2021 20: 2023-2022 2022-2021 2021-2020

Ingresos de operacicnes:

Tolal de ingresos y productos $3,780,520.30 §3,329,684.48 § 2,930,283.63 § 2,570,7%.41 14% 14% 14%
Costos de ventas § 150.000.00 § 150.000.00 § 150.000.00 § 150.000.00 0% 0% 0%
Utilidad Bruta $13,633,52030 $ 3,179,634.48 § 2,780,283.63 § 2,425,79.41 14% 14% 14%
Gastos de Operacion § 47275578 § 445230.00 § 45293584 § 459,078 94 7% 2% 1%
Gasto de administacién y venlas § 39764084 § 372498.37 5 36059851 § 349.078.94 7% 3% 3%
H -8 $ -8 - 0% 0% 0%

Gaslos Financieros $ 8011494 § 7273164 § 9233733 § 110.000.00 0% 0% 0%
Utilidad de Operacion § 316576452 § 273445447 § 2.327,347.79 § 1,969,717 47 15% 17% 1%%
0Otos ingrescs 13 $ - $ - § N § _ 0% 0% 0%
Utilidad antes de Impuestos §315576452 § 273445447 § 2327034779 § 1,969,717 47 15% 17% 18%
Impuesto scbre la renta 16 S 94572935 § 620336.34 § 69820434 § 59091524 15% 17% 18%
Utilidad neta § 2209035116 $1.914118.13 § 1.625.143.45 § 1.378.802.23 15% 17% 18%

Estos resultados indican que las ventas han crecido en promedio en los
altimos cuatro afios un 14%, el costo de ventas se mantuvo en 0%, los gastos
operativos aumentaron un 1% y las utilidades crecio un 17%. Como se observa, los
costos y gastos practicamente se aumentaron en la misma proporcion, mientras que
los ingresos aumentaron a una mayor tasa de crecimiento debido al casi inexistente

desembolso empleado en el gasto operativo, lo cual es deficiente. La utilidad se
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incrementd en la misma proporcion que a los ingresos debido a la no existencia de
estimacion de cuentas incobrables, a que comenzaron a acumular las cuentas por

cobrar y a la falta de inversion para el afio 2021.

REPSA SADE CV

(San Sakador, Repiblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciernbre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021y 2020)

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América) [ Analisis Horizontal

Nota 2023 2072 2021 2020 2023-2022 2022-2021 2021-2020
Activos:

Efectivo ¥ E quivalentes 2 30042 & 25615 § 1373337 § 13,733 37 17% -98% 0%
Cuentas por Cobrar §  S0634875 § 20616063 § NN § 32,956.92 35% SE% 0%
Prestamos por Cobrar a ofras empresas B 180,900.00 $ 180.900.00 § 160,500.00 $ 150.900.00 0% 0% 0%
Inventarios $ 27,660.00 § 17.355.28 § 125104 § 12310.71 59% 39% 0%
Gastos pagados por anticipado B 108.431.07 § 86,576.27 3 6321.97 § 649210 26% 1269% 3%
Activos por Contrato ] - 8 - 8 - 8 - 0% 0% 0%
Activos Corrientes 6 § 62464024 § 51125033 §  MES@ 7Y § 24639510 2% 107% 0%

Cuentas por Cobrar alargo plazo j:] B -8 -3 -8 - 0% 0% 0%
Propiedad Planta y Equipo § 35920217 § 19735679 § 2603274 § 95998215 82% -24% 0%
Activos No Corrientes $ 35020217 § 19735670 $ 032674 §  950.0982.15 [ [ [
Total del Activo §  oaaed241 §  T08G16N2 $ SOAS095) § 50637795 £ A0 [
Pasi Patrimoni -

Pasivos

Proveedores 39 g 10,491.09 § 1267929 § 713551 § 26,136.95 -32% 465 1%

Cuentas por pagar 310 §  BADTEIGZ § 27988654 §  0NSI § 1974950 129% 40% %

Provisiones y retensiones an $ 125,000.00 % 125,000.00 % 12500000 § 125,000.00 0% 0% 0%

4 § - 8 -8 -8 - 0% 0% 0%
Pasivos Corrientes §  7TE232.91 §  SALET9.47 § 41225382 § 40458654 46% 29 2%

Prestamos por pagar a large plazo § -8 1096082 § 16356.56 & 17.355.26 -100% -33% 6%
Pasivos No Corrientes 3 - 8 10.961.82 § 1635558 § 17.355 268 Y - " 0%
Total del pasive §  FTe2s29l & 542.641.29 § 42860940 & 490,041 82 43% 27% 2%
Patrimonio 16

Capital social $ 100000 § 1.000.00 $ 100000 1.000.00 0% 0% 0%

Reserva Legal $ -8 -8 -8 - 0% 0% 0%

Ofros § 18790240 § 16305758 § 6040151 § 81.316.91 15% 170% -26%

Utilidades del Ejercicio $ 18,717.10 & 1,917.95 § 16,898.62 & 1.618 52 876% -89% 829%
Total del patrimonio de los accionistas 5 207.619.50 % 165,974.85 % 7E300.13 % 54,135.43 25% 112% 7%
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas ] 03,842,471 & 708.616.12 § S06,909.53 & 506,377 95 39% 0% 0%

El activo corriente en los cuatro afios aumento en promedio un 43%, y dentro
de este rubro el mayor incremento lo presenta los gastos pagados por anticipado
con 431%; en contraste la cuenta de efectivo y equivalente muestra una disminucion
del -27%. Esto se debe a que se invirtié en pagar los gastos adeudados para mejorar
el nivel de crediticio con los proveedores, lo que provoco a la vez un decrecimiento
importante de los niveles de caja (efectivo y equivalentes).

El activo no corriente refleja un incremento promedio de 19%, pero debido a

que este activo solo representa el 42% del activo total, dicho porcentaje es
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practicamente relevante en términos absolutos. Dentro de este rubro la cuenta
propiedad, planta y equipo incremento un 19%.

El pasivo corriente refleja un aumento de un 26%, pero al representar solo
un 79% del total del pasivo, el impacto es muy significativo, ya que en términos
absolutos el incremento practicamente se debe al aumento de $ 446,982.23 que
experimento en estos cuatro afios la cuenta denominada cuentas por pagar.

El pasivo no corriente presenta una disminucién del -46%. Este rubro solo
representa el 2% del total del pasivo, por consiguiente, esta variacion en términos
absolutos es irrelevante.

Ademas, esta variacion se debe al hecho de que en los afios 2020 al 2023 la

cuenta préstamos por pagar a largo plazo se liquidaron a un valor de $ 0.

REPSASADE CV
(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
{Con cifras comespondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Dolares de los Estados Urides de América) [ Analisis Horizontal
Nota 20 2022 2021 20 2023-2022 2022-2021 2021-2020

Ingresos de operaciones
Total de ingresos y productos $3,43927550 $ 2,5%,11748 §1,953437.12 § 97236647 36% % 101%
Costos de ventas $ -8 -8 -8 - 0% 0% 0%
Utilidad Bruta $3,439,275.50 § 2,534,117.48 $1,953,437.12 § 97236647 36% 30% 101%
Gastos de Operacién $1.119.27884 § 951.78757 § 952.477.24 § 955467.85 18% 0% 0%
Gasto de Personal de Venta § 2228539 § 226539 § 2228639 § 2226539 0% 0% 0%
Gasto de Administadién $1,07484981 § 90332753 § 90547352 § 907343.81 0% 0% 0%

Gastos Financieros § 2216364 § 26,19465 § 2473833 § 2585865 0% 0% 0%
Utilidad de Operacion $2.319.996 66§ 1.582.329.91 §1.000.959.88 § 16.898.62 47% 8% 9873%

Otos ingresos 13 K - s - 5 - 5 - 0% 0% 0%
Utilidad antes de Impuestos $2,319996 66 § 1,682,329.91 §1,000959.88 § 1689862 47% 58% 5823%
Impuesio scbre la renta 16 S§ 69599900 § 47469897 § 3002879 §  5069.59 47% 58% 5823%
Utilidad neta §1.623.99766 § 110763094 § 700671.92 § 11.829.08 4% 8% 5823%

Estos resultados indican que las ventas han crecido en promedio en los
altimos cuatro afios un 55%, el costo de ventas se mantuvo en 0%, los gastos
operativos aumentaron un 6% Yy las utilidades crecié un 1976%. Como se observa,
los costos son inexistentes porque son condonados por otra empresa y los gastos
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operativos practicamente aumentaron muy poco comparado con los ingresos
porque casi son inexistentes, mientras que los ingresos aumentaron a una mayor
tasa de crecimiento debido al casi inexistente desembolso empleado en el gasto
operativo, lo cual es deficiente. La utilidad se increment6 en la misma proporcion
gue a los ingresos debido a la no existencia de estimacion de cuentas incobrables,
a la falta de desembolsos en costos y gastos operativos, y al enfoque de acumular

riqueza.

REPUESTOS DIDEA SA DE CV

(San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciernbre de 2023
(Con cifras corespondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Ddlares de los E stados Unidos de América) Analisis Horizontal
Nota 2023 2022 201 2020 2023-2022 2022-2021 2021-2020
Activos:

Efectivo ¥ E quivalentes E S9.211.77 § 4346383 § 39666.82 § 32,466.62 22% 22% 2%
Cuentas por Cobrar § 58,335.51 § 4774662 § 39.079.80 § 31,986.16 29% 7% 29%
Prestamos por Cobrar a oiras empresas $ -8 -8 -8 - 0% 0% 0%
Inventarios § 1080280 §  O06E99SZ §  TAZZEIEY §  6ORS45IS 29% 7% 0%
Gastos pagados por anticipado $ 565144543 § 559807910 493336573 §  5426G6.%0 1% 13% -9%
Activos por Contrato 2 -8 -8 -8 - 0% 0% 0%
Activos Corrientes $ BETROITG] § 66018307 3 575433424 § A093054.86 4% 15% B

Cuentas por Cobrar a largo plazo 5 149,575,687 § 122,42532 § 100,208.05 § 62,014.49 0% 0% 0%
Propiedad Planta y Equipo 3 164812 8 2,203.70 § 2571.29 § 2,932.53 -16% -14% -12%
Activos No Corrientes $ 15147399 § 12463502 § 10277434 § 54,947.37 [ [ [
Total del Active § 702644150 § 67ISE2409 3 565716658 § 61829822 [ 15% 5%
Pasivos:

Prestamos Bancarios $ 302018 % 218334 § 17609 § 1.383.07 38% 4% 2%

Cuentas por pagar $  691.098.08 §  S22%4087 $ 42841833 §  350.ME32 3% 22% 2%

Provisiones y retensiones § - % -8 -8 - 0% 0% 0%

§ - 8 - 8 - 8 - 0% 0% 0%
Pasivos Corrientes §  BMOTEZ6 § 525124 § 43017927 § 35239939 2% 22% 2%

Prestamos por pagar a largo plazo E 52.789.08 § 43,2069 § 707282 § 28,944.95 22% -39% 144%
Pasivos No Corrienles $  SaTEIm % BAEB § 7072878 § 25,944.95 R TR L.
Total del pasivo $  T46B6200 §  S65.331.14 $  SO0907.55 § 38127434 % 13% 31%
Patrimonic;

Capital social §  BSB25114 §  SISO1405 5 L6TIM § 3563360 %% =% %%

R eserva Legal $ -8 -8 -8 - 0% 0% 0%

Otros ¢ -8 -8 -8 - % % 0%

Utilidades del Ejercicio $ S 07 $ 562157890 $ 491952909 § 544537639 0% 14% -10%
Total del patrimonio de los accionistas § Bo81579% $ 615749205 § 535626106 §  S&01.707.89 2% 15% B
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas § 702544150 § 6FISEM.09 8  SESTIGESE § 618295273 2% 15% 5%

El activo corriente en los cuatro afios aumenté en promedio un 4%, y dentro

de este rubro el mayor incremento lo presentan las cuentas efectivo y equivalentes
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con 22%; en contraste no existio ninguna cuenta que presentara reduccion alguna.

Esto se debe a que se invirti6 mas en el inventario.

El activo no corriente refleja un incremento del 21%, pero debido a que este
activo solo representa el 2% del activo total, dicho porcentaje es practicamente
irrelevante en términos absolutos. Dentro de este rubro las cuentas por cobrar a
largo plazo experimentaron un incremento del 22%.

El pasivo corriente refleja un aumento de un 25%, pero al representar solo
un 8% del total del pasivo, el impacto no es muy significativo, ya que en términos
absolutos el aumento practicamente se debe al alza de $ 340,106.76 que
experimento en estos cuatro afos la cuenta denominada cuentas por pagar.

El pasivo no corriente presenta un aumento del 43%. Este rubro solo
representa el 1% del total del pasivo, por consiguiente, esta variacion en términos
absolutos es irrelevante.

Ademas, esta variacion se debe al hecho de que en los afios 2020 al 2023 la
cuenta préstamos por pagar a largo plazo se incrementé en un valor de $ 48,917.30

promedio.
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REPUESTOS DIDEASADECV
(San Salvader, Republica de EI Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 37 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Delares de los E stados Unidos de América) I Analisis Horizental

023 22 2021 20. 2023-2022 2022-2021 2021-2020

3
=
&

Ingresos de operadones:

Total de ingresos y productos $9,571,358.24 § 9,286130.09 § 8,052675.68 § 8,615917.21 3% 15% T
Costos de ventas §1504076.63 §1.226.033.86 § 999.389.91 § 91464325 2% 2% 23%
Utilidad Bruta $0,067,201.61 $0,060096.23 § 7,053,2085.77 § 7,001,273.% 20% 7% 29%
Gastos de Operacion § 3395580 §  29260.23 § 2538707 § 22718483 16% 15% 15%
Gasto de Ventas § 2021756 § 1748071 § 1521005 § 13,3219 8% 15% 4%
Gasto de AdminisTacion s 5,189.60 § 5610.09 § 512008 § 4,703.85 0% 0% 9%
Gastos Financieros N 754864 § 617843 § 508694 § 4,139 02 22% 22% 22%
Utilidad de Operacién $8033,325.87 §8.030.827.00 § 7.027.898.70 § 7.775.109 13 0% 14% 10%
OTtos ingresos $ - s - s - 5 - 0% 0% 0%
Utilidad antes de Impuestos $ 803332581 §8,030,827.00 $7.02789870 §7.779109.13 0% 14% 0%
Impuesto scbre la renta $2,409,997.74 § 2,409,248.10 $ 2,108,369.61 §$ 2,333,732 74 0% 14% 10%
Utilidad neta § 5623,328.07 § 5.521.578.90 § 4919.529.09 § 5.445,37.39 0% 14% 10%

Estos resultados indican que las ventas han crecido en promedio en los
altimos cuatro afios un 4%, el costo de ventas un 23%, los gastos operativos un
15% vy las utilidades creci6 un 2%. Como se observa, los costos y gastos
practicamente se incrementan en la misma proporcion que los ingresos, lo cual es
l6gico. La utilidad se increment6 en una menor proporcion debido al aumento de la
inversion, a la no existencia de estimacién de cuentas incobrables y la acumulacion

de las cuentas por cobrar para el afio 2023.

82



SUPER REPUESTOS SADE CV

(San Salador, Repiblica de EI 5alador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras corespondientes de 2023, 2022, 2021y 2020)

(Cifras en Dolares de los E stados Unidos de América)

=
£l

Activas
Efectivo ¥ Equivalentes
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar a ofras empresas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activos por Contrato
Activos Corrientes [

Cuentas por Cobrar alargo plaze 8
Propiedad Planta y Equipo

Activos No Corrientes
Totd del Active

Pasiv oy Patrimonio de los Accionistas

Pasives:
Prestamos Bancarios 3,9
Cuentas por pagar 3,10
Provisiones y retensiones anm
Impuestos sobre la renta por pagar 4
Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Totd del pasive

Patrimonio: 16
Capital social
R eserva Legal
Utilidades del E jercicio
Utilidades del E jercicio Anterior
Tota del patrimonio de los accionistas
Totd del pasivo y patrimonio de los accionistas

2023 2022 201 2020

$ 1,42L80081 § 145072174 §  1,41519432 §  340,81842
B 7434538 ¢ 74921.08 ¢ 7962737 § 7878016
$ 20050470 § 181,852.21 § 185,630.71 § 197,307.00
$ 290823293 § Z908.282.93 § 290828203 § 290828233
$1.000.000.00 § -8 -8 -

$  5000,000.00 § -8 - 8 -

$ 10,605,933.82 § 461577796 § 4,586,73533 §  3,525186.51
$ 52258964 § 569146617 § 5713508605 §  5140,380.89
$ 045693571 §  0.455,985.11 §  2.456,93501 § 045698511
$ 1468287875 § 1514845128 § 14.592,021.16 § 14,597.366.00
$ 95206,812.57 § 19.764.229.24 § 19.180.756.43 § 16,122.554.51
g 1079741 § 80,208.02 § 4,134.94 % 6,547.32
$ 365710244 § 308912583 § 394366291 § 437817153
§ -8 -8 -8 -

|3 - § 1,000,00000 § 3.000,000.00 § 3,000,000.00
$ REE7.E99.85 § 414932885 § 6WATITES §  T.3847188S
$ 71.57144 3 7612583 % 781991 § 77.328.85
S 715744 § 7802583 ¢ 7819291 § 77.328.85
S 3.730431.20 ¢ 423545468 § 702599176 §  T4EZ047.70
$ 472841000 § 472841000 § 4741000 § 4.726.410.00
% 1.005838.86 § 100583686 § 1.005830.66 § 1.005830.06
$  6.99598765 § 721904474 ¢ 158538096 §  3.835.134.91
& 791914474 § 0.96 $ 3.835134.91 % 1.091,123.04
$ 2194938126 § 1553677456 § 12154.764.73 § 10.660.506.51
$ 25206,812.57 § 19,764,229.24 § 19,180,75643 § 15,122,554.51

Analisis Horizontal
2023-2022 2022-2021 2021-2020
-i% 3% F15%
-1% 6% 1%
10% 2% %
0% 0% 0%
0% 0% 0%
0% 0% 0%
130% 1% 30%
0% 0% 0%
0% 0% 0%
1] 1] L1
28% 3% 6%
-87% 1840% -37%
19% -27% -10%
0% 0% 0%
-100% -67% 0%
-12% -40% 6%
6% L, % L, T
% EN 1%
-12% -A0% %
0% D% 0%
0% 0% 0%
19% 179% -33%
179% -33% 251%
3% 28% 14%
28% 3% 6%

El activo corriente en los cuatro afios aument6 en promedio un 54%, y dentro

de este rubro el mayor incremento lo presentan las cuentas efectivo y equivalentes

con 105%; en contraste las cuentas por cobrar muestran una disminucién del -2%.

Esto se debe a que se concedié menos crédito por las ventas, lo que provocé a la

vez un aumento importante de los niveles de efectivo.

El activo no corriente refleja un incremento del 0.2%, pero debido a que este

activo solo representa el 73% del activo total, dicho porcentaje es practicamente

relevante en términos absolutos. Dentro de este rubro las cuentas por cobrar a largo

plazo experimentaron un incremento del 1%.
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El pasivo corriente refleja un decrecimiento de un -19%, pero al representar

solo un 28% del total del pasivo, el impacto no es muy significativo, ya que en

términos absolutos el aumento practicamente se debe al alza de $ 4,210.09 que

experimento en estos cuatro afos la cuenta denominada préstamos bancarios.

El pasivo no corriente presenta una disminucion del -3%. Este rubro solo

representa el 0.4% del total del pasivo, por consiguiente, esta variacion en términos

absolutos es irrelevante.

Ademas, esta variacion se debe al hecho de que en los afios 2020 al 2023 la

cuenta préstamos por pagar a largo plazo se disminuy6 en un valor de -$ 5,757.41

promedio.

SUPER REPUESTOS SADE CV
(San Salvador, Republica de EI Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Analisis Horizontal

Ingresos de operaciones

Total de ingresos y productos

Costcs de ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Operacion

Gasto de ventas

Gasto de adrminis Tacién
Gastos Financierce

Utilidad de Operacion

Reserva Legal 13
Utilidad antes de Impuestos

Impuesto sobre |a renta 6
Utilidad neta

2023 022 021 20 2023-2022 2022-2021 2021-2020
$15,837,67242 $ 13,937,567.27 $ 6,748,283.63 $ 9,971,024.00 14% 59% -12%
§ 47181,22907 § 412477663 § 572430436 § 4670475 40 0% 0% 0%
$ 11,656,443.35 $ 9,812780.64 $3,623,979.27 $ 5301,348.60 14% 59% -12%
§ 179.82429 § 17440315 § 17220229 § 18100827 % 1% 5%
$ 8744181 § 8582124 § 8201873 § 8475148 2% 5% 3%
$ 8436754 § 8085027 § 8094623 § 8177040 4% 0% 1%
$ 8.01494 § 773164 § 923733 § 1448639 A% “16% -36%
§11.476,67906 5 963837749 5345177698 55712034033 19% 179% -33%
§ 80336333 § 67468642 § 24162439 § 35842382 19% 179% -33%
§12,279,98239 § 10,313,063.91 § 3693.401.37 § 5,478 76415 19% 179% -33%
§ 368399472 § 309391917 5170802041 § 164362925 19% 179% -33%

19% 179% -33%

§ 859598768 § 7.21914474

$ 2.585,380.96 § 3.83513491

Estos resultados indican que las ventas han crecido en promedio en los

altimos cuatro aflos un 20%, el costo de ventas disminuyo un -3%, los gastos

operativos disminuyo un -0.2% vy las utilidades crecio un 55%. Como se observa,

los costos y gastos practicamente se reducen en la misma proporcion que los
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ingresos incrementan, lo cual es légico. La utilidad se incrementd en una mayor
proporcion debido al aumento de la inversion, a la no existencia de estimacion de

cuentas incobrables y la liquidacion de los préstamos bancarios.
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4.1.3 Andlisis de indicadores.

Ayudan a determinar si los recursos estan siendo administrados de forma

eficiente. A estos indicadores se agrega el andlisis del capital de trabajo.

AB Auto Parts

Indices
2023 2022 2021 2020
Liquidez
Razon de efectivo 0.3218 0.2818 0.4465 0.3863 Debido a que el valor de la razén de efectivo va disminuyendo desde 2020 hasta 2022, el
riesgo de insolvencia se incrementa, ya que un valor menor en el resultado de esta razén
Prueba Acida 22118 2 1967 4 3506 29236 podria representar menor capacidad de hacer frente a los pasivos de corto plazo
Razén de Liquidez comente 22834 22639 4.5513 34448
Dias Cuentas por Cobrar 62,9395 B4.6105 29.2627  36.6442 Durante el afio 2020 la empresa atravez d por un penodo de inestabilidad en su operacién
Dias de Inventano 47728 3.9271 48207 20,9405 como resultado de la pandemia de COVID-19, sin embargo a partir de 2022, se observa que
Rotacion de activos 20182 31274 4.3551 34757 el escenario de su operacion comercial cambia, con un periodo menor de dias de inventario
Dias Cuentas por Pagar 49 8904 482076 12.8175 101730 v la wez un penodo mayor de cuentas por cobrar. En terminos generales la empresa esta
manteniendo una excelente gestion de sus activos de corto plazo.
Finanzas
Relacion Deuda a largo plazo- Activos 0.0000 0.0000 0.0770 0.0727 La empresa trabaja en base a fandos propios (dinero de 105 accionistas )
Relacion Deuda a largo plazo- Patrimonio 0.0000 0.0000 01173 0.1126
Rentabilidad
Ratio de margen bruto 0.2493 0.1675 0.2556 0.2734 La empresa esta teniendo una excelente rentabilidad tanto en el margen bruto, como en el
Rendimiento de las ventas 0.2189 0.1413 0.2190 0.2340 margen neto v a la vez el rendimiento de los activos es muy bueno ya que por cada délar en
Rendimisnto de los activos 30182 31274 43551 34757 atct\vos co’mjmtez genzradmés dte tres dé\slreﬁ emtutt\]hdad dtesdde ZSQDdhatSta 2023 fAle;jvez
iene un indice de endudamiento razonablemente bajo entre deuda de terceros v fondos
Rendimiento del Patrimonio 1.1380 0.7660 1.4523 1.2600 propios ! 4
Apalancamiento 1.7237 1.7332 1.5224 1.5493
Indice de Endeudamiento 0.5412 0.6043 0.2830 0.2231
-
AC Baterias y Repuestos
Indices
2023 2022 2021 2020
Liquidez Cbseramos gue la razon de efectivo para los afios 2020 a 2023, se mantiene en un nivel constante y que la proporcion de efectivo v equivalentes
Razaon de efectivo 0.5648 0.4818 0.4138 0.3831 COn respecto a sus activos totales de corto plazo le pemite mantener su capacidad de cubrir sus pasivos de corta plazo
P’“‘?ba Acida 14313 18014 1.9385 21430 Se observa que la empresa tiene |a capacidad de cubnr sus responsahilidades financieras de corto plazo, ya que por cada dolar en pasivas
Razon de Liquidez corriente 1.5348 1.me7 2.0458 2.2584 comientes tiene méas de un dalar en activos carientes durante tado el periodo analizado. Se obsena que el periodo de dias de cuentas por cobrar es
Dias Cuentas por Cobrar 166.6529 198.58756 5187211 598.1878 inferior al periodo de dias de cuentas por pagar, lo cual es beneficioso ya gue tiene sufiente tiempo para responder a sus proveedores. Es importante|
Dias de Inventario 947 3684 1125.0000 689.2308 B96.8715 hacer mencion gue tiene un bajo nivel de rotacion de inventario por lo que podria reduciro en vista que sus inventarios les dan cobertura mayar a un
Rotacion de activos 0.3313 02964 02448 0.2351 ane
Dias Cuentas por Pagar 82289879 8845.8615 5812.3077 5531.7318
Finanzas
Relacion Deuda a largo plazo- Activos 0.3373 0.1407 0.1808 0.1063 L \rab b deuda @ . g
Relacién Deuda a largo plazo- Patrimonio 2 5466 03411 04888 02117 2 empresa trabaja en base a deuda (dinero de |05 proveedores)
Rentabilidad
Ratio de rmargen bruto 0.9364 0.9444 0.9021 0.9011
Rendimiento de las ventas 0.3644 0.3680 0.2483 0.2702
Rendimiento de os activos 0.3913 0.2984 0.9448 0.23981 La ErEpFESa.ESté abteniendo un rendlm\enthn Exceswvn‘dsm E‘mk;ar‘gn‘ dEbu?jn aesta psmcu\arldad Sedapremaf que la empresa esta np;erandn con la
Rendimienta del Patrimonio 0.9473 0.7845 0 1599 01271 venta de sercios gue tienen un costa mucho menor, adermas de la venta de sus productos propios de su giro, para este caso, resulta gue este un
escenario muy favorahle para la empresa
Apalancamiento 7.8481 24243 2.6200 1.8923
Indice de Endeudamienta B.8481 1.4249 1.6200 0.9923
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Repuestos Ménaco

Indices
2023 2022 2021 2020
Liquidez Se observa que esta empresa maneja un exceso de recursos en efectivo y equivalentes
Razén de efectivo 0.1672 09943 0.9895 09811 que se pueden considerar como recursos ociosos, s decir, presenta un liquidez excesiva
que supera los parametros razonables para este tipo de empresas.
Prueba Acida 83.8417 155.0000 84.0083 101.0000 La empresa presenta un exceso de capacidad para cubrir sus obligaciones financieras de
Razén de Liquidez comiente 84 0500 1555385 84 3833 101.0000 corta plazo. Esto muestra un uso incanecto de sus activos comentes, que presentan una
Dias Cuentas por Cobrar 31200 63697 21 9600 643000 oportunidad para onentar dichas recursos en inversién en nuevos proyectos. Por otra parte
Dias de Inventario 2000000 6300000 405 0000 0.0000 la empreag ha reducido EUS dias de cu.entaa por cobrar desde 2020, lo cual es beneficiosa
por la rapida recuperacidn del efectivo, siendo este sumamente bajo con respecto al
Rotacion de activos 0.0250 0.1288 0.0988 0.0485 periodo de sus dias por pagar, siendos estas dos variables gue impactan de forma positiva
Dias Cuentas por Pagar 480.0000 5400000 4500000  900.0000 en la salud financiera de la empresa
Finanzas
Relacion Deuda a largo plaz o- Activos 0.0005 00030 00030 0.0030 La empresa trabaja en base a fondos propios {dinero de los accionistas)
Relacion Deuda a largo plazo- Patrimanio 0.0005 0.0030 0.0030 0.0030
Rentabilidad
Ratio de margen bruto 0.9800 0.9848 0.9600 0.9200
La empresa presenta tanto un alto margen bruto como margen neto sobre las ventas, esto
Rendimiento de las ventas 0.7160 0 0.6683 0.5730 podria interpretarse como una excelente gestion, no obstante, la empresa tiene un
Rendimiento de los activos 0.0250 0.1288 0.0988 0.0495 rendimiento sobre el patrimonio que no es coherente con sus resultados comerciales,
Rendimiento del Patrimonio 0.0179 0.0921 0.0670 0.0287 porque el volumen de la operacion comercial es bajo en términos de la cantidad de capital
Apalancamiento 1.0025 10095 1.0150 10130 propio invertido en la empresa, por lo que la empresa no esta operando de forma eficiente
Indice de Endeudamiento 0.0025 00085 00150 00130 en nigino de los afios del periodo analizado
Omniparts S.A. de C.V.
Indices |
2023 2022 201 2020
Liquidez
Razon de efectivo 00228 0.0170 0.0083 0.0226 La relacién que existe de efectiva y equivalentes con respecto a los activos totales refieja
que la empresa tiene muy pocos recursos liquidos que le permitan responder ante sus
Prueba Acida 723353 31.3002 7170 13.9740 obligaciones de corto plazo
Razdn de Liquidez comente 723629 31.3135 71202 13.9799
Dias Cuentas por Cobrar 38282.8058 351743138 344464565 35016.9239 La empresa parece tener capacidad para cumplir sus obligaciones, considerando que por
Dias de Inventario 19.3740 19.3740 19.3740 18,3740 cada délar en deuda de corto plazo tiene por lo siete délares para hacer frente a ese
Fotacion de actives 00021 0.0021 00020 00020 comprom\ao‘yswendo el aflo 2021 el periodo con menor capacidad, sin embargo debido a
que sus dias de cuentas por cobrar se han elevado de forma excesiva es prudente
Dias Cuentas por Pagar 702.0485 14613002 60592452 3269.6514 preguntarse si esta empresa realments pusde recuperar la tetalidad de sus cusntas por
cobrar.
Finanzas
Relacion Deuda a largo plaz o- Activos 04992 0.4973 04749 04813 La empresa esta financiando la mitad de sus actives totales con deuda de largo plazo
Relacion Deuda a largo plaz o- Patimonio 1.0039 1.0038 09565 0.9565 durante los cuatro arfos analizados
Rentabilidad
Ratio de margen bruto 01710 0.1683 01870 0.1448 La empresa presenta un margen bruto bajo, es decir, su costo de ventas es
Rendimiento de las ventas 0.1238 0.1219 01205 0.1039 considerablemente alto, porlo que su rendimiento neto tambien es minimo. Esto puede
Rendimiento de los activos 0.0021 0.0021 00020 00020 indicar gue aunque la empresa esta presentando utilidades en cada ano, no ohstante,
Rendimiento del Patrim onio 00005 0.0005 00005 00004 estas no muestran un dptimo desempefio. Esto queda en ewdencwa(al revisar su
X rendimiento sobre el patimonio, en el que el resultado obtenido es minimo, dando a
Apalancamiento 20108 2.0184 2.0140 1.9875 conocer un uso deficiente de los recursos financieros, a la vez que su indice de
Indice de Endeudamiento 1.0108 1.0184 1.0140 0.9875 endeudamiento muestra que la empresa hace uso intensivo de recursos de terceros
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Repuestos Import Cars S.A. de C.V.

Indices ]
2023 2022 201 2020
Liquidez La empresa muestra para cada afio desde 2020 a 2023 una tasa minima de efectivo y equivalente con respecto a sus activos totales,
Razan de efectivo 0.1040 0.1503 0.1557 0.2631 esto s beneficioso en el sentido de una utilizacién dptima de su liquidez, sin embargo, puede ser contraproducente al llegar a valares
que le impidan responder en tiempo con sus obligaciones financieras de corto plazo
Prueba Acida 2.0958 47737 4 0636 3.9778
Razon de Liquidez corriente a.4849 12 4488 10,1871 4.4494 La empresa muestra una fortaleza para cubrir sus obligaciones financieras de corto plazo al ohservar el resultado de la prueba |, acida y
Dias Cuentas por Cobrar 50853 52093 4 8684 53297 la liguidez coriente para cada afio desde 2020 h?sta 2023, ya que para cada afio tiene pn'r lo menos dos d'ﬂ\ares para responder a
Diss de Invertario 58 B4 2544517 05,7576 33 5104 estps compromisos de corto plazo. A la vez sus dias de cuentas par cobrar muestran una rapida recuperacion del efectivo por venta al
crédito y por otra parte el periodo en el que tiene gue responder a sus proveedores por cuentas por pagar es diez veces mayor, estas
Rotacion de acthvos 62672 9.8667 10.0855 151258 condiciones generan un escenario beneficio para la gestion comercial v operativa de la empresa
Dias Cuentas por Pagar 50.0958 50.0958 50.0858 50.0858
Finanzas
Relacion Deuda a largo plazo- Activos 0.1148 0.2050 0.2384 0.4058 L trab b fond ” el . .
Relacién Deuda a largo plazo- Patrimania 0.1444 0.2796 03458 0.8801 3 BMpresa rabaja en base & fandos propios (dinero e s acsionistas)
Rentabilidad
Ratio de margen bruto 0.9604 0.9550 0.8488 0.8418
Rendimienta de las ventas 0.5639 0.5749 0 5560 0.5347
Rendimiento de los activos 62572 98567 10,0855 151956 La empresa presenta un margen bruta y un margen operativo saludable, esto es un indicador de una dptima gestign comercial v
Rendimientn del Patrimanio 46119 7757 1377 17 1491 operativa, a la vez presenta unos rend\mleqtns que muestran un usrf eficiente de los FEISLH“SEIS de deuda con fondos propios v que
contribuye a la generacian de valor en su operacian para todos los afios desde 2020 a 2023
Apalancamiento 1.2602 1.3640 14498 2.1197
Indice de Endeudamienta 01.1880 01.3640 04498 1.1197
Indiras
3 2022 201 2020
Liquidez La cuenta de efectivo y equivalentes gue tiene |a ermpresa con respecto a sus activos totales para cada afio refleja gue la empresa tiene muy pocos recursos
Razan de efectivo 00003 0.0004 0.0271 00271 liguidos que le permitan responder ante sus obligaciones de corto plazo
Prueba Acida 0.7691 0.9290 0.5678 0.5781
Razdn de Liguidez coriente 08047 0.8616 05881 06086 La empresa muestra una sohencia razonable para hacer frente a sus obligaciones financieras de corto plazo, desde el punto de vista de la prueba acida y de la
Dias Cuentas por Cobrar 51.0019 5782688 304414 791772 liquidez comiente, ya que puede responder como minimo en un 80% con sus obligaciones financieras de corto para todos los afios, considerando también que sus
Dias de Inentario 44772 280 61 20293 189.05 dias de cuentas por cobrar se n?antlengn estahles y si bien es :'\erm que tienen un incremento pero este es proporcional con el incremento en sus ventas totales
Por otra parte la empresa también logrd un incremento en sus dias de cuentas por pagar, Io gue le permite tener un margen para responder SUS COMPOMIS0s con
Rotacion de activos 34958 3.6761 3.8536 1.9202 sus proveedares
Dias Cuentas por Pagar 10359.73 452537 3235.58 3132.68
Finanzas
Relacién Deuda a largo plazo- Activos 0.0000 0.0155 0.0323 0.0343 L 5 b fon ’ el
Relacion Deuda a largo plazo- Patrimonio 0.0000 0.0880 0.2089 0.2083 @ empresa trabaja en base a fondus propios (dinero de los accionistas)
Rentabilidad
Ratio de margen bruto 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000
Remd\m?ema te las vertas 04722 04371 0.3587 0.0122 La empresa presenta un rendimienta neto sohre las ventas optimo, 1o que reflgja una gestion eficiente en el manejo de sus gastos operativos, siendo la excepcion el
Rendirriento de los activos 34858 3.5761 3.8536 1.8202 afio 2020, que fue afectado por los eventos relacionacos con la pandema de COVID-19. Por otra parte se obsena gue sus rendimiento sobre el patrimanio es
Rendimiento del Patrimonio 7.8220 B.6735 8.9485 0.1408 surnamente dptirma y por lo tanto, la empresa hace un uso eficiente de los recursos imertidos por sus accionistas, siendo de nuevo la excepcitn en este punto el
Apalancamienta 47387 4.96804 B.4733 50186 afio 2020, por la misma causa descrita anteriornente.
Indice de Endeudamienta 3.1366 2.5163 3.8775 3.6329
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Repuestos DIDEA S.A. de C.V.

Indices
2023 2022 2021 2020
Liquidez La empresa maneja un fondo de efectivo y equivalentes que es minimo en comparacion con sus activos
Razon de efectivo 0.0084 0.0072 0.0068 0.0053 totales. Esta caracteristica podria ser una muestra de una gestion eficiente del efectivo, sin embargo,
montos excesivamente bajos pueden crear la condicion de una baja capacidad para responder ante las
Prusba Acida 5.3118 108437 116512 155834 obligaciones financieras e corto plazo
Razdn de Liquidez corriente 9.6082 12.5707 13.2767 17.2078 Al considerar todos los activos liquidos de la empresa obseramos que la empresa efectivamente poses la
Dias Cuentas por Cobrar 7.8200 6.5971 6.2267 4.7633 capacidad de responder ante sus obligaciones de corto plazo, ya que por cada délar en deuda de corto
Dias de Inventario 265.2052 268.2927 267 3846 2684810 plazo, posee por lo menos ocho ddlares en activos liquidos, durante cada cada afo del periodo analizado, A
la wez, se puede afirmar que tiene un periodo de recuperacion de sus cuentas por cobrar muy saludables y
Retacion de activos 13813 1.3807 13743 13935 que el plazo para respender ante sus proveedores es suficientemente amplio v le otorga |a capacidad de
Dias Cuentas por Pagar 1654032 153.5510 1543248 1850871 maniobrar su operacién comercial y financiera con suficiente liquidez
Finanzas
Relacion Deuda a largo plazo- Activos 0.0075 0.0064 00121 0.0047 L trabai b fond i ol ionist
Relacion Deuda a largo plazo- Patrimenio 0.0084 0.0070 00132 0.0050 a empresa trabaja en base a fondos propios (dinero de los accionistas)
Rentabilidad
Ratio de margen bruto 0.8429 0.8680 08759 0.9054
Rendimiento de las ventas 0.5875 0.60%4 06109 0.6320 La empresa presenta un margen bruto que supera el 84% y un margen neto superior al 58% para cada afio
Rendimiento de los activos 13618 1.3807 13748 13935 del periodo analizado. Esto puede entenderse como una dptima gestion comercial y operativa. A la vez,
Rendimiento del Patrimonia 0.8952 0.9120 09185 09336 presenta unos rendimientos sobre el patrimonio que son dptimas, la empresa muestra rasgos de un uso
Apalancamisnto 1.1189 1.0923 1.0935 10657 eficiente de recursos financieros, desde el punto de vista de la generacién de valor para sus accionistas
Indice de Endeudamiento 0.1159 0.0823 0.0935 0.0657
Super Repuestos S.A. de C.V.
Indices
2023 2022 2021 2020
— - -
Liquidez En esta empresa se chserva que en efectivo v equivalente, el valor de dicha partida
Razon de efectivo 0.0563 0.0734 0.0738 0.0188 muestra un valor que incluso se podria considerar como elevado v que podria
orientarse de forma aun mas eficiente hacia alguna inversion de corto plazo o
Prieba Acida 20987 04115 D 2419 00835 incluso de largo plazeo.
Razon de Liquidez comiente 28316 11124 0 6605 04774 La empresa muestra que su liquidez y capacidad de responder ante sus
Dias Cuentas por Gobrar 125.0353 153.68400 229929271 1955438 obligaciones financieras de corto plazo, ha sido deficiente en algunos arfios dentro
Dias de Inventaric 350 4005 353 8375 304 2169 274 1703 del periodo analizado, esto se debe a que la empresa esta financiando su capital de
trabajo mayormente con pasivos de corto plazo, porlo que estos pasivos de corto
Rotacion de activos 0.6263 0.7052 0.4561 0.5502 plazo presentan valores elevados en cada afo, lUuego el escenario cambia al incluir
Dias Cuentas por Pagar 321.9616 281.5095 2828398 3439344 una fuerte inversion en activos por contrato de corto plazo en el ario 2023
Finanzas
Relacion Deuda a largo plazo- Activos 0.0028 0.0039 0.0041 0.0043 L traby b ford q e | :
a empresa trabaja en base a fondos propios (dinero de los accionistas
Relacion Deuda a largo plaze- Patrimonio 0.0033 00049 00064 00073 a ! prapios { )
Rentabilidad
Ratio de margen bruto 0.7360 0.7041 04143 05316 La empresa presenta un margen bruto y un margen neto respecto a sus ventas
Rendimiento de las ventas 0.5428 0.5180 0.2955 0.3846 netas que va en crecimiento desde el afio 2020 hasta 2023, pero inicialmente para
Rendimiento de 105 activos 0 EIET 07052 04561 05502 los aros 2020 y 2021 estos margenes presentaban un desempefio en el limite
inferior, de tal forma que en el afio 2021, se produjo una destruccion de valor. A la
Rendimiento del Patrimonio 03989 0.4646 02127 0.3598 ' R . P I .
wez el rendimiento sobre la inversion en capital propio también presenta una
Apalancamiento 1.1735 1.2719 1.5780 1.7000 oportunidad para mejorar el desemperio y hacer un uso ¢ptimo de los recursos
Indice de Endeudamiento 0.1735 0.2076 03312 04186 financieros obtenidos tanto con deuda de tercerns como con capital propio

4.1.3.1 Razones de liquidez.

Liquidez. Este indicador muestra que las empresas tienen suficiente liquidez

para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo; sin embargo, dicho indicador

pone de manifiesto que no hay dinero ocioso a excepcion de Repuestos Mdnaco.
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Esto es benéfico, debido a que no se destruye valor, situacion que se ha puesto de
manifiesto en cada uno de los afios anteriores.
Prueba acida. Esta prueba expresa que las empresas poseen suficiente

capacidad de pago una vez restado el inventario.

4.1.3.2 Razones de actividad.

Estas razones proporcionan un panorama de cémo estd operando la
empresa en las actividades de cobro y pago a corto plazo. Estan estrechamente
relacionadas con el capital de trabajo y el ciclo de efectivo.

Los inventarios en cada afio promedio rotaron mas de 11 veces; muy bueno
para las empresas. En cambio, la rotacion de las cuentas por cobrar aumenté en el
2021 en relacién con los afios anteriores. Esto significa que la recuperacion de su
cartera fue lenta, a la cual amerita ponerle atencion para revertir ese

comportamiento.

En los afios 2016 al 2018, las empresas poseen un ciclo de efectivo
deficiente; poseen cuentas por pagar segun sus distintas condiciones. Esto supone
gue estan realizando los pagos hasta los 2 afios calendarios aproximadamente,
situacion que se demuestra al haber cuentas por pagar al final del ejercicio fiscal
2020. Por tanto, basado en analisis del ciclo de conversion de efectivo, se determind

gue las empresas no manejan adecuadamente sus dias de inventario.
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4.1.3.3 Razones de endeudamiento.
El resultado obtenido de la aplicacion de este indicador no involucra cuentas

relativas a préstamos con instituciones financieras.

Esto se debe que las empresas no poseen mucha deuda (préstamos) dentro
de su estructura de capital; todo el capital es aportado por el propietario, situaciéon
gue desde el punto de vista financiero destruye valor de la empresa. La falta de
deuda en dicha estructura impide hacer uso de los beneficios fiscales que se
obtendrian a través de la deduccion de intereses para efectos de la ley de Impuesto

sobre la Renta.

4.1.3.4 Razones de rentabilidad.

La razén de margen bruto refleja que las empresas no son saludables
(exceptuando AB Autoparts y Omniparts); después de descontar los costos se
obtiene un porcentaje razonable de entre 25 % y 27 %. Esto denota que en cierta
medida los costos se estan administrando deficientemente. En cambio, el margen
de utilidad neta esta entre 50% y 60% es demasiado alto (exceptuando AB
Autoparts y AC Baterias y Repuestos que estan entre 20% y 30% que son
razonables, Repuestos MAnaco que estan entre 60% y 70% que es demasiado alto
y Omniparts que estan entre 10% y 12% que son demasiado bajos). Al agregar a
los costos, los gastos operativos, las estimaciones de cuentas incobrables y
obsolescencia de inventario e impuestos, el resultado no es favorable. Esto
demuestra de que en su conjunto estas cuentas no se estan administrando de la
mejor forma, y principalmente los gastos operativos.
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El ROA muestra la capacidad que se tiene para generar utilidades con sus
activos. Los célculos arrojan resultados positivos; la rentabilidad aumenta en el 2020
al 2023. De igual forma el ROE, que indica el nivel de eficiencia para crear valor al
duefio (accionista), ha incrementado o se ha mantenido en el 2020 al 2023
(exceptuando Repuestos Monaco y Repuestos Import Cars), evidenciando que el

propietario ha obtenido buenos beneficios en relacién con sus aportaciones.

En términos generales, los resultados obtenidos con la aplicacion de estos
instrumentos financieros de rentabilidad han demostrado que las empresas estan
generando valor al duefio, excepto la rotacion del Inventario que relaciona los costos
de venta con el nivel de inventario. Los buenos resultados son posibles y pueden

mantenerse en la medida que se aumenten los costos y gastos.

4.1.3.5 Andlisis del ciclo de conversion del efectivo.

El ciclo de conversion de efectivo del 2020 al 2023 se detalla a continuacion.
Las tablas muestran los promedios de las rotaciones de las cuentas por cobrar,
inventarios y cuentas por pagar, obtenidos a partir de datos historicos. Estos datos
revelan que el ciclo de efectivo en estos afos es positivo, lo que se debe a las
caracteristicas del negocio y a la forma en que se administran las empresas,
situacion que no es facil cambiar. No obstante, se hacen esfuerzos para revertir

pOCO a poco este comportamiento.
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4.2 Determinacion del valor de la empresa

4.2.1 Supuestos para la elaboracion del flujo de caja libre.

Para efectos de establecer la estimacién de flujos futuros se consideran los
siguientes aspectos para su elaboracion:

Ingresos. Histéricamente las empresas han experimentado crecimientos por
encima del producto interno bruto (PIB). Los ingresos han crecido en promedio en
los ultimos cuatro afios anteriores (2020 al 2023) un 50%. A futuro se espera que la
economia crezca en promedio de forma sostenida en 2.5% cada afio y que la

inflacion se mantenga en 1.5%.

Tomando en cuenta lo anterior, para proyectar los ingresos futuros (flujos) se
estima que estos crecerdn 5% anual en los préximos cinco afos, siendo este el

escenario considerado mas probable.

Crédito por ventas. Como politica de ventas se establece conceder plazos de
30, 60 y 90 dias. Similar a los plazos histéricos.

Cuentas por pagar. El plazo para la realizacion de pagos se establece en 365
dias. Plazo dado por proveedores.

Costos. Los costos representan en promedio entre el 4% al 13% de los
ingresos (exceptuando AB Autoparts y Omniparts los costos representan en

promedio entre el 76% al 84% de los ingresos y Super Repuestos los costos
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representan en promedio el 40% de los ingresos). Este valor practicamente no ha
variado en los ultimos cuatro afios, por lo que dicho porcentaje se mantendra
constante en los proximos cinco afos.

Gastos. Los gastos operativos han representado en promedio un 3% del total
de ingresos en los Ultimos cuatro afios; se espera que este porcentaje se mantenga
constante en los proximos afos para efectos de proyeccion.

Depreciacion. Los activos continuardn depreciandose conforme lo
establecido en la Ley de Impuesto sobre la Renta.

Impuestos. La tasa impositiva aplicable es la establecida en el articulo 37 de

la ley de Impuesto sobre la Renta.

4.2.2 Flujo de caja libre.

Los flujos de caja libre proyectados a cinco afios se detallan a continuacion.

AB Autoparts

MESES 0 I 200 [ 200 | 202 | 203 204 2005 | 2006 | 2027 | 2028 2029
Inversién Total $ -148,721.09

Inversion

Capital de Trabajo | 5 8607867 § 892045 $ 17,54736 §  15937.00 § 12753475 13,780.50| 51500676 $ 14,371.61 § 13980.26 5 14,287.03[ § 13,520.10
{Ingresos

Ingresos Por Ventas s ®49.02[$ 97070.79($  966921]5 93,810.09|% 93,840.09| $ 98,769.75] $ 103,958.37] $ 109,419.57] $ 115,167.66| $ 121,217.71
Egresos

Total de Egresos $  61553.20(% 7455651[$  7934201]8  712613a[$ 7500488 % 77,679.68] $ 80,449.87]$ s3318.85($ 8629014]$ 89,367.39
Flujo Operativo $  19038|$ 22514.28($  1532630($  22578.75|$  18,835.21|$ 21,090.07|$ 23,508.50|$ 26,100.72|$ 28877.52|$ 31,850.32
ISR S 1,16185|9  1,50581|S 237307 |§  2754.31|§  2,753.31| $ 2,754.31]|$ 2.755.31|§ 275632|§ 2.757.32|§ 2.756.32
Depreciacion S 114204|$  1,14204]|S  114204]S  1.14204|5  1,142.04| 5 1142045 1142.04|5 1.14204|5 1.142.04|5 1.142.04
FlujoF $ 1992013  2215051|$  1409527]8 20966483  17,223.94] 3 19477.80|$ 21,895.23]3 24.486.45]3 27262.24] ¢ 30,3008
Fujode Caja S u7109]s  10056[$  aeo3as|s  1sm7[s  82i33i|s  343:as]s sanioa$ 7,53.63[$ 10506.19(5 12,97521[$ 1671398
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AC Baterias y Repuestos

MESES 0 [ 2000 [ 201 [ 2002 [ 20 2024 2025 2026 2027 2028 2029

InversiénTotal |5 3251477

Inversi6nes s 213500 § 338900 § 230000 S 458200 §  310150|$  3,343.13|$ 333166|§ 358957 |5 3341465 340145

Capital de Trabajo

Ingresos

Ingresos Por Ventas [$  a07500[8  391200[s  3997.00[$ 4113008  a107.74]$ am253]$ 4,157.37($ a1m07[$ 418723 42002

Egresos

Total de Egresos $  277100|$  272000(3  2163.00|5  22%6.00|$  2409.99|$ 2,609.18($ 2sa81|$ 305832|% 3311103 358478

Flujo Operativo S 1,304.00( S 1,192.00| $ 1,834.00| S 1,887.00] $ 1,717.75|$ 1,533.35|% 133253|$ 1113.95|$% 876.12|$  617.45

ISR $ 32600 § 298.00| § 45850 $ 47175] 3 420443 383345 33313]|S  27849|5 219033  154.36

Utilidad Neta s 978.00( $ 894.00 137550($  141525]8  1288310$ 1,150.01]$ 999.40|$ &35.46[$ 657.09]3 46308

Flujo Finandero s 978.00[ 3 894.00] $ 137550]$  141525]5  128831]$ 1150.01]$ 999.40[$ s35.46[3  657.09]3  463.08

Fujode Caja 3 32,514.77] 978.00| 3 894.00] 3 137550[$  141525]5  128831]5 1150.01[$ 99940 835463 657.09 463.08
Repuestos Monaco

MESES 0 [ om0 [ 20 [ 202 [ o3 2024 2025 206 2027 2028 2000

Inversién Total _| $ 30,500.00

Inversion

Capital de Trabajo

Ingresos

Ingresos Por Ventas 50,000.00 000.00 000.00 000005 222692315 330,612.43|$ 490,83220]§ 728,697.17| § 1,081,885.08 | § 1,606,108.91

Egresos

Total de Egresos $  11,5000[¢ 10%000[¢ 5700008  680000[¢  70m250[8  72mes]s  755375|¢ 7msis|s  simw|s  sasios

Flujo Operativo 38200.00(¢$  8910000|$ 12430000|$ 14320000|5 21561981|$ 323318.78|35 48327851|$ 720,874.00$ 1,073,732.92 | § 1,597,717.89

ISR $ 9,550.00 | $ 22,275.00| $ 31,075.00 | § 35,800.00] § 5391245] 8 8082969 |3 120819648 180.218.51 |5 268433.23 | § 399429.47

Depreciacion s -~ Is - Is - Is - [s - [s - s - s s - [s

FIuEﬁnmdam $ 28,650.00| & 66,825.00| & 93,225.00| 5 107,400.00| $ 161,737.36| 5 242,480.08|5 362,45891|% 540,655.53| 5 805,299.69| $ 1,198,288.42

Valor Residual $ - $ - $ - $ - 3 - 3 - 3 - 3 - $ - $ -

Flujo de Caja $  3050000]¢ 2865000(8 eemsools 932500]5 10740000]5 161737.36[5 242480.08]s 362.a5891]¢ ss06s553]s s0s200.60(¢ 110828802
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Omniparts S.A. de C.V.

Escenario Probable

Pro

/ecciones

0 [ a0 [ am I w2 | 2004 205 206 207 2008 2029
$ 144,037,288.00

[§  ecoLowom[s e00000[s e1s00000[5  620,000.0) 50572 | § 633,070.70( § @30,122.67 & 646,435 § 65321845 § 660,072.73)
Total de Egresos $  517,744.00(¢  517,83000|%  517,50100|%  517,686.00|$  536,147.56| $ 555,267.49| $ 575,069.27 | § 595,577.22 $ 616,816.51| ¢ 638,813.24
Flujo Operativo $  832500(8 99170.00]$  10040000]$  10231.00$  90358.16]¢ 77,812.21(5 64,653.40]$ sossa12|$ 3saoreals 2125950
[isR S 20814.00| 5 2479250]$  2510225]§ 25578605  22589.54|$ 19,453.05|5 16,16335] 5 12.714.53| $ ©,10048|$ 5,514.87
[Depreciacion 5 - Is s - Is - Is - Is - Is - |s - |s - |s
Flujo Financiero 5 62,042.00| & 74,377.50| $ 75,306.75| $ 76,735.50| $ 67,768.62| $ 58,359.16|$ 48,490.05[% 3g‘n3.5g|§ 27,30145| 8 15,944.62
Flujo de Caja $ -144,03728800($  e2442.00(8 74,377.50] $ 75,306.75| 76735.50| ¢ e7,768.62| 6 58,35016] 5 amasoos[¢ 3smasols 27,30145]¢ 150m.62

RepUEStOS Im pOrt Cars S.A. de C.V.

MESES 0 I 2000 I T o I o 2024 2025 2006 2027 2008 2029
Inversién Total $ 276.738.32
Inversién
Capital de Trabajo S 110000000 § 10000000 § 1100,000.00 § 1,100000.00|$ 1,100,000.00 | § 1,100,000.00 | § 1,100,000.00 | § 1,100,000.00 |  1,100,000.00 | $ 1,100,000.00
Ingresos
Ingresos Por Ventas 79641[8 2 s[s 378, 4,299214.09 196.9| ¢ 5,551,049.24| $ 6,307,657.21| $ 7,167,390.85| $ 8,144,306.16
Egresos 1
[Total de Egresos § 609078915  o602,0358%(5  59523001|$  e7,755.78|8  70754.58|5 753067 125.09] 5 1,090,881.24 489.70 039.62
Fujo Operativo 969,717.47 | § 2327347.79 H 273145147 (5 3,155,764.52 H 3, .SIM 4, mlﬁm 5,914,901.15 6,706,266.55
ISR S 590.91524]5  698,20434]5 820336345  946,729.36|S5 1,073,637.85| 5 1,217,299.88| 5 1,380,277.25 | 5 1.565,092.79 | 5 1,774,470,34 | § 2,011,879.96
Depreciacion 5 - IS - 18 - 18 - |s - 15 - 18 - 135 - |8 - |s -
Flujo Financiero ¢ 137882306 1620143458 19111813(¢ 2,209,035.16[§ 2,508,92166]$ 281036639 § 3,220,696.91| § 3,651,743.18| § 4,140,430.80 § ,698,386.58
Flujo de Caja $  are783|s  2msw23|s  som3as|d  swasis|s  110905.6(5 140892166 174036639 ¢ 616.91| ¢ 2,551,743.18| § 3,080430.80[ § 3,508,386.58
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REPSA S.A. de C.V.

Escenario PrQbabIe

Proyecciones

MESES 0 T 2020 I 2021 2022 T 2023 2024 2005 2029
Inversion Total | §  -1,473,085.61
Inversion
Capital de Trabajo | $ 7040206 § 6456676 § 16571868 §  207,319.08 §  127,00165|$ 14115154 $ 160207.74|§ 17632751|$ 17866145)|$ 181,639.14
I 05
Ingresos Por Ventas 366.47 12 a8]s 3 sols s, 31[¢ 8,310,550.22 39§ 20,081,354.74 53| ¢ 48,523,936.89
Egresos
Total de Egresos S 955467855 95247724]5 951787578  1,11927884|S  1726,83.93| § 2,664,178.73($ 4,110,32240] 5 6341,447.77| s 9,783,650.98( 5 15,009,317.57
[Flujo Operativo S 16898625 100095988[5 1,56232001/6 2,319,99.66] 5  3,619,405.38] § 5,646,37549| 6 8,808,159.99]  13,739,906.97| § 21,432,152.55 | 5 33,429,619.32
1SR 3 5069.50|§  300.287.06 | 5 474608.97 | §  695,099.00| 5  1,085,821.62| § 1,693,012.66| § 2,642,448.00| 5 4,121,972.00| § 6,428,645.77 | § 10,028,895.80
Depreciacién 3 - |5 - |8 - |3 - 13 - s - 15 - 13 - |8 - |5 -
Flujo Financiero s nsoo0ls 0067195 11076300 23,997.66 533,583.77| 6 3,952462.84 |5 6165,711.99| 0,617,934.88| 5 15,002,506.79 5 23,a00,733.52
Flujo de Caja s 1a73,08561]s  -52,737.73]s  53.953.24(¢  o0031186]s 1,496996.02]5 2392,432.23] 5 3,792,16510(5 5.989,380.48]5 0439,273.43] 5 14,820867.64] 5 23,400,733.52
.

RepueStOS Didea S.A. de C.V.
MESES 0 2020 [ e [ a2 [ 203 2024 2025 2026 2027 2028 2029
inversionTotal | 5 5,714,621 82
Inversion § 571462192
Capital de Trabajo
Ingresos
Ingresos Por Ventas [s s7m238048[s s23162535]s  09,500,765.86]s 9,838,48130(5 10,262,199.92 § 10,704,166.93| $ 11,165,168.35| § 11,646,023.94  § 12,147,588.75 | § 12,670,754.70
Egresos
Total de Egresos S 236485 25387.07|8  29.26923|s  339sss0|s  3506672|$  3642083|s 37710658  3o0e480|s  a04s792|s 4100072
[Flujo Operativo S 870021965]5 8206238285 047549635 9,804,52559] 5 10,227,033.20] $ 10,667,746.11 [ § 11,127,448.70] 5 11,606,959.13 [ 5 12,107,130.83[ ¢ 12,628,853.98
1SR S 2333,732.74] § 210836061 5 2400248105 2400.097.74| §  2447,312.70| § 2485205.41| § 2,623684.84| § 2,662,760.05| § 2,602,440.29| 5 2,642.734.91
Depreciacion s - Is $ - Is - |s - Is - Is - |s - |s - |s -
Flujo Financiero s 6406a8691|5 6007868675 7066218535 73507855  7779720.50] ¢ 8182500605 8.603,76385] 5 9,004,190.085 9,504,690.55| s 998611008
Intereses s 606560[5  14.49784]5S 9,07805]5 1116184 §  10,20084]|S  11,234.64| 5 1041884]5 10754045 10652095 1076481
Flujo de Caja s smae9|s ea00s3|s 60s337083]s 7057170485 7383366015  776951966] 5 8171306055 8,593,34502]5 9033445005 9,400,03846(5 9,975,354.17
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Super Repuestos S.A. de C.V.

Escenario Probable Proyecciones

[ r 2020 r 2021 r 2022 r 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
$  32,037,994.44

[$ oompsaa00(s 8748,283.63[$ 13937,557.27] % 15837,67242|% 19,041,142.67| $ 22,892,575.65] § 27,523,034.16]$ 33 90| $ 39,783,190.67| § 47, 7.07

Egems I
[Total de Egresos S 4851483675 529650665 429917978 5  4361,05336|s asi6575.02|5 aerremee|s amuasrasls sez mm'§ 5,196,141.54| § 5,381444.76
Flujo Operativo $ 512031033 S 3451,776.98|5 963837749 S 11476,619.06]S 14,524,566.75) S 18,214,930.97| § 22,678,576.73 | § 28,072,871.00 | S 34,587,049.13 | § 42,448,652.31
ISR $  1643,629.25| %  1.108020.41]5 3.083,819.17 $ 3683,994.72|§ 4.357.370.02 | § 4.357,370.02| § 4.357.370.02| $ 4.357.370.02] 5 4.357.370.02| 5 4.357.370.02
Depreciacion $ 7.09273883|$% 7.092738.83]|5 7.092.73883|% 7.092738.83|S 7.092.738.83|S 7.092.738.83 |5 7.092.738.83|$ 7.092.738.83] S 7.092.738.83 |5 7.092.738.83
Flujo Financiero $ 10569449.92|$ 9,436495.40|% 13637,197.15|$ 14,885363.17|$ 17,259,935.55| $ 20,950,299.78| § 25,413,945.54 | § 30,808,240.71 | $ 37,322,417.94 | § 45,184,021.12
Intereses 3 8.387.62| § 8.232.89] 5 15.632.89] § 8.232.89] S 1012157 10.555.06|S  11.135.60[S  10.011.28]S  1045587|S  10.539.45
Flujo de Caja $ -32,037,994.44|$ 10561,06230|$ 9428,262.52[$ 13,621,564.26|% 14,877,130.29|$ 17,249,813.99| $ 20,939,744.73| § 25,402,809.94 | § 30,798,229.44 | $ 37,311,962.07| $ 45,173,481.67

4.2.3 Valor de la empresa.

Para obtener el valor de la empresa bajo esta metodologia: los flujos
proyectados se traen a valor presente, descontados al costo promedio ponderado
de capital (WACC). Para la presente investigacion, este costo representa al mismo
tiempo el costo de los recursos propios (obtenido mediante el CAPM), debido a que
las empresas no poseen deuda. Ademas, por esta razon para el célculo se utiliza

una beta de la industria desapalancada.

El costo de los recursos propios se obtiene mediante la formula del CAPM.
Los indicadores para la determinacion del CAPM se obtuvieron de las siguientes

paginas web: https://www.bloomberg.com y https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/.

CAPM CAPM = Rf + ﬁ(Rm - Rf) + Rpm‘.s

Rf Tasa libre de riesgo 4%
B Beta 1.45
Rm Rendimiento del mercado 5%
Rpais Riesgo pais 18%
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Aplicando la férmula del WACC en términos porcentuales se obtiene:

E _ ) N _
WACC WACC=——(Ke) + ——=(Kd)(1—-t) 23.82%

E+D E+D
Ke Costo de Capital 23.82%
Kd Costo Deuda 0%
E/ (E+D) Fondos Propios 100%
D/ (E+D) Deuda 0%
t Tasa de impuestos 27%

Para efectos de la tasa impositiva se aplica el articulo 37 de la Ley de
Impuesto sobre la Renta, puesto que la empresa esta organizada en forma legal
como persona natural. En los afios proyectados la tasa tributaria promedio es del

26.6%.

Una vez obtenido este valor se procede a determinar el valor de la

empresa.
VP= § 11,003.56 . $ 460315 + $ 184173 + $ 8,213.31
123.82% 153.31% 189.82% 235.03%
VP=§  8,886.91 + $ 3,002.55 + -$ 970.24 + $ 3,494.53

VP= § 14,413.76 |

Por tanto, luego de haber aplicado la metodologia de flujo de caja libre:
descontando los flujos proyectados a la tasa 23.82 % (WACC) se ha determinado
gue el valor de la empresa sin deuda al 31 de diciembre de 2029 es de $25,317.24.

Asi para todas las empresas estudiadas.
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$ 4.471.04 $ 7,523.63 $ 10,506.19 $ 12,975.21 . $ 16,713.93

+ e +

VP= 123.82% 153.31% 189.82% 235.03% 291.01%

VP= § 3,610.99 + $ 4,907.53 + $ 5,534.76 + $ 5,520.59 + $ 5743.38

VP= § 25317.24 |

4.3.4 Escenarios.
Se ha determinado el valor de la empresa en el escenario mas probabilidades
de ocurrencia. A continuacién, se establecen dos escenarios adicionales: a)

optimista y b) pesimista.

Para la determinacion de estos escenarios, Unicamente se ha alterado el
nivel de crecimiento proyectado de los ingresos, el cual ha sido considerada como

variable critica; el resto se mantiene constante.

a) Escenario optimista. Bajo este escenario se espera que los ingresos
crezcan el 3% anual de forma constante en los proximos cinco afios. Al modificar
los ingresos, incrementandolos en 8 % anual, se obtiene un valor al 31 de diciembre

de 2029 es de $64,607.17

b) Escenario pesimista. En este escenario se espera que los ingresos
disminuyeran solamente el 3% anual en los préoximos cinco afos. De igual forma a
los escenarios anteriores se aplican las mismas ecuaciones para determinar el valor
de la empresa. Al modificar los ingresos, incrementandolos en 2 % anual, se obtiene

un valor al 31 de diciembre de 2029 de $17,888.72.
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4.3.4.3 Andlisis de escenarios.
A continuacion, se muestra un resumen de los resultados obtenidos en cada

uno de los escenarios establecidos, donde se alter¢ la variable ingresos.

AB Repuestos

Escenarios Crecimiento de ingresos Valor de la empresa
Optimista 4 +3% $ 64,607.17
Probable g 0% $ 25317.24
Pesimista g -3% $ 17,888.72

AC Baterias y Repuestos

Escenarios Crecimiento de ingresos Valor de la empresa
Optimista 4 +3% $ 5,527.12
Probable d 0% $ 3,279.98
Pesimista g -3% $ 2,365.21

Repuestos Ménaco

Escenarios Crecimiento de ingresos Valor de la empresa
Optimista d +3% $ 1,595,865.30
Probable g 0% $ 1,490,339.02
Pesimista g -3% $ 1,390,886.78

Omniparts S.A. de C.V.

Escenarios Crecimiento de ingresos Valor de la empresa
Optimista 4 +3% $ 404,120.40
Probable g 0% $ 134,693.62
Pesimista " -3% $ 9,345.93
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Repuestos Import Cars S.A. de C.V.

Escenarios Crecimiento de ingresos Valor de la empresa
Optimista 4 +3% $ 7,914,855.12
Probable " 0% $ 6,960,795.14
Pesimista " -3% $ 6,068,929.49

REPSA S.A.de C.V.

Escenarios Crecimiento de ingresos Valor de la empresa
Optimista 4 +3% $ 27,292,432.23
Probable 4 0% $  24,799,257.85
Pesimista r -3% $ 22,444 823.98

Repuestos Didea S.A. de C.V.

Escenarios Crecimiento de ingresos Valor de la empresa
Optimista d +3% $ 27,262,474.17
Probable g 0% $  24,722,129.50
Pesimista g -3% $ 22,350,700.18

Super Repuestos S.A. de C.V.

Escenarios Crecimiento de ingresos Valor de la empresa
Optimista 4 +3% $ 88,935,324.61
Probable " 0% $  82,314,005.53
Pesimista " -3% $ 76,111,812.53

Para efectos de complementar el analisis sobre la valoracion de empresas
se considera importante incluir un escenario adicional. En este se establece una
nueva estructura de capital que contiene deuda aplicando las Proposiciones | y Il de
Modigliani y Miller, lo cual permite comprender el efecto que tiene en el valor de la

empresa y su rentabilidad la incorporacion de deuda a la estructura de capital.
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Ademas, se ha incorporado un breve resumen sobre la valoracion de
empresas en época de crisis, abordado en forma general, donde la empresa busque

la mejor estrategia para hacerlo.
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CAPITULO V: CONCLUSIONES Y

RECOMENDACIONES.
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5.1 Conclusiones

e Las empresas comercializadoras de repuestos para vehiculos utilizan

principalmente deuda de capital propio.

e EXxiste una tendencia a mantener un fondo considerablemente elevado en

efectivo y equivalentes en comparacion con sus activos totales.

e Las empresas comercializadoras de repuestos para vehiculos presentan las
siguientes variables financieras que contribuyen a la generacién de valor
agregado, costos de ventas y gastos de operacion que presentan valores bajos

con respecto a las ventas netas.

e Gestion ineficiente de los dias de inventario, ya que se observa que en algunos

casos este periodo es excesivamente elevado.

e Gestion ineficiente de las cuentas por cobrar, ya que se observa que en algunos

casos este periodo es excesivamente elevado.

e Gestion ineficiente de las Operaciones en términos del rendimiento sobre el

patrimonio y de la generacion de valor para sus accionistas.
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e La continuidad de las operaciones en los préximos cinco afios para algunas de
las empresas evaluadas puede presentar un riesgo debido al bajo nivel de sus

operaciones.
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5.2 Recomendaciones

e Diversificar las fuentes de financiamiento, como por ejemplo la obtencién de
lineas de crédito bancarias y aprovechar los beneficios fiscales del uso de
deuda, ya que los intereses derivados de esta son deducibles del impuesto sobre

la renta.

e Orientar los fondos de efectivo y equivalentes no requeridos para su capital de
trabajo hacia proyectos de inversion de bajo riesgo, para no tener exceso de
efectivo que puede generar una rentabilidad en el corto o largo plazo, como

titulos valores emitidos por el gobierno o depdésitos a plazo fijo.

e Fortalecer la gestibn de compra para obtener los repuestos para vehiculos a
precios bajos, a la vez que se prestan servicios por mantenimiento y reparacion
de vehiculos, los cuales constituyen una fuente de ingresos que impactan de

forma positiva en el resultado financiero.

e Buscar convertirse en proveedor de compafiias aseguradoras de vehiculos, para
fortalecer los ingresos provenientes de la unidad de negocio de servicios, ya que

este contribuye a la generacién de valor en las empresas de este rubro.

e Ajustar el nivel de inventarios para mejorar el ciclo de conversion de efectivo y
optimizar el capital de trabajo, basandose en el andlisis de las razones de
rotacion de inventarios.
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e Establecer una gestion efectiva de cobro a sus clientes, ademas, definir una

politica clara de Cuentas por Cobrar y asegurar su cumplimiento.

e Evaluar si existen cuentas incobrables y reconocer la pérdida en el resultado del
periodo actual, ademas, incluir esta variable en su politica de Cuentas por

Cobrar.

e Garantizar con un enfoque financiero claro y una ejecucién disciplinada un
volumen de ventas y un flujo de efectivo suficiente, ademas, de un incremento
prudente de costos y gastos operativos, que le permita en ultima instancia la

generacion de valor agregado para sus accionistas.
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ANEXOS



AB AUTO PARTS,SA DEC.V

(San Salvador, Repiblica de EI Salvadar)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
{Con cifas correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020

(Cifas en Ddlares de los E stados Unidos de América)

=
o
&

Activos:
Efactivo Y E quivalentes
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar a ofras empresas
Inventarios
Gastos pagados por anficipado
Activos por Contato
Activos Corrientes ]

Propiedad, planta y equipo neto B

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos:
Prestamos Bancarios 39
Cuentas por pagar 310
Provisiones y retensiones 31

Impuasiss schra la rents por pagar 4
Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patimonic: 16
Capital social
Rasarva Lagal
Ulidadas dal Ejarcicio Antericr
|Utlidades del Ejercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas

2023 2022 2021 2020
5 9R47 41§ BI59.75 S 983477 5§ 892108
5 757211 § 783766 § 357840 5§  A0IA05
5 8725929 § 861190 § 421790 § 459999
5 90121 § 83237 § 916.42 § 339240
5 233210 § 247560 § 218625 5 1,44378
5 50.00 & 50.00 5 50.00 5 50.00
$ 2876212 § 2806728 § 20783.09 § 22,42330
5 124000 §  1.24000 § 0 1.24000 § 669.86
$ 1,24000 § 124000 &  1,24000 § 669.96
$ 3000212 § 2930728 § 2202309 § 23,00316
S 941860 § 10137.79 § 253793 5  1.61499
5 185 § 80.00 5 413§ 33.06
5 174521 §  1,531.23 § 162251 §  1.71203
s 1,430,658 548.94 § 40188 §  3.149.26
$ 12,50631 § 1239796 § 456645 § 650934
5 5 $ 169520 §  1,678.00
$ - 8 - 8 1,6%6.20 § 167800
$ 1250631 § 1239796 § 626265 & 513734
S 55418 § 554182 § 554182 5 554182
S 148262 §  1,459.66 §  1,33306 §  1.336.91
5 -8 850,00 § 90000 § 311114
3 1038137 § 905784 § 669124 § 491595
$ 1740531 $ 1690032 § 1446612 § 1490582
$ 30,00212 $ 2930728 § 2072877 § 23,0016




(San Salvador, Republica de E| Salvador)
Estado de Resultadosy Oiros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

=
=]
=3
1]

Ingresos de operaciones:

Total de ingresos y productos

Costos de ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Operacion

Gasto de Venta

Gasto de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad de Operacion

Qtros ingresos 13

Utilidad antes de Impuestos

Impuesto sobre la renta 16

Utilidad neta

2023 2022 201 2020
$ 90,552.36 $§ 91,65450 $ 9591274 $§ 80,264.95
§ 67976.31 § 7630336 § 71,397.83 § 58,320.68
$ 22576.05 § 1535114 $ 2451491 § 21,944.27
$ 328503 § 303955 $ 315868 § 3,232.52
$  1,500.72 §  1,500.81 § 1,7%.84 § 1,734.28
$  1,78431 §  1,538.74 §  1,401.84 §  1,498.24
$ - 8 - 8 - 8 -
$ 19291.02 § 1231159 $ 21,35%6.23 $ 18,711.75
$ 328773 § 30471 §  1,15805 §  1,23207
$ 2257875 5§ 1532630 $ 2251428 $ 19,943.82
$ 275431 § 237307 § 150581 § 1,161.85
$ 1982444 $ 1295323 $ 2100847 $ 18,781.97




AC,BATERIAS Y REPUESTOS

(San Salvador, Repiblica de EI Salvadar)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
{Con cifas correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020

(Cifas en Ddlares de los E stados Unidos de América)

=
o
&

Activos:
Efactivo Y E quivalentes
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar a ofras empresas
Inventarios
Gastos pagados por anficipado
Activos por Contato
Activos Corrientes

Cuentas por Cobrar 8 largo plazo

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos:

Prestamos Bancarios

Cuentas por pagar

Provisiones y retensiones

Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patimonic: 16
Capital social
Rasarva Lagal
Ulidadas dal Ejarcicio Antericr
|Utlidades del Ejercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas

2023 2022 2021 2020

§ 662000 § 620400 § 6,067.00 § 587300
S 1,374.00 5§ 1,700,000 § 4320000 8 519000
§ 42400 % 362.00 5 85700 § 805.00
§ 65000 % 650.00 5 67200 § 693.00
§ 56200 5 76100 5 801.00 5 1,005.00
s s s s -

§ 963000 § 967700 § 1281700 § 1356600
§ 209200 § 293600 § 1.83500 § 1.7658.00
§ 209200 5 293500 § 1.835.00 § 1.765.00
§ 1172200 5§ 1261200 5§ 1464600 5§ 15331.00
§ 628.00 3§ 52600 § 5%5.00 § 506.00
§ 5,646.00 § 5111.00 § 566700 § 5,501.00
s - s - s - s -

s s s -8 -

§ 627400 § 563700 § 6,262.00 § 6,007.00
§ 395400 3 177400 § 279400 5 1,629.00
§ 355400 3 177400 § 279400 5 1,629.00
§ 10,228.00 % 7411.00 5 0.056.00 § 7.636.00
§ 1600 § 299500 § 316900 5 5,2617.00
S 74500 5 998.00 § 74400 5 600.00
5 - S 70600 § 71500 8 837.00
§ 63300 3 50200 § 962.00 5 99700
§ 1.494.00 5 5201.00 § 5590.00 & 7.695.00
§ 11,722.00 5§ 1267200 5§ 1464600 5 15331.00




AC, BATERIAS Y REPUESTOS
{San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
{Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Dolares de los E stados Unidos de América)

[
=]

Ingresos de operaciones:

Total de ingresosy productos

Costos de ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacidn

Gasto de Venta

Gasto de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad de Operacién

(Qfros ingresos 13

Utllidad antes de Impuestos

Impuesto sobre la renta 16

Utilidad neta

2023 2022 2021 2020
$  3,884.00 3,738.00 § 358600 $  3,620.00
$ 247.00 208.00 $ 351.00 § 358.00
$ 3,63700 §  3,530.00 § 3,23500 $  3,262.00
$  1,97900 §  1,95500 § 236900 $  2,413.00
$ 207.00 $ 205.00 $ 509.00 § 599.00
5 509.00 S $10.00 S 963.00 $ 921.00
5 963.00 $ 940.00 $ 897.00 $ $93.00
$  1,65800 §  1,575.00 § 866.00 $ 849.00
$ 22900 S 259.00 S 32600 § 455.00
$  1,887.00 §  1,834.00 § 1,19200 $  1,304.00
5 471.75 458.50 S 208.00 $ 326.00
§  1,415.25 1,375.50 § 894.00 § 978.00




OMNIPARTS SADE CV

(San Salvader, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 20217 y 2020)

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Actvos
E factivo Y Equivalentes
Cuentas por Cobrar
Prestamos por Cobrar a ofras empresas
Inventarios
Gasios pagados por anfcipado
Actvos por Contrato
Activos Corrientes &

Cuentas por Cobrar a largo plazo 8
Propiedad Planta ¥ E quipo

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivos:
Prastamos Bancarios 39
Cuentas por pagar 310
Provisiones y retensionas 3,11

Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patrimonio: 6
C apital social
Reserva Lagsal
O tos
Utlidades del Ejercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasiv o ¥ patrimonio de los accionistas

2023 2022 2021 2020

5 6,570,443.00 5 4,918,570.00 § 2,529,524.00 5  6,772,529.00
% /5,928 62300 5 60,373,57000 5 59,079,79600 3 5R8,451,14500
5 287600 § 4002.00 % 7,602.00 3 7,664.00
5 27 66000 S 2766000 § 27,660.00 5 27 660.00
5 5 -5 5

5 5 5 5

5 72E29607.00 S 6532880200 5 61,504,583.00 § 65256,993.00
S 150,901,330.00 $ 158,684,20500 5 175,200,308.00 5 166,635621.00
% B85001,621.00 $ 6539792000 5  65,397,920.00 5 65,397,529.00
5 215,992, 951.00 5 22428213400 5 241,675,.237.00 5 234,053,550.00
$  285,522,55800 % 2399,61093600 5  303,272,820.00 % 299,292,543.00
5 5 5 5

5 1,002,30400 5 2,086282.00 § B,650,717.00 5  4,568,045.00
5 5 5 5

5 - 5 - 5 - 5 -
5 1,002,30400 5 2,086282.00 § B,650,717.00 5  4,568,045.00
% 14403728300 § 14403728300 5 144,037,283.00 5 144,037,282.00
5 144,037.288.00 5 14405723300 S5 144,037.288.00 5 144,057.283.00
§  145,039,692.00 § 146,123,570.00 % 152,6893,005.00 % 148,705333.00
§ 142,490,366.00 § 142,490,366.00 5 149,501,21500 5 149,591,21500
5 5 5 5

5 5 5 5

5 952 600.00 5 997,000.00 % 993,600.00 3 995,000.00
5 143,482 96600 3 143453736600 5  150,534.81500 3 150,587,.21500
§ 289,622 65300 § 299,610,93600 §  303,272,820.00 % 299,292,548.00




OMNIPARTS SADE CV
{San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
{Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Dolares de los E stados Unidos de América)

[
=]

Ingresos de operaciones:

Total de ingresosy productos

Costos de ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacidn

Gasto de Venta

Gasto de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad de Operacién

(Qfros ingresos 13

Utllidad antes de Impuestos

Impuesto sobre la renta 16

Utilidad neta

2023 2022 2021 2020

$ 620,000.00 618,000.00 § 617,000.00 $ 601,000.00
$  513,968.00 513,968.00 $ 513,968.00 $ 513,968.00
$ 106,032.00 $ 104,032.00 § 103,032.00 $§ 87,032.00
H 3,718.00 $ 3,623.00 § 3,862.00 $ 3,776.00
S 2,719.00 § 2,635.00 $ 2,812.00 $ 2,770.00
S 863.00 $ 876.00 S 875.00 § 854.00
S 136.00 $ 112.00 S 175.00 $ 152.00
S 10231400 $ 100,409.00 § 99170.00 $ 83,256.00
$ -8 -8 -8 -

$ 10231400 $ 100,409.00 § 9917000 $ 83,256.00
S 2557850 § 2510225 § 2479250 $ 20,814.00
S 76,7350 § 75306.75 § 7437750 $§ 62,442.00




REPUESTOS MONACO

(San Salvador, Repiblica de EI Salvadar)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
{Con cifas correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020

(Cifas en Ddlares de los E stados Unidos de América)

=
o
&

Activos:
Efactivo Y E quivalentes
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar a ofras empresas
Inventarios
Gastos pagados por anficipado
Activos por Contato
Activos Corrientes ]

Cuentas por Cobrar 8 largo plazo B

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos:
Prestamos Bancarios 39
Cuentas por pagar 310
Provisiones y retensiones 31

Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patimonic: 16
Capital social
Rasarva Lagal
OTos
|Utlidades del Ejercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas

2023 2022 2021 2020

§ 1.004800.00 §1.005200.00 §1,002,000.00 §1,007,000.00
S 1.300.00 § 230000 § 6100.00 § 5,000.00
§ -8 - 8 -8

§ 250000 § 350000 § 450000 §

5 ] -8 -5

§ 5 - & 5

§  1,008600.00 §1,011,000.00 §1,012600.00 §1,010,000.00
§ 500000000 § S S

§ 500000000 § - S -8 -

§  6.008600.00 $1.011.000.00 §1.012600.00 §1.010,000.00
§ 800000 § 350000 § 700000 §

§ 400000 § 300000 § 500000 § 10,000.00
5 -8 -5 -5 -

$ - 8 - 8 -8 -

§ 12,000.00 § 650000 § 1200000 § 1000000
§ 300000 § 300000 § 300000 § 3,000.00
N 300000 § 300000 § 300000 § 3,000.00
$ 15,000.00 8§ 950000 ¢  15000.00 § 1300000
§ 1,000.00 § 1,000.00 § 1,000,005 1,000.00
$ N 350000 § 300000 8

§ -8 -8 -8 -

§ 599260000 S 99700000 S 99360000 S 99600000
§ 599360000 §$1.001,500.00 § ©997600.00 § 997000.00
§  6,008600.00 §1.011,000.00 §1,012600.00 §1,010,000.00




REPUESTOS MONACO
{San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
{Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Dolares de los E stados Unidos de América)

[
=]

Ingresos de operaciones:

Total de ingresosy productos

Costos de ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacidn

Gasto de Venta

Gasto de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad de Operacién

(Qfros ingresos

Utllidad antes de Impuestos

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

2023 2022 2021 2020

$ 150,000.00 130,000.00 § 100,000.00 $ 50,000.00
S 3,000.00 2,000.00 § 4,000.00 $ 4,000.00
$ 147,000.00 $ 128,000.00 § 96,000.00 $ 46,000.00
H 3,800.00 3,700.00 § 6,900.00 % 7,800.00
S 2,000.00 $ 2,000.00 $ 5000.00 $ 6,000.00
S 800.00 $ 800.00 S 1,000.00 $ 900.00
S 1,000.00 $ 900.00 S 900.00 $ 900.00
S 143,200.00 $ 124,300.00 $ 89100.00 $ 38,200.00
$ -8 -8 -8 -

$ 143,200.00 $ 12430000 § 8910000 $ 38,200.00
S 35800.00 $ 31,075.00 § 22275.00 $ 9,550.00
S 107,400.00 § 9322500 § 66,825.00 $ 28,650.00




REPUESTOS IMPOT CARS SADECV

(San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en D dlares de los Estados Unidos de América)

=
o
&

Actvos:
Efectvo ¥ Equivalenies
Cuentas por Cobrar
Prestamos por Cobrar a otas empresas
Inventarios
Gastos pagados por anicipado
Actvos por Contrato
Activos Corrientes 6

Cuentas por Cobrar alargo plazo 8
Propiedad Plante y Equipo

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivo ¥y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos:
Prestamos Bancarios 3,9
Cuentas por pagar 3,10
Provisiones y retensiones 3,1

Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patimonio: 16
Capital social
Resarva Lagal
Otos
Utlidades del Ejercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y pafrimonio de los accionistas

2023 2022 021 20

5 62,80081 & 50,721.74 3 45,194.32 & 44 85772
5 5344500 5 43921.00 S 39,627.00 5 38,175.00
5 5 5 5

5 400,841.00 S 160,204.66 5 12781573 S 9,841.00
5 5 5 5

5 S 5 S

5 52608681 § 259,847 40 5 212, 637.05 5 92 87372
5 - 5 - 5 - 5 -

5 F761800 § 7761300 & F7E1800 § 7761800
5 F761800 § 7761300 & F7E1800 § 77 61800
3 50370481 5 337.465.40 5 29025505 % 170,491.72
5 - 5 - 3 - 5 -

5 20,87325 3 20,873.25 3 2087325 3 20,872.25
5 34,592.29 S 4 5

3 - 5 - 3 - 5 -

5 5546554 & 20,873.258 & 2087325 § 20,873.25
5 60,184.58 & 69,184.58 5 60184 58 69,184, 58
3 5918458 5 £9,184.53 3 5918458 3 £9,134.53
3 124,65012 5 90,057.83 3 9005783 3 90,057.83
5 32,28960 5 32,200.60 S 3228060 5 32,289.60
5 407,224.29 5 215117.97 3 167 907 62 39,518.01
5 29,44070 3 3 5 3,625.28
5 - 5 - 3 - 5 -

5 479,064.69 5 247 407.57 & 20019722 § 80,433.89
5 503,70481 § 33746540 & 290,255.05 § 170,491.72




REPUESTOS IMPOT CARS SADE CV
{San Salvador, Repiiblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Dolares de los E stados Unidos de América)

Z
c
&

Ingresos de operaciones:

Total de ingresos y productos

Costos de ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacién
G asto de administracion y ventas

Gastos Financieros
Utilidad de Operacion
Otros ingresos 13

Utilidad antes de Impuesios

Impuesto sobre la renta 16

Utilidad neta

2023

2021

2020

$ 3,783,520.30

$ 3,329,684.48

$ 2,930,283.63

$ 2,578,796.41

$  150,000.00

5 150,000.00

S 150,000.00

$  150,000.00

$ 3,633,520.30

$ 3,179,684.48

$ 2,780,283.63

§ 2,428,796.41

477,755.78
397,640.84

80,114.94

S 445,230.01
S 37249837
g -

5 72,731.64

452,935.84
360,598.51

92,337.33

459,078.94
349,078.94

110,000.00

L3 | W T 4

3,155,764.52

S 2,734,454.47

L3 | W T 4

2,327,347.79

L3 |40 i 0 0

1,969,717.47

[ -
S 3,155,764.52

S 946,729.36

[ -
S 2,734,454.47

S 820,336.34

[ -
S 2,327,347.79

S 698,204.34

3 -
$ 1,969,717.47

S 590,915.24

$ 2,209,035.16

5 1,914118.13

$ 1,629,143.45

$ 1,378,802.23




REPSASADE CV

(San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en D dlares de los Estados Unidos de América)

=
o
&

Actvos:
Efectvo ¥ Equivalenies
Cuentas por Cobrar
Prestamos por Cobrar a otas empresas
Inventarios
Gastos pagados por anicipado
Actvos por Contrato
Activos Corrientes 6

Cuentas por Cobrar alargo plazo 8
Propiedad Plante y Equipo

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivo ¥y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos:
Proveadores 3,9
Cuentas por pagar 3,10
Provisiones y retensiones 3,1

Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patimonio: 16
Capital social
Resarva Lagal
Otos
Utlidades del Ejercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y pafrimonio de los accionistas

2023 2022 021 20
5 0042 3 256,15 5 13,733.97 % 13,733.97
5 306,34875 5 226,169.63 5 33, 11741 5 32,958.92
5 180,900.00 5 180,900.00 5 180,900.00 5 180,900.00
5 2766000 5 17,355.28 5 12,511.04 5 12,3107
5 108,431.07 § 86,578.27 S 632197 5 6,492.10
5 S - 5 S -
5 624,64024 5 511,250.33 & 245 53379 5 246,39510
5 - 5 - 5 - 5 -
5 35920217 & 197,356.79 5 26032674 § 259,932 15
5 35820217 § 197,356.79 5 26032574 § 259,982 15
3 93384241 5 70861612 § 506,909.53 3 506,377.25
5 10,481,089 3 126,792,933 5713857 % 86,136.95
5 540,731.82 % 279,886.54 3 20011521 % 193,745,509
5 12500000 % 12500000 3 12500000 § 125,000.00
3 - 5 - 3 - 5 -
5 FFEZ2291 5 531,679.47 & A2 25382 § 404 RR6 54
5 5 10,961.82 5 16,355.58 3 17,365.28
5 5 1096182 5 16,355.58 % 17,355.28
3 77622291 5 542.641.29 5 428 60040 3 422,241,582
5 1,00000 5 1,000.00 5 1,000.00 5 1,000.00
5 - 5 - 3 - 5 -
5 187,002.40 % 163,057.58 3 60,401.51 % 21,216.91
5 1871710 5 1,817.25 % 16,808,862 % 1,818.52
5 20761960 & 16597483 & 7230012 § 84,135.43
5 o83,842.41 § 70861612 § 506 909.53 5 506,377.25




REPSASADE CV
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Dolares de los E stados Unidos de América)

r
o
&

Ingresos de operaciones:

Total de ingreses y preductos

Costos de ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacion
Gasto de Personal de Venta
Gasto de Administracion
Gastos Financieros
Utilidad de Operacién

Ofros ingresos 13

Utilidad antes de Impuestos

Impuesto sobre la renta 16

Utilidad neta

2020

$ 3,439,275.50

$ 2,534,117.48

$ 1,953,437.12

972,366.47

s -

s -

s -

$ 3,439,275.50

$ 2,534,117.48

$ 1,953,437.12

972,366.47

$1,119,278.84
$ 2226539
$ 1,074,849.81
$  22,163.64

$  951,787.57
$ 2226539
$  903,327.53
$  26,194.65

S 952,477.24
$ 2226539
$  905,473.52
$  24,738.33

955,467.85
22,265.39
907,343.81
25,858.65

$ 2,319,996.66

$ 1,582,329.91

$ 1,000,959.88

16,898.62

[3 R
$ 2,319,996.66

S 695999.00

3 R
$ 1,582,329.91

$  474,698.97

3 R
$ 1,000,959.88

$  300,287.96

4

$

$

16,898.62

5,069.59

$ 1,623,997.66

$ 1,107,630.94

$  700,671.92

$

11,829.03




REPUESTOS DIDEASADE CV

(San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en D dlares de los Estados Unidos de América)

=
o
&

Actvos:
Efectvo ¥ Equivalenies
Cuentas por Cobrar
Prestamos por Cobrar a otas empresas
Inventarios
Gastos pagados por anicipado
Actvos por Contrato
Activos Corrientes

Cuentas por Cobrar alargo plazo
Propiedad Plante y Equipo

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivo ¥y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos:

Prestamos Bancarios

Cuentas por pagar

Provisiones y retensiones

Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patimonio:
Capital social
Resarva Lagal
Otos
Utlidades del Ejercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y pafrimonio de los accionistas

2023 2022 021 20

5 5921177 & 48,463.82 3 29, 666,82 3 32, 466,62
5 5333551 5 47.746.62 5 39,079.80 S 31,986.16
5 5 5 5

S 1,10802480 § 906,899.52 5 74228189 5 607,545.15
S 565144543 5 559807910 5 4,933236573 5 542602693
5 S 5 S

5 BBFFOIFE1 5 660118907 5 575430424 5 5,093,03486
5 149, 57587 & 122,425.32 & 100,203.05 & 82,014.49
5 1,84812 & 220070 5 2 57129 § 2,937 88
5 151,423.99 § 12463502 5 102, 774.34 S 84 947 37
3 F.0PB44150 5 672582409 5 565716853 5 6.182.98223
5 302018 % 2183.34 5 176094 3 1,282.07
5 £91,052.08 3 522,840,587 3 428 418,23 3 350,8446.32
5 5 3 5

3 - 5 - 3 - 5 -
5 594, 07326 5 52512421 & 43017927 5 352,329.39
5 52,780.03 § 43,206.93 § 7072828 § 283,944.95
3 52,739.03 & 4320693 § 7072828 § 283,944.95
3 F46,862.29 5 56833114 3 500,907 55 3 351,274.34
5 658,251.14 § 535914.05 5 43573194 5 356,331.50
5 - 5 - 3 - 5 -
5 - 5 - 3 - 5 -
% 5E23,32807 % 5621657300 5 491952009 § 544537630
5 528157021 § 615749205 5 536626103 5 5,801,707.99
§  7.0P844150 5 672582400 5 5G57 16853 5 6,182,08223




REPUESTOS DIDEASADE CV
{San Salvador, Repiiblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en Dolares de los E stados Unidos de América)

Z
c
&

Ingresos de operaciones:

Total de ingresos y productos

Costos de ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacién

Gasto de Ventas

Gasto de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad de Operacion

Otros ingresos

Utilidad antes de Impuesios

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

2023

2021

2020

$ 9,571,358.24

$ 9,286,130.09

$ 8,052,675.68

$ 8,615,917.21

$ 1,504,076.63

5 1,226,033.86

S 999,389.91

$ 81464325

$ 8,067,281.61

$ 8,060,096.23

§ 7,053,285.77

§ 7,801,273.96

S 3395580 $§ 2926923 § 25387.07 $ 22,164.83
S 2021756 § 1748071 § 1521005 $  13,321.96
S 6,189.60 S 5610.09 S 5,120.08 § 4,703.85
S 7.548.64 § 617843 § 505694 S 4,139.02
S 8,033,325.81 § 8,030,827.00 § 7,027,898.70 $ 7,779,109.13
$ -8 -8 -8 -

S 8,033,325.81 § 8,030,827.00 §$ 7,027,898.70 $ 7,779,109.13
S 2,409,997.74 § 2,409,248.10 § 2,108,369.61 S 2,333,732.74

$ 5,623,328.07

5 5,621,578.90

$ 4,919,529.09

$ 5445376.39




SUPER REPUESTOS SADECV

(San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifras en D dlares de los Estados Unidos de América)

=
o
&

Actvos:
Efectvo ¥ Equivalenies
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar a ofras empresas
Inventarios
Gastos pagados por anicipado
Actvos por Contrato
Activos Corrientes 6

Cuentas por Cobrar alargo plazo 8
Propiedad Plante y Equipo

Activos No Corrientes
Total del Activo

Pasivo ¥y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos:
Prestamos Bancarios 3,9
Cuentas por pagar 3,10
Provisiones y retensiones 3,1

Impuestos sobre la renta por pagar 4
Pasivos Corrientes

Prestamos por pagar a largo plazo
Pasivos No Corrientes

Total del pasivo

Patimonio: 16
Capital social
Resarva Lagal
Utlidades del Ejercicio
Utlidades del Ejercicio Anterior
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y pafrimonio de los accionistas

2023 2022 021 20

3 1,422,80081 5 145072174 5 141519432 § 340,318.42
5 7434538 § 74921.08 S 79.627.37 S 78,780.16
5 200,604.70 S 181,852.21 5 18563071 S 197,307.00
$ 700828293 5 290828293 5 200328293 § 2908282093
$ 100000000 $ - 5 5 -

5 s5oooo0000 5 - 5 S -

% 1560593382 5 46157779 5 4853373533 5 3,52518851
% 522589364 5 569146617 5 513503608 5 5,140,320.89
% 9456098511 5 0456985711 § 945598511 5 9,456,935 11
5 1468287875 5 1514845128 5 14592 02116 5 14,597 36600
3 3028881257 5 1976422924 § 1918075649 §  18.122,554.51
5 1075741 3 80,203.02 3 413494 3 6,547.22
% 385710244 5 306872533 5 343 ee2 9 5 4,378171.53
5 5 - 3 5 -

3 - 5 100000000 5 2,000,00000 5 200000000
5 366785985 5 4149328385 5 B M7 TFOFR5 5 7,384,71885
5 71,571.44 § 76,125.83 & 78,193.91 § 77,328.85
3 7157144 5 7612583 § 7319391 8 77,328.85
3 373943129 5 422545468 5 702599176 5 7.462.047.70
S 472841000 5 472847000 5 472841000 5 4,728,410.00
% 1,00583886 5 100583886 S5 1,00583336 5 1,005533.96
% 869503763 5 721974474 5 25853809 5 3,835134¢M
5 721814474 5 253538096 5 383513490 5 1,001,123.04
$ 21,64033128 § 1553877456 5 1218476473 §  10,660,506.31
$ 2528891257 § 10764220724 § 1918075649 §  18,122,554.51




SUPER REPUESTOS SADE CV
{San Salvador, Repliblica de Fl Salvador)
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2023
(Con cifras comrespondientes de 2023, 2022, 2021 y 2020)

(Cifas en Ddlares de los E stados Unidos de América)

=
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&

Ingresos de operaciones:

Total de ingresos y productos

Costos de ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacién

Gasto de ventas

Gasto de administracion
(G astos Financieros

Utilidad de Operacidén

Reserva Legal 13

Utilidad antes de Impuestos

Impuesto sobre la renta 6

Utilidad neta

2022

2021

2020

§ 15,837,672.42

§ 13,937,652.27

§ 8,748,283.63

§ 9,971,824.00

S 4181,229.07

5 4,124,776.63

§ 5,124,304.36

$ 4,670,475.40

$ 11,656,443.35

$ 9,812,780.64

$ 3,623,979.27

$ 5,301,348.60

$ 17982429 § 17440315 $§ 17220229 $ 181,008.27
S 87,441.81 § 85821.24 § 8201873 $ 8475148
S 84,367.54 § 80,850.27 § 8094623 §  §1,770.40
S 801494 s 7,731.64 8 9,237.33 §  14,486.39
$ 11,476,619.06 § 9,638,377.49 §$ 3,451,776.98 3 5120,340.33
$ B803363.33 § 674686.42 § 241,62439 § 358,423.82

$ 12,279,982.39

S 3,683994.72

$ 10,313,063.91

S 3,093919.17

$ 3,693,401.37

S 1,108,020.41

$ 5,478,764.15

$ 1,643,629.25

$ 8595,987.68

S 7,219144.74

S 2,585,380.96

$ 3.835,134.91




